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INFLACJA JAKO NARZEDZIE REGULACII
WSPOLCZESNEJ GOSPODARKI RYNKOWEJ

I. Inflacja, rozumiana jako proces ciagtego wzrostu cen lub statego
spadku warto$ci pieniadza, jest nieroztacznym zjawiskiem kazdego
systemu gospodarczego'. W rozwazaniach teoretycznych i w praktyce
gospodarczej procesy te zostaly uznane za zto konieczne. W tej sytuacji
poszczegdlne podmioty gospodarcze staraja sie dostosowaé swoje zacho-
wania i dziatania do zjawiska inflacji, a nawet wykorzystaé je we wtas-
nym interesie. Inflacja wywiera wpltyw zaréwno na procesy produkcji
spotecznej, jak i podziat dochodu narodowego i dlatego wspdiczesnie pan-
stwowe organy gospodarcze staraja sie uczyni¢ z inflacji narzedzie, za po-
moca ktorego mozna prowadzi¢ ingerencj¢ panstwa w sprawy gospo-
darcze kraju.

Oddziatywanie inflacji na ksztattowanie sic¢ makroekonomicznych pro-
ceséw i zjawisk zalezy od jej intensywno$ci. Stad tez, przyjmujac za
kryterium sit¢ natezenia zjawisk inflacyjnych, w literaturze przedmiotu
Wyréznia sie trzy rodzaje inflacji: inflacje pelzajaca, ktéra charaktery-
zuje sie roczna zwyzka cen rzedu 3 - 7%; inflacje galopujaca, w czasie
ktorej wzrost cen jest wyzszy anizeli 8% w skali roku; bardziej inten-
sywna inflacj¢, tj. hiperinflacje, ktdora niszczy system monetarny Kkraju,
a nawet caty mechanizm funkcjonowania gospodarki narodowej. Hiper-
inflacja moze takze prowadzi¢ do okre$lonych zaburzen spotecznych i po-
litycznych’. Jedynie inflacja peltzajaca jest do pogodzenia z procesem
wzrostu gospodarczego. W tym przypadku nie zostato dotychczas stwier-
dzone, ani w teorii ekonomii, ani w praktyce gospodarczej, w jakim
stopniu inflacja moze pobudza¢ badz hamowaé procesy produkcji spo-
Yecznej’.

Celem ponizszego opracowania jest zbadanie konsekwencji wynikaja-
cych z wystepujacych w wysoko rozwinigtych gospodarkach rynkowych

" Por. The New Polgrave. A Dictionary of Economics, pod red. J. Eatwella,
M. Milgate'a i P. Newmana, London 1987, t. II, s. 832; A. Woll, Aligemeine Volks-
wirtschaftlere, Miinchen 1978, s. 375.

> Por. The New Polgrave, s. 704 - 706.

’ Ibidem, s. 839.
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procesow inflacyjnych w zakresie wzrostu gospodarczego oraz podziatu
dochodu narodowego. Prowadzone analizy skutkéw inflacji beda jedno-
cze$nie podstawa sformutowania odpowiedzi na pytanie, na ile podej-
mowane dziatania deflacyjne moga by¢é wykorzystywane jako narzedzie
regulacji catej wspodtczesnej gospodarki rynkowej.

Rozwazania teoretyczne w tej materii beda si¢ przeplataty z analiza-
mi empirycznymi danych statystycznych odnoszacych si¢ do wybranych
krajow OECD w latach 1968 - 1986.

IL Przyjmujac, iz szeregi czasowe stop wzrostu cen dobr konsumpcyj-
nych najpetniej odzwierciedlaja, a jednoczes$nie mierza inflacje, mozna
stwierdzi¢, ze w wysoko rozwinietych gospodarkach rynkowych w okre-
sie 1968-1986 wystgpowaty stosunkowo wyrazne procesy inflacyjne (ta-
bela 1). Takie ksztattowanie si¢ badanych danych empirycznych potwier-
dza sformutowana wczedniej hipoteze, iz inflacja jest immanentna cecha
wspotczesnych gospodarek rynkowych. Dynamika wzrostu cen dobr kon-
sumpcyjnych byta w poszczegdlnych krajach zrdznicowana, przy czym
najwyzsza byta ona w Wielkiej Brytanii oraz we Wtoszech. Sredniorocz-
ne tempo wzrostu cen byto natomiast relatywnie nizsze w RFN oraz
w USA i w Japonii*.

Jedna z najistotniejszych konsekwencji wystepowania inflacji jest jej
wptyw na dynamike wzrostu gospodarczego. Zalezno$ci te byly i sa
przedmiotem zarédwno analiz teoretycznych, jak i badan empirycznych.
Wyniki tych prac nie doprowadzity do tej pory do pelnego wyjasnienia
tych zwiazkow. Na ogdt przyjmuje sie¢ w tym zakresie pewne uogdlnienia
indukcyjne, wyprowadzone z obserwacji rozwoju gospodarczego krajow
wysoko rozwini¢tych, iz wzrost natezenia zjawisk inflacyjnych wspot-
wystepuje z ostabionym tempem wzrostu gospodarczego i vice versa’.

Wptyw zjawisk inflacyjnych na proces wzrostu gospodarczego mozna
analizowa¢ posrednio poprzez pryzmat deflacyjnej polityki pienig¢zno-
-kredytowej i budzetowej. W warunkach inflacji prowadzona jest na
ogbdt restrykcyjna polityka zaréwno na rynku pieniadza, jak i kredytu,
ktéra powoduje zmniejszenie podazy aktywdéw finansowych w obiegu.
Polega ona generalnie na ograniczaniu mozliwo$ci dostepu poszczegdl-
nych podmiotéw do S$rodkdéw pienieznych. Wzrasta w tym okresie stopa

* Srednioroczne tempo wzrostu cen dobr konsumpcyjnych w badanym okresie
wynosito we Wtoszech 11,8%, w W. Brytanii — 10,2%. Zdecydowanie nizsze byto
ono w RFN (4,1%) i w USA oraz w Japonii (po 6,5%).

° Takie ksztattowanie sie badanych proceséw wystgpowato w latach pieédzie-
siatych i szedédziesiatych, kiedy to w wiekszoSci wysoko rozwinigtych gospodarek
rynkowych szybkim procesom wzrostu gospodarczego towarzyszyta niska dynamika
wzrostu cen. Z kolei w latach siedemdziesiatych ogdlne tendencje stagnacyjne
w zakresie wzrostu gospodarczego wystepowaty w warunkach silnych proceséw
inflacyjnych; The New Polgrave, s. 839.
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procentowa od udzielonych kredytéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych:
podwyzszone zostaje oprocentowanie depozytdw zarowno konsumentéw,
jak i producentéw. Na ogét w warunkach wysokiej inflacji wystepuje
tendencja do redukowania oszczednosci coraz mniej wartosciowego pie-
niadza. Inflacja niszczy bowiem i pochtania istniejace oszczednosci, gdyz
wzrost cen zacheca gospodarstwa domowe do wzmozenia konsumpcji i do
wzrostu zakupow w obawie, ze w przysztosci ceny beda jeszcze wyzsze.
Destrukcja oszczednosci ludnosci nie jest kompensowana wzrostem
oszczedno$ci przedsicbiorstw. Podmioty te w warunkach silnej presji
inflacyjnej czegsto uciekaja sie bowiem do dziatalno$ci spekulacyjnej,
ktéra jest bardziej optacalna, lub tez staraja siec inwestowal za granica,
aby uchronié¢ posiadane aktywa przed deprecjacja.

Trwale wystepujaca inflacja prowadzi takze do dalszego antycypacyj-
nego wzrostu cen sity roboczej oraz innych towardw i ustug. Wystepuje
woéwcezas jak gdyby indeksacja cen w stosunku do zakupow spekulacyj-
nych, dezorganizujacych rynek. Wzrost cen, ktéry wéwczas wystepuje,
nie ma uzasadnienia we wzroscie wydajnoSci pracy i ten rozziew po-
miedzy wzrostem cen a wydajnoScia pracy jest szczegdlnie szkodliwy
w procesie wzrostu produkcji.

Wskutek prowadzonej deflacyjnej polityki pieniezno-kredytowej ha-
mowane sa czesto decyzje inwestycyjne, co powodowaé bedzie zahamo-
wanie dynamiki wzrostu gospodarczego. Z drugiej jednak strony inflacja
moze by¢ narzedziem stymulujacym w pewnym stopniu proces diugo-
okresowych przemian gospodarczych. Wystepowaé to bedzie wowczas,
gdy dziatalno$¢ inwestycyjna bedzie finansowana z kredytow, ktérych
sptata bedzie dokonywana po pewnym okresie odroczenia za pomoca pie-
niadza o zmniejszonej wartosci.

Organy rzadowe prowadzace polityke antyinflacyjna postuguja sie
takze w tym celu polityka budzetowa. W warunkach inflacji dazy si¢ do
zmniejszania ujemnego i uzyskania dodatniego bilansu budzetu panistwa’.
Jest to mozliwe wskutek znacznego zwickszenia nominalnych przycho-
déw panstwa, a jednocze$nie ograniczenia wydatkéw budzetowych. Dzia-
tanie takie prowadzi do dalszego zmniejszania oszczednosci gospodarstw
domowych i przedsigbiorstw, co powoduje w konsekwencji zahamowanie
wzrostu konsumpcji oraz spadek mozliwo$ci samofinansowania inwestycji.
W warunkach inflacji organy budzetowe staraja si¢ przy tym, aby uzys-
kiwaé¢ swoje wptywy jak najwcze$niej, a ptaci¢ z tytutu ustawy budze-
towej jak najpdzniej. Ta réznica w czasie w warunkach szybkiej depre-
cjacji pieniadza jest dodatkowym zrédtem oszczedno$ci panstwa.

¢ Sztuczne windowanie dochodéw nominalnych do opodatkowania fatszuje me-
chanizm systemu podatkowego i wprowadza zamet w catym systemie budzetowym
panstwa. Na ten temat zob. takze M. J. Artis, Macroeconomics, Oxford 1984,
s. 169- 171.
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Trwate zjawiska wzrostu cen fatszuja takze proces alokacji zasobdw
gospodarczych dokonywanych za pomoca rynku. W warunkach inflacji
najwicksze korzy$ci uzyskuja bowiem przedsigbiorstwa, ktdre sa w stanie
narzuci¢ rynkowi wtasne ceny (ceny administrowane). Dotyczy to przede
wszystkim monopoli, a takze przedsigbiorstw wytwarzajacych produkty
o matej elastycznos$ci cenowej lub/i dochodowej. Podmioty te, je$li nie sa
poddane presji konkurencyjnej z zagranicy, uzyskuja pewien rodzaj ,ren-
ty inflacyjnej", ktdéra nie ma uzasadnienia w wydajnos$ci zuzytych czyn-
nikéw produkcji.

Wzrost cen w okresie silnej i statej inflacji dezorganizuje takze rachu-
nek efektywnodci inwestycji, gdyz nie mozna wowczas zawierzy¢ wartos$ci
pieniadza bedacego podstawa tego rachunku. W warunkach inflacji przed-
siebiorstwa uciekaja si¢ bardzo czesto do inwestycji spekulacyjnych, kto-
re przy zwigkszonym ryzyku moga kompensowaé spadek wartoSci pie-
niadza.

W analizie empirycznej dostgpnych danych statystycznych nie stwier-
dzono istotnych z punktu widzenia statystycznego zwiazkéw korelacyj-
nych migdzy zmianami cen dobr konsumpcyjnych a ksztattowaniem sig
udziatéw oszczednosci netto w produkcie narodowym brutto (tabela 1).
A zatem na podstawie uzyskanych rezultatéw rachunku korelacji nie
mozna jednoznacznie stwierdzi¢, jak w warunkach inflacji zachowuja sie
podmioty w badanych gospodarkach w zakresie oszczedzania. Wydaje
sie, ze taki rezultat wynika stad, ze zachowania konsumentéw i produ-
centdéw zdeterminowane sa przez stosunkowo duza ilo$¢ czynnikdw, ktére
z jednej strony ograniczaja oszczednosci, a z drugiej strony wptywaja
na ich wzrost.

Znacznie silniejsza wspétzmienno$é zaobserwowano miedzy dynamika
zmian cen débr konsumpcyjnych a nominalna stopa oprocentowania kre-
dytéw krotkookresowych (tabela 1). Prawie wszystkie otrzymane dla ba-
danych krajow wspdtczynniki korelacji sa istotne i przyjmuja wartosci
dodatnie®. Oznacza to, ze wraz ze wzrostem (spadkiem) dynamiki cen
dobr konsumpcyjnych rosnie (spada) wysokos$¢ oprocentowania krotko-
okresowych kredytow. Takie ksztattowanie si¢ analizowanych szeregdéw
moze wskazywaé na relatywnie wysoka elastycznos$¢ S$rodkow polityki
kredytowej badanych krajéw na zmiany cen. Moze to takze potwierdzaé
tez¢ o stosunkowo duzej skutecznos$ci polityki deflacyjnej rzadow.

Niejednorodne wyniki empiryczne otrzymano analizujac zmiany dyna-
miki cen dobr konsumpcyjnych oraz zmiany udzialu konsumpcji pry-
watnej w produkcie narodowym brutto (tabela 1). Wigkszo$§¢ oszacowa-

7 Najwyzsza, ujemna warto$é wspotczynnika korelacji miedzy analizowanymi
zmiennymi uzyskano dla gospodarki Wtoch (—0,50), z kolei dla Japonii oszacowana
warto$¢ byta dodatnia i wynosita 0,42.

* Najwyzszy wspdétczynnik korelacji oszacowano dla gospodarki Wioch (0,81),
stosunkowo najnizszy byt on dla W. Brytanii (0,42).
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nych wspdtczynnikéw korelacji jest ujemna, aczkolwiek z punktu widze-
nia statystyki nie mozna ich uznaé¢ za istotne. Jedyny istotny zwiazek
migdzy badanymi wielkoSciami uzyskano dla gospodarki Kanady (— 0,74).
Relacja ta moze oznaczaé, ze w warunkach inflacji konsumenci kanadyj-
scy zmniejszaja swoje wydatki. Spada realna sita nabywcza tych pod-
miotéw gospodarczych i w efekcie koncowym ograniczany jest udziat
konsumpcji w produkcie narodowym brutto.

W pracach analitycznych prowadzonych dla wybranych gospodarek
rynkowych nie udato si¢ ustali¢ jednoznacznych zwiazkéw miedzy wzro-
stem cen dobr konsumpcyjnych a udziatem kapitatu statego brutto w pro-
dukcie narodowym brutto (tabela 1). Obliczone wspdtczynniki korelacji
sa dodatnie, ale jedynie dla Japonii i Kanady sa one istotne. Takie ksztat-
towanie si¢ badanych wielko$ci moze wskazywaé na to, ze pomimo wzro-
stu cen dobr konsumpcyjnych w tych krajach rést udziat kapitatu statego
W produkcie narodowym brutto. Tak wigc producenci mimo oczekiwanego
wzrostu cen zwigkszali swe zdolno$ci wytwoércze dla przeciwdziatania
nominalnemu spadkowi aktywow finansowych przedsigbiorstw.

Badajac zaleznosci miedzy intensywnos$cia inflacji a tempem wzrostu
gospodarczego mierzonego stopa wzrostu realnego produktu narodowego
brutto nie udato si¢ niestety empirycznie okresli¢ tego, co jest najwaz-
niejsze z punktu widzenia regulacji systemu gospodarki rynkowej, a mia-
nowicie: w jakim stopniu relacja ta oddaje pewne sprzeczno$ci wyste-
pujace pomigdzy réznymi grupami podmiotéw gospodarczych? Z reguty
jest bowiem tak, ze przedsigbiorstwa i organy gospodarcze panstwa, ope-
rujac w swej dziatalnosdci znacznie diuzszym horyzontem czasowym jako
cel swej dziatalnos$ci przyjmuja wysoka stopg inwestycji, ktdora jest wa-
runkiem osiagnigcia wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego. Gospo-
darstwa domowe natomiast zdecydowanie wyzej cenia sobie krotkookre-
sowy horyzont czasowy i preferuja wysoka stope konsumpcji. Wsrdd
oszacowanych wspdtczynnikéw korelacji miedzy dynamika cen débr kon-
sumpcyjnych a stopa wzrostu realnego produktu narodowego brutto wy-
stepuja jedynie warto$ci ujemne, ktore jednakze jedynie dla gospodarki
brytyjskiej i kanadyjskiej mozna uznaé za istotne’. Oznacza to, ze w wa-
runkach nasilajacych si¢ proceséw inflacyjnych w badanych gospodar-
kach rynkowych hamowana jest dynamika wzrostu realnego produktu
narodowego brutto, a zatem rowniez proces wzrostu gospodarczego. Tym
samym dla tych krajéw inflacja moze by¢ uwazana jako czynnik ograni-
czajacy pozytywne przemiany gospodarcze kraju. Mozliwo$¢ wicc wy-
korzystania inflacji jako narzedzia regulacji diugookresowych przemian
gospodarczych jest bardzo ograniczona.

’ Dla W. Brytanii oszacowany wspétczynnik korelacji wynidést —0,55, a dla
Kanady —0,53. Zdecydowanie nizsze wartos$ci przyjmuja w kazniki obliczone dla
Japonii (-0,25), Wtoch (-0,39), RFN (-0,40), USA (-0,45) oraz Francji (-0,48).
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III. Wspodiczesénie inflacja jest bardzo czesto badana poprzez pryzmat
pelnego zatrudnienia i bezrobocia'. Analizy te nasility sie zwlaszcza od
momentu wprowadzenia do teorii ekonomii tzw. krzywej Phillipsa''.
Zgodnie z ta koncepcja przy stopie inflacji, wyrazonej w procentowej
zmianie cen, wynoszacej zero, mozliwy jest wzrost nominalnych ptac
jedynie o trzy procent'’. Silniejsza dynamika wzrostu ptac prowadzi do
inflacji, ktérej stopa jest nizsza o trzy punkty w stosunku do wzrostu
ptac nominalnych. Przyjmujac zalozenie o istnieniu wysokiej korelacji
pomiedzy ptacami nominalnymi a zmianami poziomu cen P. A. Samuelson
i R. M. Solow sformutowali relacje miedzy stopa bezrobocia a stopa
inflacji. Zgodnie z ta hipoteza niskiej stopie bezrobocia towarzyszy rela-
tywnie wysoka stopa inflacji. Stabnie ona wraz ze wzrostem wielkosci
bezrobocia.

Istnienie odwrotnej zaleznos$ci migdzy stopa inflacji a stopa bezro-
bocia, a jednocze$nie fakt, ze zaréwno inflacja, jak i bezrobocie sa nie-
pozadanymi zjawiskami i procesami gospodarczymi, powoduje pojawie-
nie si¢ dla polityki gospodarczej pewnego rodzaju dylematu, a miano-
wicie: co nalezatoby preferowa¢ — zwalczanie inflacji czy bezrobocia?
Pod presja réznych grup spotecznych politycy gospodarczy wola na ogdt
prowadzi¢ polityke petnego zatrudnienia, przesuwajac na drugi plan wal-
ke z inflacja. Przywiazywanie w polityce gospodarczej zbyt wielkiej wagi
do pelnego zatrudnienia moze jednakze, zgodnie z krzywa Phillipsa, pro-
wadzi¢ do wystepowania w wysoko rozwinietych gospodarkach rynko-
wych silnych procesow inflacyjnych. Ostatnio nastepuja jednakze pewne
przewarto$ciowania dotychczasowych pogladéw zwiazanych z tym dyle-
matem. Powstata bowiem hipoteza, w mys$l ktérej zatrudnienie przestaje
zaleze¢ od produkcji, lecz produkcja zalezy od zatrudnienia.

Badajac zaleznosci miedzy szeregami wystandaryzowanych stép bez-

" Przeglad stanowisk dotyczacych interpretacji pojeé ., petne zatrudnienie"
i ,bezrobocie", wystepujacych w dotychczasowym rozwoju my$li ekonomicznej,
znajduje si¢ w pracy: J. Tobin, Inflation and Unemployment, The American
Economic Review 1972, nr LXII, s. 1-5.

" A. W. Phillips, angielski statystyk i ekonometryk, przedstawit w 1958 r. na
przyktadzie gospodarki angielskiej w okresie ostatnich 100 lat pewien opis zalez-
nos$ci wystepujacych miedzy wielkoscia bezrobocia a wzrostem dochoddéw pienigz-
nych. Zaleznos$ci te zmodyfikowali P.. A. Samuelson i R. M. Solow, formutujac
znana Ww literaturze wspoOtczesnej tzw. krzywa Phillipsa; A. W. Phillips, The
Relation between  Unemployment and the Rate of Change in Money Wage Rates
in the United Kingdom 1861-1957, Economica 1958, nr 25, s. 283-299; P. A. Sa-
muelson, R. M. Solow, Analitical Aspects of Anti-Inflation Policy, The American
Economic Review 1960, nr 50, s. 177 -194.

' Taka dynamika wzrostu plac nominalnych okreélana jest w literaturze
przedmiotu jako neutralna w stosunku do zjawisk inflacyjnych. Stope¢ bezrobocia,
ktéora wystepuje w warunkach braku inflacji, M. Friedman okresla takze jako
naturalna stope¢ bezrobocia (the natural rate of unemployment); M. Friedman,
The Role of Monetary Policy, The American Economic Review 1968, nr 58, s. 8.
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robocia wybranych krajéw o gospodarce rynkowej a stopami zmian ich
cen dobr konsumpcyjnych nie otrzymano istotnych zwiazkéw korelacyj-
nych (tabela 2)". Moze to oznaczaé, ze sformutowana na podstawie obser-
wacji ksztaltowania si¢ procesOw gospodarczych drugiej potowy XIX w.
oraz pierwszej potowy XX w. hipoteza o odwrotnej zalezno$ci micdzy
stopa inflacji a stopa bezrobocia nie znajduje odzwierciedlenia w rzeczy-
wistosci gospodarczej analizowanych krajow w latach siedemdziesiatych
i osiemdziesiatych naszego wieku. Tym samym mechanizm ksztattowania
sic procesow inflacyjnych i zmiany na rynku sity roboczej sa w wa-
runkach wspdtczesnych autonomiczne wzgledem siebie, a zmiany w zakre-
sie bezrobocia sa determinowane przez inne czynniki, zwiazane przede

wszystkim z diugookresowymi przemianami strukturalnymi wystepuja-
cymi w tych krajach.

IV. Inflacja moze by¢ takze narzedziem wtdérnego podziatu dochodu
narodowego/Konsekwencje wzrostu cen na efekty dystrybucji maja roz-
maite aspekty. W dyskusjach na ten temat formutowane sa najczesciej
trzy nastepujace hipotezy '*:

1) gtéwnymi poszkodowanymi wskutek inflacji sa emeryci i rencisci;

2) w warunkach inflacji ptace pracownikdéw najemnych sa opdznione
w stosunku do zmian zyskow przedsigbiorstw;

3) wierzyciele pieni¢zni doznaja strat w czasie inflacji, poniewaz real-
ne oprocentowanie kredytdw wystepuje z opdznieniem w stosunku do
zmian cen.

Rencidci i emeryci oraz osoby utrzymujace si¢ z zasitkéw socjalnych
naleza do tzw. biernych uczestnikéw rynku. Stad tez ich dochody nomi-
nalne nie sa szybko dostosowywane — podobnie zreszta jak i dochody
innych aktywnych podmiotéw gospodarczych — do proceséw inflacyj-
nych. Zaleza one bowiem przede wszystkim od funduszu socjalnego przez-
naczonego na ten cel. Pewnym elementem tagodzacym spadek realnej
warto$ci rent i emerytur moze by¢ ich automatyczna indeksacja. W tym
przypadku wystepuje jednakze pewne opdznienie czasowe, ktorego efek-
tem jest spadek dochoddw realnych tej grupy konsumentéw. Elementem
pogarszajacym dodatkowo ten stan rzeczy jest to, ze ceny dobr kupo-
wanych przez rencistow i emerytOw rosna na ogot szybciej anizeli ceny
débr nabywanych przez ogét gospodarstw domowych .

" Stosunkowo najwyzsze, ujemne wskazniki korelacji miedzy stopa inflacji

a stopa bezrobocia otrzymano dla Japonii (-0,50) i RFN (-0,45). Wartosci te byty
natomiast dodatnie dla USA, Francji, Wtoch, Kanady i np. dla gospodarki wtoskiej
obliczony wspo6tczynnik wyniést 0,16.

“ Por. A. Woll, Aligemeine Volkswirtschafislehre, s. 385 - 390.

" Na temat innych konsekwencji inflacji wystepujacych w sferze socjalnej,
zob. J. Mc Callum, Inflation and Social Consensus in the Seventies, The Economic
Journal 1983, nr 93, s. 784 - 805.
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Badajac empiryczne zaleznos$ci miedzy dynamika cen ddébr konsump-
cyjnych wybranych krajow o gospodarce rynkowej a zmianami udziatu
wydatkow na $§wiadczenia spoteczne w produkcie narodowym brutto nie
uzyskano wynikéw, ktére mozna bytoby uznaé za istotne (tabela 3).
Dominuja tutaj zwiazki o charakterze dodatnim, co wskazywaé¢ moze na
wzrost $wiadczen spotecznych panstwa wraz ze wzrostem dynamiki cen
débr konsumpcyjnych. Otrzymane stosunkowo niskie wartosci wspdot-
czynnikédw korelacji miedzy badanymi zmiennymi moga S$wiadczyé jed-
nakze i o tym, ze w warunkach wspdtczesnych gospodarek dynamika cen
wewnetrznych nie decyduje o zwigkszeniu badz zmniejszeniu pomocy
§wiadczonej przez panstwo lub organy parapanstwowe na cele spo-
teczne.

Kolejne konsekwencje proceséw inflacyjnych dotycza pracobiorcéw
i pracodawcéw. W tym przypadku twierdzi sig, ze w warunkach inflacji
traca obydwie grupy podmiotéw, gdyz spada realna warto$§é realizowa-
nych zyskéw, a jednocze$nie spada poziom ptac realnych. Pomimo tego,
ze dochody z pracy sa w mniejszym stopniu podatne na spadek, gdyz
z reguty sa indeksowane w stosunku do kosztéw utrzymania, to jednak
nalezy pamictaé, ze podwyzki ptac nastepuja z reguty w nizszym stopniu
anizeli podwyzki cen, a ponadto sa one z regutly opdznione w stosunku
do zmian stopy inflacji. Nalezy przy tym zauwazyé, ze okre$lone grupy
pracobiorcéw osiagaja pewne korzys$ci wskutek inflacji nie poprzez wy-
muszanie ustepstw ptacowych na pracodawcach, lecz wskutek swoistej
walki konkurencyjnej z innymi grupami przedsigbiorstw nalezacych do
innych gatezi. Korzysci te moga wynikaé np. z wigkszej sity przetargo-
wej danego zwiazku zawodowego w stosunku do organizacji zwiazkowych
dziatajacych w innych branzach.

Trzecia grupa podmiotdéw gospodarczych, ktdérzy traca wskutek pro-
ceséw inflacyjnych, to wierzyciele udzielajacy kredytow. Spowodowane
jest to tym, iz w czasie inflacji nominalne oprocentowanie kredytow
ro$nie na ogdét wolniej anizeli indeksy wyrazajace wzrost cen'’. Spada
tym samym realna warto$¢ odsetek pobieranych od kredytow, a korzysci
z takiego ksztaltowania si¢ stép procentowych realizuja przede wszyst-
kim kredytobiorcy.

Dla petniejszego obrazu konsekwencji inflacji na sytuacje materialna
poszczegdlnych podmiotdw gospodarczych nalezatoby przedledzié¢ nie tyl-
ko jej wptyw na redystrybucje dochodéw, ale takze na warto$¢ ich ma-
jatkéw. Jest to jednak zabieg bardzo trudny ze wzgledu na brak dostgp-
nosci do danych empirycznych dotyczacych majatku réznych grup spo-
tecznych. W tym przypadku na ogdt jest akceptowana teza, ze inflacja

' Zalezno$ci te sa powszechnie znane, stad tez wraz ze wzrostem cen Wie-
rzyciele staraja si¢ ksztattowal proporcjonalny przyrost oprocentowania od udzie-
lonych kredytéw. Tego typu zachowania i reakcje wynikaja takze z przeprowa-
dzonych wczesdniej analiz empirycznych.
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sprzyja wtadcicielom nieruchomosci, gdyz ich ceny wzrastaja szybciej
anizeli ceny débr konsumpcyjnych. Wzrasta tym samym relatywna war-
to$¢ tego majatku. Podmioty gospodarcze, ktére ulokowaty swdj majatek
w pieniadzu lub w innych tytutach finansowych, naleza tym samym do
grupy bardziej poszkodowanych. Tak wigc w okresie inflacji jedynym
racjonalnym zachowaniem jest inwestowanie swoich zasobow pienigz-
nych w ,ziemi¢ i kamienie", tj. przeznaczenie ich na zakup rdéznego
rodzaju nieruchomosci.

V. Inflacja, jak wynika z dotychczasowych rozwazan, jest na ogdt
czynnikiem negatywnie wplywajacym na procesy wzrostu gospodarczego,
a takze na realne dochody wickszosci podmiotéw gospodarczych. Skutki
wzrostu cen ujemnie wptywaja takze na dynamike obrotéw handlu za-
granicznego danego kraju, zmieniajac warunki konkurencyjno$ci cenowej
jego produktéw i ustug na rynkach Swiatowych. W tym ostatnim przy-
padku efekty te powstaja tylko wéwczas gdy stopa inflacji w badanym
kraju przewyzsza dynamike wzrostu cen za granica. Chcac zapobiec tym
skutkom nalezatoby dazy¢ do tego, aby utrzymaé wysoko$¢ stopy inflacji
na takim poziomie, ktory wystepuje w krajach gléwnych partnerow
handlowych. Jest to niejako granica inflacji wyznaczana przez handel
zagraniczny.

Wzrost cen w gospodarce eksportera oznacza w warunkach statych
kurséw walutowych wzrost cen eksportu tego kraju na rynkach zagra-
nicznych. Prowadzi to do spadku konkurencyjnos$ci towardéw i ustug,
a tym samym do ograniczenia popytu na rynkach $wiatowych i do spad-
ku wartos$ci globalnego eksportu. Wysoka dynamika wzrostu cen we-
wnetrznych sprzyja jednoczesnie wzrostowi dynamiki importu, gdyz ceny
towaréw sprowadzanych z zagranicy rosna, w warunkach stabilnych kur-
séw walutowych, relatywnie wolniej anizeli ceny wewnetrzne tego kraju.

Jezeli wskutek zjawisk inflacyjnych dochodzi do pojawienia si¢ ujem-
nego bilansu handlowego, to jedna z drdg wyjscia jest dewaluacja waluty
danego kraju w stosunku do walut zagranicznych. Zabieg ten moze by¢
dokonany przez organy gospodarcze (w sytuacji, gdy kurs walutowy jest
kontrolowany), badz tez deprecjacja pieniadza krajowego nastepuje auto-
matycznie, gdy kursy walutowe maja charakter wolnych'’. Zmiana kursu
walutowego moze si¢ jednak okazaé¢ =zabiegiem niewystarczajacym do
przywrdcenia rownowagi w bilansie handlowym i zapewnienia konku-
rencyjnosci débr i ustug eksportowych. W takiej sytuacji handel zagra-
niczny jest poddawany pewnej kontroli administracyjnej polegajacej np.
na obowiazku uzyskiwania licencji importowych badz wyznaczaniu kon-
tyngentow na import. Tym samym inflacja w danym kraju prowadzi do
polityki sprzecznej z zasadami liberalnej, wymiany w skali miedzynaro-
dowej.

Por. M. J. Artis, Macroeconomics, s. 172.
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Zarysowane hipotezy dotyczace zwiazkdw miedzy zmianami cen dobr
konsumpcyjnych a ksztattowaniem si¢ bilansu handlu zagranicznego zna-
lazty czeSciowe potwierdzenie w analizach empirycznych. Jak wynika
z przeprowadzonych rachunkéw, wspotczynniki korelacji tych zalezno$ci
dla Japonii, Francji i Wtoch przyjmuja istotne warto$ci ujemne (tabe-
la 4)". Zatem dla tych krajéw wzrost cen débr konsumpcyjnych wspot-
wystepuje ze spadkiem dodatniego i wzrostem ujemnego udziatu bilansu
handlowego w ich produkcie narodowym brutto. Oznacza to, iz w warun-
kach inflacji pogarszat si¢ bilans handlowy badanych gospodarek, co
mogto byé¢ spowodowane spadkiem konkurencyjno$ci cenowej eksportu
tych krajéw na rynkach $§wiatowych.

Procesy wzrostu cen wewnetrznych moga prowadzié¢ nie tylko do pew-
nych zakitécen w bilansie handlowym, ale takze do zaburzen w bilansie
przeptywow kapitalowych danego kraju. Dzieje si¢ to tak dlatego, ze
inflacja moze by¢ przyczyna ucieczki kapitatu za granice w poszukiwaniu
lokat w pieniadzu bardziej stabilnym.

VI. W literaturze przedmiotu, zwlaszcza marksistowskiej, ktéra uka-
zuje si¢ w Europie Zachodniej, inflacje przedstawia si¢ jako skutek kry-
zysu finansowego tradycyjnej gospodarki rynkowej. Sam kryzys finan-
sowy jest wynikiem proceséw produkcji i akumulacji, ktére podlegaja
gwaltownym przeobrazeniom. Inflacja jest tym samym sposobem przy-
stosowania si¢ kapitalistycznego sposobu produkcji do jakos$ciowo nowych
zjawisk i procesdow gospodarczych. Jest to cena, ktéra musi zaptaci¢ gos-
podarka rynkowa za przetrwanie i transformacj¢, ktérej musi ulegad
kapitalizm, aby przezy¢. Oczywiscie — zdaniem ekonomistéw formutuja-
cych te poglady — odbywa si¢ to kosztem ludzi pracy, ktérych najbar-
dziej dotkliwie uderzaja procesy inflacji.

Prezentuje si¢ takze poglad, ze inflacja wynika z niedostatku S$rod-
kéw wlasnych przedsiebiorstw potrzebnych do prowadzenia dziatalnosci
eksploatacyjnej i inwestycyjnej, a takze z niewydolno$ci tradycyjnych
rynkéw finansowych. W tej sytuacji uwaza si¢, ze system bankowy jest
odpowiedzialny za inflacje, ktéra jest niezbedna do dalszego prowadze-
nia akumulacji kapitatu”.

Sa rowniez dzisiaj autorzy, ktérzy tacza inflacje z ,,regulacja mono-
polistyczna", ktéra zastapita ,regulacje konkurencyjna". System konku-
rencyjny pozwala na szybkie dostosowanie si¢ cen i ptac do zmian
aktywnodci gospodarczej. System ,regulacji monopolistycznej", powstaty
wskutek proceséw koncentracji i centralizacji produkcji i kapitatu, wpro-
wadzit nowe sposoby tworzenia cen i ptac. Ceny sa ,,administrowane”,

" Dla gospodarki francuskiej oszacowany wspétczynnik korelacji wynosit —0,69,
dla wtoskiej —0,66, a dla japonskiej —0,58.
" D. Flouzat, Economie contemporaine, Paris 1980, t. III, s. 384 - 387.
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a ptace podlegaja na ogdt indeksacji w stosunku do kosztéw utrzymania.
Ten system regulacji wprowadzit wigcej sztywnos$ci w procesach dostoso-
wywania si¢ wzajemnego poszczegdlnych elementéw gospodarki narodo-
wej. Ta interpretacja jest zbiezna z pogladem wyprowadzajacym inflacjg
ze struktur spoteczno-gospodarczych wspdtczesnej gospodarki rynkowej’’.

W pewnych kregach ekonomistéw na Zachodzie préobuje si¢ takze ttu-
maczy¢ inflacje dziataniem prawa entropii w systemach spoteczno-gospo-
darczych. Wedtug tej hipotezy systemy gospodarcze podlegaja progresyw-
nej degradacji i dezintegracji oraz zmierzaja ku najwickszemu chaosowi.
Temu procesowi przeciwdziataja rézne sity zorganizowane i niezorganizo-
wane. W tym ujeciu inflacja jest czynnikiem przeciwstawiajacym si¢
chaosowi, ktdry wystepuje w procesie podziatu bogactw i dochoddéw
w spoteczenstwie. Rozumowanie jest tutaj nastg¢pujace: poczatkowo
system gospodarki rynkowej odznaczatl si¢ wysokim dynamizmem i za-
razem nieréwnym podziatem dochodéw, ktdéry ten dynamizm warunko-
wat. Wskutek dziatania prawa entropii nastapit proces wyrdwnywania si¢
dochodéw, ktéry zaszkodzit dynamice rozwojowej systemu. Inflacja, jako
narze¢dzie redystrybucji dochoddéw, jest sita przeciwdziatajaca dziataniu
prawa entropii w procesie redystrybucji dochoddéw. Jest wigc systemem
regulacji redystrybucji dochodu narodowego zgodnym 2z prawem en-
tropii’'.

Wydaje si¢, ze powyzsza interpretacja genezy i konsekwencji proce-
sow inflacyjnych wystepujacych we wspdtczesnych wysoko rozwinigtych
gospodarkach rynkowych nie znajduje potwierdzenia w rzeczywistosSci
gospodarczej. Dla autoréw niniejszego opracowania inflacja jest konsek-
wencja wystepowania okre$lonych struktur spoteczno-gospodarczych i jest
ona zwiazana z deregulacja mechanizméw gospodarczych wystepujacych
w procesie produkcji i podziatu dochodu narodowego *.

Jak wynika z przedstawionych rozwazan, inflacja jest immanentna
cecha badanych systemdéw gospodarczych. Przeprowadzone analizy nie
pozwolity jednakze na sformutowanie jednoznacznych wnioskéw o cha-
rakterze i sile wptywu inflacji na procesy gospodarowania. Wydaje si¢
jednak, iz prowadzona w warunkach zjawisk inflacyjnych deflacyjna
polityka pieniezno-kredytowa i budzetowa sa czynnikami ograniczajacy-
mi dynamizm proceséw wzrostu gospodarczego, co znalazto czgéciowe
odzwierciedlenie w analizie ilo$ciowej. Szybko$é pozytywnych przemian

* Zob. R. Barczyk, Z. Kowalczyk, Inflacia jako konsekwencia struktur spo-
teczno-gospodarczych  kapitaliznu, Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny
1987, z. 2, s. 191 - 206.

* Na gruncie amerykanskim czotowym propagatorem idei dziatania entropii
w systemach gospodarczych jest N. Georgescu-Roegen. Na ten temat por. J. P. Da-
loz, De la logique du désordre & la nécessité des crises, Paris 1978, s. 6.

2 por, R. Barczyk, Z. Kowalczyk, Inflacja, s. 191 - 206.
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gospodarczych jest w warunkach inflacji takze powaznie ograniczona
wskutek decyzji alokacyjnych podejmowanych na podstawie regut ryn-
ku oraz wskutek niemozno$ci przeprowadzenia prawidtowej oceny efek-
tywnos$ci dziatalno$ci inwestycyjnej. W analizie empirycznej nie udato
sig¢ niestety zweryfikowaé hipotezy o odwrotnej zaleznos$ci migdzy stopa
inflacji a stopa bezrobocia, co moze wskazywaé, iz w warunkach wspét-
czesnych procesy te sa autonomiczne wzgledem siebie. W sferze re-
dystrybucji dochodu narodowego inflacja powoduje generalnie spadek
dochodéw uzyskiwanych z tytutu pracy czy wlasnos$ci, przy czym w naj-
gorszej sytuacji sa tzw. bierni uczestnicy rynku. Podobnie negatywne
konsekwencje powoduje inflacja w zakresie bilansu handlowego i ptat-
niczego danego kraju.

Powyzsze spostrzezenia pozwalaja stwierdzi¢, ze inflacja jest pewnego
rodzaju narzedziem regulacji wysoko rozwinigtych systemow spoteczno-
gospodarczych funkcjonujacych w warunkach gospodarki rynkowej.
Konsekwencje proceséw inflacyjnych sa dla tych gospodarek raczej ne-
gatywne, a mozliwosci wykorzystania inflacji dla osiagnigcia pozytyw-
nych rezultatédw gospodarczych sa znikome.

INFLATION AS A TOOL OF REGULATING MODERN MARKET ECONOMY

Summary

Inflation is a phenomenon inherent in any system operating in conditions of
market economy. It is considered a necessary evil; thus, economic subjects try to
adjust their behavior and activities to inflation or even use it to their advantage.

The purpose of the article is to analyse the consequences of inflation in the
sphere of economic growth and in the national product distribution in highly
developed market economies. At the same time, the analyses are the basis for
investigating to what extent the efects of inflation and the deflationary activities
may be utilized as a tool of regulating a modern market economy as a whole.

The budgetary, monetary and credit policy realized in conditions of inflation
is a factor limiting the dynamics of economic growth. The processes of the prise
rise are autonomous with respect fo the increase in the unemployment rate.
In turn, in the sphere of redistribution of national product they generally inflict
the decrease in real income from work or property. Similar negative consequences
are caused by inflation in the sphere of balance of trade and payments (decreased
price competitiveness of goods and services).

In highly developed countries operating in conditions of market economy
inflation may to some extent be utilized as a tool regulating those systems.
However, the consequences of such operations are negative and the possibilities
of using inflation to attain positive results in the economic process are insignificant.
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