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PROBLEMAT TRANSFERU

Rozréznia si¢ transfer techniczny i ekonomiczny. Transfer
techniczny polega na uruchomieniu odpowiedniej ilosci sity na-
bywczej, przeksztatceniu jej na waluty obce oraz przestaniu do
kraju otrzymujacego sptaty. Transfer w znaczeniu ekonomicznem
sa to zagadnienia zwiazane ze zmianami uktadu gospodarczego
w kraju, ktory przenosi kapitaty, oraz w kraju, ktory kapitaty
otrzymuje. Transfer techniczny stanowi raczej problemat z zakresu
polityki banku emisyjnego wzgl. polityki budzetowej. Stusznie wy-
razono poglad, iz nie jest to wogdle zagadnienie naukowe. Trudnosé
wynikajaca z transferu technicznego moze polegaé na zwigkszonem
zapotrzebowaniu dewiz, w zwiazku z przenoszeniem wigkszych
sum zagranic¢. Ewentualne ujemne skutki wzrostu kursu dewiz
wyréwnywa sie¢ przez odpowiednie zmiany w stopie dyskontowej
banku emisyjnego. Podniesienie stopy dyskontowej zmniejsza zapo-
trzebowanie na kredyty, ogranicza wewnegtrzna dziatalno$é gospo-
darcza, a wigc i import z zagranicy, ktéry zawsze jest funkcja na-
tezenia dziatalno$ci gospodarczej wewnatrz Kkraju, obniza ceny,
a wiec zwicksza mozliwosci eksportowe, redukujac import. Wyzsza
stopa dyskontowa powoduje ewentualnie przyptyw kapitaléow za-
granicznych czyli z jednej strony zmniejsza zapotrzebowanie na
dewizy, z drugiej wzmaga podaz dewiz. Kursy opadaja, transfer
moze odbyé sie bez przeszkdd. Istotnem zagadnieniem jest raczej
ekonomiczny problemat transferu, czyli zagadnienie zmian, jakie
zachodza w kraju, ktéry dokonywa transferu, oraz w kraju otrzy-
mujacym kapitaty. Dla kraju dluzniczego zagadnienie to nabiera
szczegbdlnej wagi. Kraj diluzniczy w pewnych okresach otrzymuje
kapitaty, w innych okresach za$ sptaca zaciagnie¢te poprzednio
kredyty. W jednym wypadku jest krajem importujacym Kkapitaty,
w drugim wypadku eksportuje kapitaty. Zagadnienie importu ka-
pitaté4w do kraju dluzniczego stanowi odrebny problemat, nie je«t
to jednak w S$cistem znaczeniu problemat transferu, gdyz pod tran-
sferem rozumiemy raczej tylko eksport kapitatéw. Jest oczywiste,
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ze problemat transferu inny ksztatt posiada w kraju wierzyciel-
skim, inny za$§ w kraju dituzniczym. Zajmiemy si¢ jedynie transfe-
rem kraju dtuzniczego.

Poglady na powyzsze zagadnienie nie sa w nauce ustalone.
Wedtug klasycznej teorji (Thornton i Mill), a ostatnio rowniez Key-
nes, kraj dtuzniczy przenoszac kapitaty (sptacajac dtugi, reparacje
itp.) moze osiagna¢ jedynie wéwczas nadwyzke wywozu, umoz-
liwiajaca sptate kapitatow, jezeli obnizy ceny eksportowe. W ten
sposéb kraj dluzniczy ponosi oczywista strate. Rowniez Haberler
uwaza obnizke cen cksportowych za konieczna aby osiagnaé prze-
wyzke wywozu. Haberler nawet zgadza si¢ z Keynes'em, ze sa mo-
zliwe sytuacje, ktére wymagaja tak silnych zmian cen, iz utrudnia
to dokonanie technicznego transferu, a nawet techniczny transfer
moze byé wogdle niemozliwy. Rueff, polemizujac z Keynes'em'),
méwi o ,,prawie zachowania sity nabywczej"'. W przebiegu zmian
ekonomicznych sita nabywcza nie podlega utracie. Strata jednego
jest zyskiem drugiego. Wbrew Keynes'owi kraj dtuzniczy nie moze
wiecej utraci¢ sity nabywczej niz wynosi jego diug, gdy tymczasem
Keynes twierdzi, iz kraj dtuzniczy traci wigcej, poniewaz dla do-
konania sptaty dtugu w towarach musi tak silnie obnizy¢é ceny eks-
portowe débr eksportowych,, iz ekwiwalent za eksport jest mniej-
szy niz warto$¢ eksportu.

Na szerszej plaszczyZnie stawia zagadnienie Ohlin®), biorac
pod uwage zmiany w sile nabywczej, ktére zachodza skutkiem
transferu w kraju ptacacym i w kraju otrzymujacym kapitat. Nad-
wyzka eksportowa, konieczna dla dokonania ekonomicznego trans-
feru, wcale nie odbywa si¢ przez zmiany relatywnych cen towardéw
eksportowanych, lecz raczej — w rozmiarach sitly nabywczej kraju
ptacacego oraz kraju otrzymujacego kapitaty.

Poglad Ohlin'a stresci¢ mozna w nast¢pujacych punktach:

a) W kraju ptacacym rozmiary sity nabywczej ulegaja zmniej-
szeniu, mieszkancy kupuja mniej towardw importowanych oraz
tych towardéw, ktére ptacacy kraj wywozi. Zmniejszenie popytu na
powyzsze towary odbedzie si¢ nawet jezeli ceny nie ulegna zadnej
Zmianie.

b)' Nalezy bra¢ pod uwage nietylko podaz kraju ptacacego, jak
to czynia autorzy, ktorzy twierdza, ze musi nastapi¢ obnizka cen

') Mr. Keynes' Views on the Transfer Problem. The Economic Journal.
1929, str. 397 i dalsze ob. takze Theorie des Phénoménes Monétaires tegoz
autora.

) Transfer und Preisbewegung. Zeitschrift fiir d. Nat. 6k. T. I, zeszyt 5,
1930, str. 762 i dalsze.
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eksportowych kraju ptacacego, ale réwniez zmiany w popycie, kto-
re przeciez zajda nawet wowczas jezeli ceny nie zostana zmienione.

¢) W kraju, ktéry otrzymuje kapitaty, nastepuje powicksza'
nie sity nabywczej. Zwicksza to produkcje oraz popyt na towary
zagraniczne. W ten sposdb kraj otrzymujacy kapitaly wytwarza
rynek dla kraju ptacacego. Rynek ten tembardziej powstanie, ze
w kraju otrzymujacym Kkapitaly nastapi powickszenie rozmiarow
sity nabywczej oraz wzmozony popyt na towary produkowane we-
wnatrz kraju. Wywola to wzrost produkcji krajowych towaréw na
potrzeby rynku wewnegtrznego, natomiast relatywnie mniejsza suma
sit wytwoérczych zostanie skierowana na produkcje dobr ekspor-
towych. W ten sposob eksport kraju otrzymujacego zmniejszy sie,
jakkolwiek nie zajda zadne zmiany we wzajemnem ustosunkowa-
niu si¢ cen.

Z tego wynika, ze w kraju ptacacym eksport si¢ zwiekszy, nie-
zaleznie od tego czy spadna ceny eksportowe. Zmiany w popycie
w kraju otrzymujacym beda wytworzone przez wzrost sily nabyw-
czej kraju otrzymujacego oraz przesuniccia w produkcji. Nastapi
bowiem wzmozona produkcja dobr na rynek wewngtrzny i zmniej-
szona produkcja na eksport. Poniewaz eksport kraju otrzymujace-
go ulegnie zmniejszeniu, gdyby wiec nawet Kkraj otrzymujacy nie
zwickszyt zapotrzebowania na towary kraju ptacacego, zapotrze-
bowanie to powstanie w innych krajach, do ktdérych zmniejszy si¢
eksport z kraju otrzymujacego. Zarzut, ze wzrost zapotrzebowania
na towary eksportowe moze nie dotknaé¢ kraju ptacacego, nie moze
sie utrzymaé, poniewaz zmiany, ktdore zaszty w kraju otrzymuja-
cym, tak zmienia stosunki wymiany miedzynarodowej, iz, bezpo-
§rednio lub posrednio, nastapi réwniez wzrost eksportu z kraju
ptacacego. Gdyby bowiem kraj otrzymujacy zwickszyl popyt na
towary z Kkraju trzeciego, to przeciez w kraju trzecim nastapi po-
wigkszenie sity nabywczej, wzrost produkcji, wzrost importu, czyli
za posrednictwem kraju trzeciego, czwartego i t. d. nastapi roz-
szerzenie rynku dla produktow eksportowanych z kraju ptacacego.

W kraju ptacacym odbeda si¢ réwniez zmiany w produkcji
oraz w strukturze wymiany. Zmniejszenie sity nabywczej w Kkraju
ptacacym doprowadzi do redukcji importu oraz do zmniejszenia
produkcji dobr na rynek wewngtrzny. W ten sposdb zostana uwol-
nione sity wytwoércze, ktore beda mogty byé skierowane dla pro-
dukcji débr eksportowych, ew. dla produkcji takich towardw, ktdére
dotychczas byly przywozone.

Powyzsze rozumowanie stanowi dowdd, wedilug Ohlin'a, iz
przyjeta w nauce teza, po raz pierwszy sformutowana przez Thorn-
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tona’), a nastepnie rozwinieta przez Milla, iz realny stosunek wy-
mienny Kkraju eksportujacego kapitat zawsze ksztattuje si¢ dla te-
go kraju ujemnie, t. zn. iz wzmozony cksport towarow odby¢ sie
moze jedynie przy znizce cen, nie moze by¢ utrzymana. Jest na-
wet mozliwe, jak tego dowodzit po raz pierwszy Taussig®), ze 6w
realny stosunek wymienny moze si¢ uksztattowaé dla kraju ptaca-
cego dodatnio. Wedtug Taussig'a, jezeli wzrastajace wypltaty na
zagranice ida tacznie z ulepszaniem metod produkcji oraz tansze-
mi kosztami produkcji, w szczegdlnosci towardow eksportowych,
za$ rynek zagraniczny charakteryzuje si¢ pozytywna elastyczno-
§cia, mozliwy jest wypadek, iz w Kkraju sptacajacym swe zobowia-
zania dochody i ceny wzrastaja.

Sadzi¢ nalezy, ze problemat powyzszy — w tym wypadku jest
to w szczegdlnosci problemat mozliwosci sptaty w towarach diugéw
kraju dtuzniczego — da si¢ jedynie rozwiaza¢ w ptaszczyznie analizy
struktury podazy i popytu. Z catkowita stuszno$cia podkresla
J. G. Koopmans®), iz zagadnienie transferu, podobnie jak zagadnie-
nie spekulacji gietdowej (czy gietda jest sitem dla kapitatéw, w ope-
racjach gietdowych dziatajacych, czy tez raczej gabka), jak rowniez
zagadnienie mozliwosci regulowania konjunktury przy pomocy od-
powiedniego rozktadu robdt publicznych, a takze problemat zna-
czenia wzrostu plac dla ewentualnej poprawy konjunktury, sa to
wszystko zagadnienia dotyczace tej samej sprawy. Wszedzie chodzi
o to, czy istnieje t. zw. prawo zachowania sity nabywczej, t. zn. czy
zmniejszenie sity nabywczej pewnej grupy nabywcdéw automatycz-
nie zwicksza rozmiary sity nabywczej innej grupy nabywcow.
W pewnych teorjach konjunktury twierdzi si¢ np., ze podniesienie
ptac oznacza powicgkszenie sity nabywczej, a wiec wzrost produk-
cji, wzrost zyskéw i ,,poprawe” gospodarcza®). W zastosowaniu do
kraju dtuzniczego sptacajacego diugi, teorja zachowania sity na-
bywczej brzmi w ten sposdb: kraj dluzniczy sptacajac diugi
(wzglednie ptacac odszkodowania wojenne) zmniejsza odpowiednio
rozmiary sity nabywczej czynnej w produkcji i obrotach. Rozmiary
produkcji na rynek wewnetrzny zmniejszaja si¢, natomiast odwrot-

*) An Enquiry into the Nature and Effects of the Paper Credit of Great
Britain. Londyn, 1802, rozdziat V.

*) Taussig. Deutschlands Innerer Handel u d. Reparationsproblem. Ar-
chiv fir Sozialwiss. T. 60, str. 237 i dalsze.

) Zum Problem des ,neutralen Geldes". Beitrige zur Geldtheorie (Hayek).
1933, str. 336.

)y Tego rodzaju teorja lezy u podstawy akcji nakrecania konjunktury
przez prez. Roosevelta w Stanach Zjednoczonych.
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ne zjawisko obserwujemy w kraju otrzymujacym Kkapitaty: wzrost
sity nabywczej, zmniejszenie produkcji dla eksportu, wzrost im-
portu. Wywieziona z kraju dluzniczego sita nabywcza przeksztatca
si¢ na towar eksportowany z tego kraju, sita nabywcza wraca.

Zagadnienie traktujemy teoretycznie, czyli nie bierzemy pod
uwage roznego rodzaju polityczno-gospodarczych utrudnien w mig-
dzypanstwowej wymianie towarowej, np. cet, zakazéw przywozu itp.

Dla analizy uwzglednia sie¢ dwa typy krajow dluzniczych: kraj
uprzemystowiony, eksportujacy narzedzia pracy i dobra konsum-
cyjne o wysokiej zawartoSci pracy i kapitatu oraz kraj rolniczo-
surowcowy. Normalnie biorac kraje o pierwszym typie rzadko sa
krajami dituzniczemi, sa raczej krajami wierzycielskiemi, konkret-
nie jednak sa mozliwe kraje dtuznicze wysoce uprzemystowione
(np. powojenne Niemcy).

Zmniejszenie sity nabywczej spowodowane przeniesieniem Kka-
pitatu (réwnie dobrze moze to by¢ splata diugdw, jak i np. uciecz-
ka kapitatu zagranice) wywoluje szereg zmian w Zzyciu gospodar-
czem kraju ptacacego. Sumy sptacane moga pochodzi¢ albo z do-
chodu albo z kapitatu (np. przy ucieczce kapitatu). Dla uproszcze-
nia uwzglednia si¢ jedynie wypadek pierwszy — sumy zostaly ze-
brane z dochodu przez medium podatkéw. Przygotowane do trans-
feru sumy przeksztalcono na waluty obce i przestano, zmniejszajac
zasoby dewiz lub zlota w banku emisyjnym. Stopa dyskontowa
ulega podniesieniu, rozmiary kredytow zmniejszaja si¢. Produkcja
relatywnie zmniejsza si¢, ceny spadaja, obniza si¢ rentownos$¢ za-
ktadéw. Sumy transferowane stanowia ponadto czysty ubytek kon-
sumcji. Zebrane droga podatkéw kwoty nie wracaja na rynek débr
spozycia. Elestyczne spozycie ulega zmniejszeniu. Zaktady wytwa-
rzajace dobra produkcyjne maja mniejszy zbyt skutkiem ogranicze-
nia inwestycyj, w zwiazku z restrykcjami kredytowemi; zaktady
produkujace dobra konsumcyjne elastycznego zapotrzebowania row-
niez napotykaja na zwezony rynek. Cigzar kosztow statych relatywnie
si¢ podnosi, poniewaz zaktady produkuja mniejsza ilo$¢ jednostek
dobr, dlatego koszty produkcji rosna. Stad wlasnie pochodza wzmo-
zone tendencje eksportowe. Eksport kraju ptacacego nie dlatego
si¢ zwigksza, ze zostaja zwolnione sity wytworcze z powodu mniej-
szej relatywnie produkcji na rynek wewngtrzny, jak twierdzi
Ohlin, lecz z powodu zmian w kosztach produkcji. W ten sposéb
dokonywuja si¢ zmiany w podazy débr. Lecz w krajach o rdéznej
strukturze produkcji zmiany w podazy mie¢ be¢da rézny charakter.
Kraje rolniczo-surowcowe zazwyczaj przewaznie importuja narze-
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dzia pracy oraz dobra konsumcyjne o wysokiej zawartosci pracy
i kapitatu, nie moga wiec spotegowaé podazy tego typu dobr eks-
portowych, natomiast zwicksza ew. podaz surowcow.

Jakie zmiany zajda po stronie popytu? Przyjmujemy, iz na-
stapi wzrost popytu ze strony Kkrajow otrzymujacych kapitaty. Za-
ktadamy rowniez, ze przyrost popytu w krajach otrzymujacych
réwna sie ubytkowi sity nabywczej krajow placacych, co niezawsze
nastapi, gdyz sita nabywcza przeniesiona z kraju A do B moze by¢
w kraju B albo czeSciowo stezauryzowana, albo wydatkowana do-
piero w nastepnym okresie gospodarczym, czyli nie bedzie miato
zastosowania prawo zachowania sily nabywczej. W tym wypadku
w kraju A — placacym — nastapia zaburzenia gospodarcze, ponie-
waz proces przeksztalcenia transferowanych sum na eksportowane
towary nie odbedzie si¢ w catosci.

Zatézmy jednak, ze transferowana z krajow diuzniczych sita
nabywcza przeksztalca sie w tym samym okresie gospodarczym na
popyt w sferze wymiany miedzypanstwowej. Miljon jednostek sity
nabywczej przeniesionej do krajow wierzycielskich uruchomia mil-
jon jednostek popytu na dobra pochodzace z krajéw diuzniczych.
Powstaje pytanie, jak si¢ roztozy na kraje dluznicze popyt krajow
wierzycielskich. Roztozy si¢ przeciez nieréwnomiernie, zalezeé to
bedzie bowiem od struktury popytu i jego elastycznosdci. Dodaé
nalezy, ze stosunki utoza si¢ rdéznie zaleznie od fazy konjunktu-
ralnej, w ktérej splaty sa dokonywane. W fazie ozywienia relatyw-
nie wzrasta popyt na surowce i $rodki zywnos$ci, niezbedne dla in-
westycyj realizowanych w krajach wierzycielskich i dtuzniczych.
Naogot jednak w fazach ozywienia kraje dluznicze otrzymuja ka-
pitaly zagraniczne (istnieje nadwyzka importu kapitatéw), nato-
miast zagadnienie sptat nabiera istotnego znaczenia w fazie de-
presji, przy istnieniu nadwyzki eksportu kapitatéw. W fazie ozy-
wienia kraju diuznicze posiadaja raczej bilanse handlowe ujemne,
to znaczy importowany kapitat zagraniczny przeksztatca si¢ na im-
portowane zagraniczne towary.

Jakze wigc roztozy si¢ miedzy kraje diuznicze popyt krajow
wierzycielskich? W okresach, kiedy sa sptacane diugi, nowe inwe-
stycje niemal nie sa czynione, chyba ze t. zw. reinwestycje, czyli
renowacje urzadzen wytwoérczych, natomiast rozmiary konsumcji
zmniejszaja ci¢ tylko stosunkowo nieznacznie. Latwo jest zestawié
cyfry, z ktérych wynika, ze w przebiegu kryzysu silnie zmniejsza
si¢ produkcja débr wytwérczych, np. zelaza, natomiast produkcja
débr spozycia, nawet elastycznego, jak towaréw widkienniczych,
obniza si¢ znacznie stabiej. Jezeli wiec w krajach wierzycielskich
nastapi rozszerzenie sity nabywczej (przy braku tezauryzacji), to
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wzrosnie raczej popyt na maszyny lub narzedzia pracy niezbedne
dla reinwestycyj oraz — w szczegdlnoSci — popyt na dobra kon-
sumcyjne elastycznego zapotrzebowania, a wiec dobra oddalone
od doébr typu rolniczego.

W ten sposéb eksportowana sita nabywcza nie wréci do krajéw
dtuzniczych o typie surowcowo-rolniczym. W ten sposdb réwniez
stanie si¢ konieczna silna znizka cen ddébr eksportowych w kraju
dtuzniczym o typie surowcowo-rolniczym, poniewaz zmiany w po-
pycie krajéw otrzymujacych nie wytworza dostatecznego rynku dla
tego eksportu. Jednocze$nie nastapi¢ musi zmniejszenie importu,
czyli z jednej strony osiaga si¢ za dobra eksportowane mniej niz
ekwiwalent warto$ci, z drugiej — importuje sie¢ mniej débr. Roz-
miary zaopatrzenia spoteczenstwa w dobra maleja, nastepuje proces
zubozenia’). Ogdélna konsumcja zmniejsza sie, ptace spadaja. Od-
bywa si¢ nadto masowy dumping, co jeszcze bardziej uszczupla site
nabywcza ludnos$ci i wzmaga zubozenie.

Twierdzenie, jakoby transfer automatycznie wytwarzat rynek
zbytu dla wszystkich towaréw kraju ptacacego zostato w ten spo-
sob obalone. Jednoczesnie przeprowadzono dowdd, ze w niekto-
rych krajach placacych moze nastapi¢ wzrost eksportu, ew. na-
wet zwyzka niektérych cen, czyli — dochoddéw i ptac®).

W dotychczasowych rozwazaniach na temat transferu z kra-
jow diuzniczych w niedostateczny sposdéb zanalizowano zmiany za-
chodzace w produkcji i podazy dobr. Poszczegdlne przedsigbior-
stwa i poszczegdlne gatezie produkcji réznie reagowaé beda na
zmniejszenie sity nabywczej, a wiec i zbytu, spowodowane transfe-
rem. Nawet w kraju, w ktérym nastapi wzrost eksportu, wywotany
wzmozonym popytem Kraju otrzymujacego kapitaty, istnie¢ beda
gatezie produkcji (przedsiebiorstwa), ktdore zostana zmuszone do
obnizenia cen, poniewaz eksportuja towary o nieelastycznem
zapotrzebowaniu, a zatem towary ktdore ew. moga by¢ eksporto-
wane tylko przy silnie obnizonych cenach.

Jako skutek transferu dokonywuja si¢ zmiany w popycie i zmia-
ny w podazy. Z jednej strony wzmaga si¢ popyt wywolany przez
wzmozenie sity nabywczej oraz przesuniecia w produkcji krajéw
otrzymujacych, z innej ro$nie podaz krajéw ptacacych, spowodo-
wana wzrostem koszté4w produkcji w tych krajach. Rozmiary i na-

'y Tem si¢ wyjasnia np. silny spadek konsumcji w Polsce w okresie
1930—33, m. in. réwniez spadek konsumcji towaré6w wildkienniczych.

) Jezeli bowiem wzmozony popyt krajéw wierzycielskich zostanie skon-
centrowany na niektdre tylko kraje dluznicze, w tych niektédrych krajach nastapi
wzrost eksportu, przy niezmniejszonych lub nawet wyzszych cenach.
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tezenie popytu sa zalezne od charakteru zmian w produkcji i kon-
sumcji, ktére odbeda sie¢ w krajach otrzymujacych, za$ rozmiary
i natezenie podazy — od takich zmian w krajach ptacacych. Roz-
ktad débr oferowanych oraz rozktad zapotrzebowania zalezeé beda
od elastycznos$ci zapotrzebowania w krajach ptacacych i krajach
otrzymujacych, oraz od struktury produkcji: inaczej rzecz ta przed-
stawia si¢ w krajach wysoce uprzemystowionych, a inaczej w kra-
jach surowcowo-rolniczych. Zasadniczy wptyw wywiera réwniez faza
konjunktury, w ktdérej sptaty sa dokonywane. Prawo zachowania
sity nabywczej albo bedzie miato zastosowanie, albo dziataé nie
bedzie.

Jako problemat natury praktycznej wysuwa Si€¢ W powyzszym
zwiazku problemat warto$ci pozyczek zagranicznych dla krajow
surowcowo-rolniczych. Jest bowiem mozliwy wypadek, kiedy suma
strat spowodowanych sptatami kapitatu przewyzsza przyrost sil wy-
twoérczych, uruchomionych przy pomocy importowanej sity nabyw-
czej. Rozwiazanie tego zagadnienia nalezy jednak do problematyki
,,0szczedzania”, do czego nizej podpisany zamierza niecbawem
powrdcié.
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