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Financial reform in emerging market economies,
red. Tadeusz Kowalski, Wydawnictwo Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 1997, ss. 31.0.

Ksigzka zawiera opracowania bazujace na referatach prezentowanych w czasie konferencji
naukowej nt. “Restructuring Financial Institutions in Emerging Market Economies”, ktéra odbyta
sie na Uniwersytecie w Groningen w dniach 4 -6 kwietnia 1997 roku. W ksigzce zawarto zaréwno
referaty bedace wynikiem projektu ACE/Phare jak réwniez referaty zaproszonych os6b z Aalborga,
Bradford, Gothenburga i Poznania.

Gtoéwng zaletg ksigzki jest fakt, ze daje zaréwno obszerny przeglad aspektéw teoretycznych
dotyczacych reform finansowych w krajach EMS (Emerging Market Economies) jak i narzedzi
analitycznych, majacych znalezé zastosowanie w analizie systeméw finansowych badanych krajow.

Trzynascie opracowan zawartych w ksigzce mozna podzieli¢ na 4 czeéci. Po czesci pierwszej,
majacej charakter teoretyczny i bazowy w stosunku do kolejnych, nastepuje cze$¢ empiryczno-ana-
lityczna (rozdz. 4 - 11), w ktérej zawarto tez analize poréwnawczg. W trzeciej czesci zawarto aspek-
ty makroekonomiczne oraz instytucjonalne.

W rozdziale 1 Parminder Bahra i Christopher J. Green oraz Victor Murinde analizujg geneze
reform w krajach o nowych gospodarkach rynkowych (EMS), zwracajgc uwage na znaczenie poli-
tyczne zadtuzenia bankéw i wskazujac na luke analiz sektora finansowego w krajach EMS.

Niels Hermes i Ger Lanjouw w rozdziale 2 zwracajg uwage na role kursu walutowego jako
nominalnej kotwicy w polityce antyinflacyjnej. Analiza teoretyczna wzbogacona jest doswiadcze-
niami panstw Ameryki tacinfiskiej. Cenne sg tutaj sugestie dotyczace elastycznego kursu wymiany.

Niels Hermes i Robert Densint omawiajg w kolejnym (trzecim) rozdziale problem depozytéw
gwarancyjnych w procesie stabilizacji systemu bankowego. Duzo uwagi po$wiecajg Autorzy kwe-
stii wdrozenia klarownego systemu odpowiedzialnosci bankéw.

W kolejnym rozdziale M. Szambelanczyk i Hanna Burmistrzak omawiajg prawne aspekty
systemu gwarancji bankowych w Polsce, biorgc pod uwage pierwsze w tym zakresie doswiadczenia
naszego kraju.

A. Geske Dijkstra w rozdziale pigtym analizuje i omawia trzy koncepcje efektywnosci sektora
finansowego: efektywno$¢ operacyjna, alokacyjng i dynamiczng. Autor argumentuje dalej, ze fi-
nansowa liberalizacja na Wegrzech doprowadzita do utraty konkurencyjnosci strukturalnej ban-
kéw panstwowych oraz do ograniczenia dlugoterminowego finansowania sektora prywatnego.

Vello Vensel w rozdziale szdstym analizuje Sciezke rozwoju estonskiego systemu bankowego,
wykorzystujac zmodyfikowane podejscie DuPont oraz swojg wiasng metode “matrix”. Autor dowodzi,
ze podejscie “matrix” ma wiele dodatkowych zalet w poréwnaniu z tradycyjng metodg wskaznika
finansowego.

Bert Scholtens w kolejnym rozdziale analizuje rynek papieréw wartosciowych od strony wy-
korzystania przez Polske rynkéw miedzynarodowych. Autor analizuje zagraniczng ocene polskiego
dtugu i polskich wierzytelnosci, w nawigzaniu do efektywnos$ci Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

W kolejnym rozdziale Witold Jurek analizuje wptyw czynnikéw mikroekonomicznych na ceny
gieldowe na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w 1994 r. Dowodzi on, ze ceny gietdo-
we byly w znacznym stopniu uzaleznione od sprawnosci zarzadzania. Zalezno$¢ miedzy cenami
gietdowymi, ptynnoscia oraz strukturami finansowymi byta staba.

W rozdziale 9 Qaizar Hussain wykorzystuje panel danych Malezji i Korei. Stwierdza on, iz
kraje te nalezg do grupy panstw powyzej sredniej dochodu EMEs i czesto stuzg jako punkt odnie-
sienia w analizach europejskich gospodarek okresu przejSciowego. Autor dowodzi, ze wysoki po-
ziom wskaznikéw zadtuzenia-wierzytelnosci w Korei oraz powszechna witasnos¢ krajowych akcji
zwyktych w Malezji sg rezultatami odmiennych polityk prowadzonych w tych krajach.

Autor rozdziatu 10, Wanda Nowara, omawia kwestie zagranicznych inwestycji bezposrednich
i koncentruje sie na wptywie zagranicznych inwestycji bezposrednich na bilans ptatniczy. Tfeoretyczne
wzgledy sa zilustrowane empirycznymi danymi Polski, Wegier, Republiki Czeskiej, jak réwniez
Portugalii i Hiszpanii. Przedstawione dane pokazuja, iz w wigkszosci przypadkéw zagraniczne
inwestycje bezposrednie doprowadzity do pogorszenia sie bilansu w handlu.
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Kolejny rozdziat, autorstwa Steve Letza i Billa Neale, koncentruje sie¢ natomiast na mikro-
ekonomicznych determinantach zagranicznych inwestycji bezposrednich. Autorzy analizujgw nim
motywy dla zagranicznych inwestycji bezposrednich, oraz obecne przyktady wspélnych przedsie-
wzie¢ w Polsce oraz brytyjskich inwestycji na Wegrzech. Dowodzg oni takze, iz sukces jakichkol-
wiek wspoélnych przedsiewzie¢ bazuje nie tyle na inwestycjach zagranicznych (jako transferach
finansowych), ale raczej na transferze umiejetnosci kierowniczych oraz metod zarzadzania.

Ostatnia cze$¢ ksigzki, autorstwa Wolfganga Zanka, przedstawia analize ekonomicznej trans-
formacji Wschodnich Niemiec w 1990 -1997. Dane empiryczne przedstawione sg na tle obszernych
analiz metodologicznych i teoretycznych. Autor koncentruje sie na krotkoterminowych btedach,
ktore wywarty dtugotrwate, makroekonomiczne konsekwencje. Zauwaza on jednoczes$nie, iz rzad
niemiecki zbyt p6zno uswiadomit sobie, ze wschodnioniemiecka ekonomiczna poprawa wymagata
interwencji rzadu na duzg skale. Ponadto, analiza Autora sugeruje, iz gospodarka Wschodnich
Niemiec jest jeszcze wcigz daleka od osiagnigcia trwatego wzrostu.

W rozdziale 13 Tadeusz Kowalski i Dorota Hadasik analizujg makroekonomiczne oraz insty-
tucjonalne warunki przygotowania, zwiazane z procedura bankructwa w Polsce w latach 1990 - 95.
Autorzy dowodza, iz poza podtrzymywaniem liberalnych zasad istnieje takze potrzeba ulepszenia
zaréwno procedur prawnych jak i przeprowadzania bankructwa firm w Polsce. Bardziej efektywne
zasady i mechanizmy wyjscia uzupetniag reformy rynkowe oraz zwiekszg ogélng efektywnos¢ pol-
skiej gospodarki.

Recenzowana ksigzka prezentuje bardzo interesujacy obszar toczacej sie w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej dyskusji nad problemami transformacji i przysztoscia sektora finansowego.
Istotng zaletg pracy jest interdyscyplinarno$¢ podejscia badawczego, co rozszerza znacznie wiedze
czytelnika. Poszczeg6lne rozdziaty stanowigjednak integralng cato$¢ i sa umieszczone w logicznej
kolejnosci. Warty podkres$lenia jest fakt, iz reprezentujg one takze wyréwnany poziom. W powyz-
szym kontekscie niedosyt musi jednak budzi¢ brak szerszych odniesieh do procesu integracji kra-
jow EMEs z Unig Europejska.

Lektura prezentowanej ksigzki przynie$¢ moze wiele satysfakcji nie tylko czytelnikom z kre-
goéw akademickich, lecz takze ludziom z branzy finansowej i reprezentantom biznesu.
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