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I. WSTEP

Teoretyczne rozwazania dotyczace proceséw cyklicznych byty i sa tak-
7ze obecnie konglomeratem bardziej lub mniej udowodnionych hipotez
wyjasniajacych mechanizmy, ktérych efektem sa zmiany aktywnosci go-
spodarczej. W okresie powojennym w teorii koniunktury mozna wyodreb-
ni¢ pewne okresy szybszego wzglednie wolniejszego jej rozwoju: po wiel-
kich osiagnieciach analitycznych lat czterdziestych i pieédziesiatych, kto-
re zostaty uwienczone w koncu lat pig¢édziesiatych ich formalizacja, lata
sze$édziesiate i siedemdziesiate byty okresem stosunkowego zastoju tego
kierunku w ekonomii'.

Szybki rozwdéj teorii koniunktury w okresie bezposrednio powojen-
nym spowodowany by} poprzez wcze$niejsze osiagniccia J. M. Keynesa.
Dzicki nim mozliwym byto sformutowanie przez J. R. Hicksa tezy, ze
w systemie kapitalistycznym wystepuja wewnetrzne mechanizmy, ktére
wywotuja cyklicznie powtarzajace si¢ zaktdcenia rownowagi. Dalsza kon-
sekwencja tych pogladow byto zbudowanie takze przez J. R. Hicksa teo-
retycznej koncepcji wyjasniajacej proces wahan koniunkturalnych za
pomoca potaczonych mechanizméw mnoznika inwestycyjnego i akcelera-
tora. Ten model jest takze wspdicze$nie podstawowym ujeciem, w ra-
mach ktérego sa prowadzone dalsze prace analityczne’.

W drugiej potowie lat pieédziesiatych powstatla w teorii ekonomii
neoklasyczna koncepcja produkcji, podziatu i wzrostu gospodarczego. By-
ta ona okre$§lonym wezwaniem rzuconym zwolennikom ekonomii wywo-
dzacej sie¢ z dorobku J. M. Keynesa. Gildéwna teza sformutowana na
gruncie kierunku neoklasycznego byto stwierdzenie, ze w gospodarce ka-

"' G. J. Tichy, Neuere Entwicklungen in der Konjunktur theorie, 1FO-Studien,
Zeitschrift fiir empirische Wistschaftsforschung 1982, nr 3, s. 213.

> J. Kromphardt, Uber den heutigen Stand der Konjunktur theorie, Jahrbuch
fiir Nationalokonomie und Statistik 1979, nr 193, s. 97 -114.
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pitalistycznej wystepuja wewngtrzne sity, wskutek dziatania ktérych
system ten nie wytwarza zadnych elementdéw destabilizujacych i wyka-
zuje on tendencje do stabilnos$ci. W przypadku, gdy powstanie zewnetrz-
ny impuls zakltdcajacy gospodarke, ta uruchamia procesy, ktére prowadza
do ponownego pojawienia si¢ stanu rownowagi. Rozwdj teorii koniunk-
tury w ramach ekonomii neoklasycznej nie polegat zatem na wyjasnie-
niu genezy wahan cyklicznych, lecz stawata si¢ ona elementem sktado-
wym teorii réwnowagi ogdlnej’.

Generalny podziat istniejacych rozwazan wyjasniajacych wspdiczesne
procesy wahan koniunkturalnych jest konsekwencja istnienia powyz-
szych koncepcji teoretycznych. W literaturze przedmiotu przyjmuje si¢
bowiem, ze istnieja dwie grupy modeli':

— oparte o zalozenie wewnetrznej niestabilno$ci badanego uktadu
gospodarczego;

— oparte o zatozenie wewnetrznej stabilnosci analizowanego systemu.

Konstrukcja wigkszo$ci modeli nalezacych do pierwszej wyrdznionej
grupy opiera sic o rownania rézniczkowe drugiego i wyzszych stopni.
W zaleznosci od wartosci poszczegdlnych parametrow tych réwnan,
w efekcie ich rozwiazania, otrzymywane sa mechanizmy powrotu do
stanu réwnowagi, ktére nie zawieraja zadnych wahan, badz tez uzyski-
wane sa fluktuacje o statej, zmniejszajacej si¢ lub rosnacej amplitudzie..

Przyjmujac kryterium zrédet niestabilnos$ci systemu gospodarczego
o0gét modeli z ,wewngtrzna niestabilnoscia’ mozna podzieli¢ na dalsze
podgrupy’. Do pierwszej z nich naleza modele opisujace wahania ko-
niunkturalne, ktérych zrédtem powstania jest sfera popytu’. O ile mo-
dele nalezace do pierwszej podgrupy uwzgledniaja opdznienia konsump-
cji w stosunku do poziomu dochodu narodowego, to modele opisujace
wahania cykliczne, ktérych geneza tkwi w procesie podziatu (tzw. mode-
le podziatu) przyjmuja opdznienia ptac w stosunku do poziomu kon-
sumpcji wzglednie produkcji oraz aprobuja empirycznie stwierdzony
fakt, ze zyski rosna szybciej w poczatkowych okresach fazy wzrostowej,

3

G. J. Tichy, Neuere Entwicklungen, s. 215.

* Ibidem, s. 215. Inny podziat istniejacych teorii dotyczacych charakteru pro-
cesu reprodukcji wystepujacej w gospodarce kapitalistycznej sformutowali B. Ro-
sier i P. Dockes. Wyréznili oni koncepcje neoklasyczna oraz dialektyczna; zob*
B. Rosier, P. Dockés, Cykle ekonomiczne. Kryzysy i przemiany spoteczne — per-
spektywa historyczna, Warszawa 1987, s. 9 -13.

* Szerzej na ten temat G. J. Tichy, Neuere Entwicklungen, s. 217; J. Kromp-
hardt, Ansdtze der  Konjunkturtheorie, W: Perspektiven  der  Konjunkturforschung,
Tibingen 1984, s. 11-12.

S Wéréd tzw. modeli popytowych gitéwna funkcje wyjasniajaca odgrywaja po-
taczone mechanizmy mnoznika-akceleratora. Na ten temat zob. m. in.: P. A. Samuel-
son, Interactions between the Multiplier Analysis and the Principle of Acceleration,
The Review of Economic Statistics 1939, nr XXI, s. 75-78; J. R. Hicks, A Contri-
bution to the Theory of Trade Cycle, Oxford 1950.
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natomiast w okresie ekspansji silniejszy przyrost wykazuja ptace’. Po-
wstanie i rozwdj trzeciej podgrupy modeli z ,,wewngtrzna niestabilnoscia"
tzw. modeli podazowych nastapit dopiero w ostatnim okresie, co spowo-
dowane bylo dlugookresowa recesja gospodarcza wystepujaca w wicgk-
szo$ci wysoko rozwinigtych gospodarek kapitalistycznych w latach sie-
demdziesiatych i osiemdziesiatych®. Ostatnia wyrézniona podgrupa mo-
deli przedstawia przemiany strukturalne, wystepujace w procesie wzro-
stu gospodarczego jako przyczyny powstajacych dysproporcji, ktére z ko-
lei powoduja okre§lone zmiany w poziomie aktywno$ci gospodarczej’.
Teoretyczne modele wahan koniunkturalnych, oparte o przestanke we-
wnetrznej stabilnosci badanego uktadu gospodarczego bynajmniej nie
przecza istnieniu fluktuacji cyklicznych. Tym niemniej przyjete jest tu-
taj, ze przyczyny powstajacych ewentualnych dysproporcji leza poza go-
spodarka.

W zalezno$ci od charakteru i pochodzenia czynnikéw zaktdcajacych
wewngtrznie zréwnowazony system gospodarczy wyrdznia si¢ takze i tu-
taj kilka podgrup. Do pierwszej z nich zaliczy¢ mozna modele wahan
koniunkturalnych, ktérych zrédtem sa okreslone strategie polityczno-go-
spodarcze, podejmowane przez rzady panstw Kkapitalistycznych, badz
przez zwiazki zawodowe'’. Druga podgrupa zawiera rozwazania przyj-
mujace btedy polityki gospodarczej (np. nieuwzglednianie opdznien
w dziataniu $rodkéw polityki antycyklicznej) jako przyczyny periodycz-

7 Najbardziej znane modele podziatu zbudowali R. Boody, J. Crotty, Class
Conflict and Macro-Policy: The Political Business Cycle, Review of Radical Political
Economy 1975, vol. VII, nr 1; P. Sweezy, The Theory of Capitalist Development,
New York 1958; E. Alvater, J. Hoffmann, W. Semmler, Vom Wirtschaftswunder zur
Wirtschaftskrkrise-Okonomie und  Politik in der  Bundesrepublik, Berlin 1979;
H. Sherman, A Marxist Theory of Business Cycle, Review of Radical Politicai
Economy 1979, vol. XI, nr 1, s. 1-23; R. Goodwin, A Growth Cycle, w: Socialism,
Capitalism and Economic Growth, Cambridge at the University Press 1967, s. 54 - 58.

* Wéréd najbardziej znanych modeli nalezacych do tej podgrupy najczesciej
wyr6znia si¢ nastgpujace: T. Scitovsky, Can  Capitalism  Survive? — An  Old
Question in a New Setting, American Economic Review 1980, vol. LXX, nr 2,
s. 1-9; L. R. Klein, The Supplay Side, American Economic Review 1978, vol.
LXVIII, nr 1, s. 1 -7; M. J. Boskin, Taxation, Savings and the Rate of Interest,
Journal of Political Economy 1978, vol. LXXXVI, nr 2, s. 3 - 27.

’ Modele, ktére zaliczyé mozna do tej grupy zbudowali m.in.: R. N. Cyert,
J. E. March, A Behavioral Theory of the Firm, New York 1963; J. Hedberg,
J. Jonsson, Strategy Formulation in a Discontinuous Process, International Studies
of Management and Organisation 1977, vol. II, nr 2, s. 83-109; R. Thorn, Structural
Stability and Morphogenesis, New York 1975.

" Najbardziej znane prace nalezace do tej podgrupy sa nastepujace: A. Downs,
An  Economic Theory of Democracy, New York 1957, W. D. Nordhaus, The Political
Business Cycle, Review of Economic Studies 1975, nr XLIII, s. 169 -190; B. S. Frey,
Theorie und Empirie Politischer — Konjunkturzyklen, Zeitschrift fiir Nationalokono-
mie 1976, nr XXXVI, s. 95-120, D. C. Mac Rae, A Political Model of the Busi-
ness Cycle, Journal of Political Economy 1977, vol. XXXV, nr 1, s. 239-263.
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nie powtarzajacych sie fluktuacji koniunkturalnych''. Ostatni wydzielo-
ny zbiér modeli, opisujacych wspdiczesne cykle koniunkturalne, interpre-
tuje wahania gospodarcze jako wynik btedéw poszczegdlnych podmio-
téw (niewlasciwa reakcja na nieoczekiwane zdarzenia zaktdcajace).
W koncepcji tej w wysokim stopniu wykorzystywana jest hipoteza ra-
cjonalnych oczekiwan.

Ogdlnym celem ponizszego opracowania jest analiza dwéch dominuja-
cych nurtéw istniejacych w zachodniej, wspdtczesnej koniunkturze go-
spodarczej, ktore sa jednoczesnie reprezentantami gtéwnych koncepcji
wystepujacych w teorii ekonomii. Pierwszy z nich wywodzacy si¢ z ro-
zwazan R. F. Harroda i P. A. Samuelsona, oparty na poltaczonym mecha-
nizmie mnoznika inwestycyjnego i akceleratora wyjasnia procesy pow-
stawania wahan koniunkturalnych jako wynik wewngtrznych procesow
gospodarczych, dziatajacych w sferze popytu. Drugi neoklasyczny, ma-
jacy swe zrodto w teorii réwnowagi ogdlnej, interpretuje fluktuacje
cykliczne przede wszystkim za pomoca racjonalnych oczekiwan poszcze-
g0lnych podmiotéow gospodarczych.

Konieczno$¢ doglebniejszej analizy teoretycznej powyzszych kierun-
kéw wystepujacych we wspdtczesnej koniunkturze gospodarczej wynika
z dwéch wzgleddw. Po pierwsze, interpretacja neokeynesowska oraz wy-
jasnienie neoklasyczne wykorzystujace hipoteze racjonalnych oczekiwan
sa najbardziej reprezentatywne dla istniejacych w literaturze przedmio-
tu dwoch grup modeli, tj. dla modeli z wewnetrzna niestabilnoscia i dla
modeli opartych o zatozenie wewnetrznej stabilnoSci badanego systemu.
Po drugie, rozwazania te w poréwnaniu do innych hipotez wystepuja-
cych w wyrdéznionych grupach sa w najwyzszym stopniu skonkretyzo-
wane, a zatem sa one najciekawsze poznawczo, gdyz umozliwiaja one
doktadniejsze okreslenie cech morfologicznych wspdtczesnych fluktuacji
cyklicznych oraz wtasciwy dobdér materiatu empirycznego i narzedzi sta-
tystycznych stuzacych do ich analiz.

II. MECHANIZM CYKLU KONIUNKTURALNEGO
W EKONOMII NEOKEYNESOWSKIEJ

W teoretycznych analizach proceséw gospodarczych J. M. Keynes za-
jat sie przede wszystkim sitami okre$lajacymi wielko$¢ zatrudnienia w go-
spodarce kapitalistycznej. Ten typ rozwazan, jak i wnioski z nich wypty-

"' Taka interpretacje cykli koniunkturalnych stworzyli m.in.: K. Brunner, Die
,, Monetaristische  Revolution” in der Geldtheorie, w: Der  Neue Monetarismus,
Miinchen 1973, s. 70 -103; B. Hansen, Fiscal Policy in Seven Countries 1955 -1965,
Paris 1969; O. Eckstein, [Instability in the Private and Public Sectors, Scandinavian
Journal of Economics 1973, vol. LXXV, nr 1, s. 19 - 26.
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wajace maja jednakze charakter kréotkookresowy, statystyczny, gdyz
J. M. Keynes nie brat pod uwage faktu, ze w dtugim okresie ponoszone
naktady inwestycyjne powodoja nie tylko okreslone efekty popytowe,
ale réwniez sprawiaja one, iz wzrasta w czasie zdolno$¢ wytworcza ka-
pitatu ”. Pod koniec lat trzydziestych naszego wieku pojawit si¢ pierw-
szy esej R. F. Harroda, w ktérym skoncentrowal si¢ on na podazowych
aspektach inwestycji, polegajacych na powigkszeniu zdolnosci wytwor-
czych”. Uwzglednienie tych efektéw spowodowato, ze analizy wywo-
dzace si¢ z prac J. M. Keynesa nabraty cech dynamicznych.

Zbudowana na bazie dorobku J. M. Keynesa i R. F. Harroda kon-
cepcja cyklu koniunkturalnego J. R. Hicksa jest proba potaczenia teorii
wzrostu gospodarczego i procesu cyklu koniunkturalnego, ktorego me-
chanizm zawiera si¢ we wspdtdziataniu mnoznika inwestycyjnego i akce-
leratora. Sciezka wzrostu gospodarczego J. R. Hicksa wywodzi si¢ z pros-
tego zatozenia o dokonujacych si¢ inwestycjach autonomicznych, ktére
sa de facto Deus ex Machina ogétu jego rozwazan . J. R.Hickstwier-
dzit na podstawie przyczynku P. A. Samuelsona, ze model R. F. Harroda
mozna tylko poprzez nieznaczne modyfikacje przystosowaé do wyjasnie-
nia fluktuacji cyklicznych. Wystarczy bowiem w przypadku funkcji
inwestycji wprowadzi¢ opdznienie miedzy zmianami popytu i zmianami
inwestycji pobudzonych. Aby potaczy¢ swe rozwazania z pracami R. F.
Harroda przyjat J. R. Hicks, ze w badanej, zamknictej gospodarce wy-
stepuje okreslony wzrost gospodarczy. Zatozyt on takze, ze interwencja
panstwa polega jedynie na prowadzeniu inwestycji autonomicznych, ab-
strahujac od pozostatych form interwencjonizmu panstwowego.

Zbudowany przez J. R. Hicksa model teoretyczny sktada si¢ z naste-
pujacych réwnan podstawowych '*:

l. Y,=1,+C,,

2. L=l ¢+ 1o ss

' J. M. Keynes mial negatywny stosunek do analiz dtugookresowych. Twier-
dzit on m.in., ze ,,Dtugi okres jest przedmiotem studiowania dla studentéw"; por.
J. Robinson, Economic Philosophy, Chicago 1963, s. 78,

" Podstawowe elementy modelu R. F. Harroda zostaly sformutowane w jego
pracy The Trade Cycle, Oxford 1936, rozdz. 1. Zasadnicze znaczenie posiadaja
jednakze inne jego publikacje: Towards in a Dynamie Economics, Lecture Three,
London 1963; Secend. Essay in Dynamic Theory, The Economic Journal 1960, vol.
LXX, s. 277-293.

“ K. Eisner, Wachstums- und Konjunkturtheorie, w:  Kompendium der Volks-
wirtschaftslehre, Bd 1, Gottingen 1967, s. 269 - 270.

" P. A. Samuelson zbudowal klasyczny juz dzi§ popytowy model dziatania za-
sady mnoznika inwestycyjnego i akceleratora. Na ten temat zob. P. A. Samuelson,
Interactions between, s. 75 - 78.

' J. Kromphardt, Wachstum, und Konjunktur. Grundlagen ihrer theoretischen
Analyse  und  wirtschaftspolitischen  Steuerung, — Gottingen 1972, s. 171.
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3. C=c'Y,_,, O<e<gl i e=1-s,
4, I =A(L+1), Ay, r=const i Ay, r>0,
5. 1 =pY,_,—Y,_5), p>0 i [f=const,

— poziom dochodu narodowego (globalnego popytu),
I, — wielkose inwestycji globalnych,
C, — poziom konsumpeji prywatnej,
14, — wielko$é inwestyeji indukowanych,
— wielkosé inwestycji autonomicznych,
¢ — krancowa sklonnosé do konsumpcji,
s — krancowa sklonnos¢ do oszczedzania,
B — wspoélezynnik akeeleracji,
A, — poziom wydatkéw autonomicznych,
r — stopa wzrostu wydatkoéow autonomicznych,
{ — czas.

Przedstawiony system =zalezno$ci zbudowany przez J. R. Hicksa jest
czystym modelem teoretycznym, ktdéry mozna zapisaé jako réwnanie li-
niowe, roznicowe, niejednorodne o statych wspdiczynnikach. Jego roz-
wiazanie prowadzi do uzyskania poszczegdlnych rodzajéw wahan ko-
niunkturalnych dochodu narodowego w zalezno$ci od wartosci poszcze-
g6lnych przyjetych parametréw'’. Chcac wyjasni¢ przebieg tych fluktu-
acji w dalszej czeSci swych rozwazan przyjmuje J. R. Hicks dwie mody-
fikacje "

— wyklucza on z dalszych rozwazan przypadek, gdy B<1, gdyz badz
nie powstaja tutaj zadne wahania dochodu narodowego, badz tez waha-
nia te posiadaja zmniejszajaca si¢ amplitude;

— do dalszych rozwazan przyjal on przypadek, gdy B>1. W tej sy-
tuacji, oscylacje dochodu narodowego maja coraz wigksza amplitude lub
tez oszacowane warto$ci modelu odchylaja si¢ wybuchowo od poczatko-
wych pozycji rownowagi. Potegujace sie fluktuacje be¢da napotykaé na
pewne bariery, ktére zostaty nazwane jako gorna granica (ceiling) lub
granica dolna (floor).

Gorna granica wybuchowych wahan koniunkturalnych jest wyzna-
czona przez maksymalna zdolno$¢ wytwdrcza wszystkich czynnikéw
produkcji, wystepujacych w badanej gospodarce. Istnienie dolnej granicy
wynika stad, ze wielko$¢ inwestycji nie moze by¢ dowolnie zmniejszana,
ich bariera dolna jest okre§lona przez wysoko$¢ odpisdw amortyzacyj-

" Szerzej na temat charakteru tych wahan w literaturze polskiej zob. R. Bar-
czyk, Ewolucja postkeynesowskiej teorii wahar cyklicznych, w: Zagadnienia ko-
niunktury gospodarczej, Poznan (w druku).

" J. R. Hicks, A. Contribution, s. 95.
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nych. Jest ona osiagni¢ta, jezeli producenci zaniechaja podejmowania za-
rowno inwestycji nowych, jak i odtworzeniowych, tak aby ich poziom
byt rowny wielkosci odpisow.

Sformutowane w oparciu o zasade mnoznika-akceleratora prawidto-
wosci przebiegu wahan cyklicznych maja sens i znaczenie tylko wéwczas,
gdy zdolnos$ci wytwércze wystepujace w badanej gospodarce Kkapitali-
stycznej w petni odpowiadaja poziomowi popytu ogdlnego. Wprowadze-
nie do modelu J. R. Hicksa dolnej i gérnej granicy fluktuacji uniemozli-
wia spetnienie tego warunku. Zasada przyspieszenia jest tym samym nie-
realistyczna, poniewaz rzeczywisty zasob kapitatu moze by¢ wigkszy lub
mniejszy anizeli wymagany . Istnienie tych nadwyzek lub niedoboréw
powoduje takze, iz nie mozna utrzymac zatozenia o statej wartosci wspot-
czynnika akceleracji’’. W zwiazku z tym zasada akceleracji musi zostaé
zmodyfikowana poprzez skonstruowana przez H. Chenerego i J. Krom-
pharda tzw. zasade dostosowania kapitatu®. Model J. R. Hicksa zawie-
ra¢ wiec bedzie obok réwnan 1-4 dodatkowo nastepujace zaleznosci’:

6. f','ua.:=(f("‘::=--|_":;—|)- 0=<g<l,

. K=Y,

8 K1=K:—1+[.‘ud.:-

K — pozadany poziom kapitatu, ktérego petne wykorzystanie
gwarantuje zaspokojenie istniejacego popytu,

K,
?=v — przecietny i krancowy wspdtczynnik kapitalu rowny warto-
' §ci wspdtczynnika akceleracii,
g — wspOtczynnik pokazujacy szybko$¢ dostosowan z jaka pro-

ducenci zamierzaja zlikwidowaé¢ luke miedzy pozadanym
a istniejacym zasobem kapitatu.

Granice wahan wybuchowych w modelu rozszerzonym o hipoteze do-
stosowania kaipitatu sa porownywalne z granicami wyznaczonymi w ana-
lizach J. R. Hicksa. Istniejace w tym zakresie réznice mozna sformuto-
waé nastepujaco >

— zmienno$¢ popytu na $rodki produkcji w modelu rozszerzonym
jest mniejsza anizeli wynikatoby to z rozwazan J. R. Hicksa, gdyz bra-

" J. Kromphardt, Wachstum, s. 180 -181.

* W. Bartmann, Grundlagen der Konjunkturanalyse, Teil 1 —  Grundlagen
der Konjunkturtheorie, Bielefeld 1976, s. 199.

W literaturze przedmiotu hipoteza dostosowania kapitalu zostata sformuto-
wana po raz pierwszy przez H. Chenery'ego; por. H. Chenery, Overcapacity and the
Acceleration Principle, Econometrica 1950, vol. XX, nr 1, s. 1 - 28.

* J. Kromphardt, Wachstum, s. 180.

* Ibidem, s. 183.
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kujacy zasdb kapitatu, ktoéry nie zostal stworzony przez podejmowane
inwestycje, jest przenoszony jako pewien niedobdr z badanego okresu do
okresu nastepnego, determinujac ponownie wielko$¢ inwestycji;

— hipoteza dostosowania kapitatu prowadzi takze do mniej gwattow-
nego a bardziej spokojnego przebiegu dochodu narodowego w czasie.

Model J. R. Hicksa, zmodyfikowany o zasade¢ dostosowania kapita-
tu traktuje tacznie proces wzrostu gospodarczego oraz krotko- i Srednio-
okresowe wahania koniunkturalne, przy czym geneza zmian dilugookre-
sowych jest w tych rozwazaniach praktycznie niewyjasniona. A. Smithies
w swej pracy analizuje natomiast wzrost gospodarczy jako konsekwencje
wahan cyklicznych, jako wynik wewnetrznych mechanizméow wystepu-
jacych w gospodarce kapitalistycznej. Po drugie, wprowadzajac efekt
zapadki pragnat on znacznie doktadniej anizeli J. R. Hicks wyjasni¢ dol-
na granice wahan koniunkturalnych, generowanych przez mechanizm
mnoznika-akoeleratora ™.

System zaleznos$ci zbudowany przez A. Smithiesa zasadniczo sktada si¢
z nastepujacych réwnan:

9. Li=b Y, +b, Y —by(Y , =¥,
10. C,=(1=¢,) Y,+c, Y*

11. 1,=S,,

12. Yo (=Y - y=el,_—D, —D,,,

Y* - najwyzszy dotychczas osiagnicty poziom dochodu
narodowego,

Y., — dochdd narodowy wytworzony w warunkach peinego
wykorzystania dotychczas istniejacego zasobu kapi-
tatu,

S, - wielko$¢ oszczednoscei,

D, , - wspdtczynnik fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen,
D,, — wspo6tczynnik nadzwyczajnego zuzycia kapitatu,
e — wspbiczynnik efektywnodci inwestycji,
b,,b,,b, - parametry modelu.

Po pewnych przeksztatceniach réwnan 9-12 mozna uzyskaé zaleznosé
okreslajaca wielko$¢ dochodu narodowego, bedaca rownaniem rdéznico-
wym z trzema zmiennymi: Y, Y* i Y., ktore wystepuja w réznych okre-
sach . Rozwiazanie tego réwnania jest stosunkowo skomplikowane pod
wzgledem formalnym, tym niemniej podobnie jak w modelu J. R. Hicksa,

* A. Smithies, Economic Fluctuations and Growth, w: Readings in Business
Cycle, London 1966, s. 39 - 78.

» Konicowa postaé takiego réwnania znajduje sie np. w pracy R. Barczyka,.
Ewolucja postkeynesowskiej.
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w zalezno$ci od warto$ci poszczegdlnych parametrow, wystepuja tutaj
rézne przypadki, charakteryzujace ksztattowanie sie¢ dochodu narodowe-
go w czasie *.

Sformutowany przez A. Smithiesa i wbudowany w nurt rozwazan
postkeynesowskich efekt zapadki nie odgrywa zadnej roli w ksztattowa-
niu fazy wzrostowej cyklu koniunkturalnego, gdyz zaréwno wielkos$é
realizowanego dochodu narodowego, jak i wielko$¢ dochodu wytwarza-
nego w warunkach peinego wykorzystania dotychczas istniejacego za-
sobu kapitatu rosna z okresu na okres. Efekt ten dziata natomiast w wa-
runkach, gdy obydwie te wielkoSci sa nizsze anizeli poziom maksymal-
ny, a wiec de facfo w okresie fazy spadkowej. Wskutek jego wystepowa-
nia tempo spadku aktywnosci gospodarczej jest zwolnione, tym samym
gospodarka jest chroniona przed zbyt giebokim zatamaniem. Efekt ten
moze by¢ tak silny, ze kazda depresja bedzie wystepowaé przy stosunko-
wo wysokim poziomie dochodu narodowego. Z drugiej jednakze strony
nie musi on powodowaé, ze kazda faza wzrostowa znajdowal si¢ bedzie
na coraz wyzszym poziomie. Na podstawie tego efektu mozna zatem
stwierdzi¢, ze po wystapieniu kolejnych faz cyklu poziomu wzrostu go-
spodarczego bedzie coraz wyzszy’.

Przedstawione dotychczas mechanizmy wahan cyklicznych miaty cha-
rakter wysoce teoretycznych. Préba ich dalszej konkretyzacji sa anali-
zy R. M. Goodwina, ktéry interpretuje procesy oscylacji jednakze w ta-
ki sposéb, ,aby zblizyé¢ sie do rzeczywistosci” **. Chcac wykazaé, ze sam
model bez pomocy elementdow egzogenicznych zawieraé¢ bedzie realistycz-
ne wahania podstawowych zmiennych ekonomicznych wprowadzit on do
rozwazan m.in. nieliniowa zasade akceleracji, a takze odroczenia czaso-
we zaréwno w inwestycjach, jak i w produkcji’’.

Wktad R. M. Goodwina do teorii cyklu koniunkturalnego jest zawarty
przede wszystkim w funkcji inwestycji. Punktem wyjsScia jest w tym
przypadku przyjecie okreslenia pozadanego zasobu kapitatu:

13. K,=vY+A4,,

K, - pozadany zaséb kapitatu,
p= 7 stata relacja migdzy wielkoscia kapitatu i produkcja.

* Szerzej na ten temat zob. H. Bartmann, Grundlagen, s. 187 -191.

" K. Elsner, Wachstums- und Konjunkturtheorie, s. 278.

® R. M. Goodwin, The Nonlinear Accelerator and the Persistence of Business
Cycles, Econometrica 1951, vol. XIX, s. 1 - 17.

» Na ten temat zob. R. M. Goodwin, The Nonlinear; tenze, Secular and Cyclical
Aspects of the Multieplier and the Accelerator, w: Income, Employment and Public
Policy. Essays in Honour of Alvin Hansen, New York 1948, s. 108 - 132.
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Ogdlny poziom inwestycji sktada si¢ z inwestycji indukowanych
i autonomicznych, przy czym w funkcji inwestycji wystepuja dwa sta-
dia: poziom inwestycji zalezy od wielko$ci zamierzonych inwestycji (B),
a z kolei decyzje o podejmowaniu dziatal--*-* ‘~westycyjnej sa zdeter-
minowane przez stopg zmian produkcji (Et}’) Opdznienie czasowe

wprowadzone przez R. M. Goodwina odnosi si¢ do pierwszego wyrdznio-
nego stadium, co mozna zapisaé™:

I
. IZ - — - B
14 [T}D—H:I

gdzie:
B — poziom zamierzonych inwestycji,
T; — wyktadniczo zmieniajaca sie dtugo$¢ odroczenia inwestycji,
L'i'
D= 5 — stopa zmian badanej zmiennej.

Nieliniowy element w procesie akceleracji pojawia si¢ miedzy decy-
zjami inwestycyjnymi, ponoszonymi w dowolnym okresie a zmienna cha-
rakteryzujaca te decyzje (vDY), co mozna wyrazié¢ jako™":

15. B=®(vDY,),
gdzie:

& — nieliniowa funkcja przedstawiajaca zalezno$¢ migdzy de-
cyzjami inwestycyjnymi a stopa zmian produkcji,

1 . ..
_a’ Y,=DY, — stopa zmian produkcji.
t

Podstawowe zaleznosSci modelu R. M. Goodwina mozna sprowadzié
do réwnania rézniczkowego stopnia drugiego wzgledem Y . Proces roz-
wiazywania tej zaleznosci jest zabiegiem wysoce skomplikowanym i w
praktyce nie moze by¢ on zakonczony. Jego wynikiem sa oscylacje, kté-
re wraz z uptywem czasu zmierzaja do pewnego cyklu granicznego, kto-
ry ma stata amplitude lecz nie przybiera on symetrycznej postaci cosi-
nusoidy, gdyz przebieg gérny (faza wzrostowa) jest zazwyczaj diuzszy
anizeli przebieg dolny (faza spadkowa).

Przedstawione powyzej hipotezy powstate w ekonomii zachodniej a
wyjasniajace geneze wspotczesnych wahan cyklicznych sa jedynie cze$cia

 R. G. D. Allen, Teoria makroekonomiczna. Ujecie matematyczne, Warszawa

1975, s. 373.
*' Ibidem, s. 374.
* Ibidem, s. 377.
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modeli nalezacych do nurtu neokeynesowskiego”. Ten kierunek badan,
bedacy jednym z dominujacych w teorii koniunktury, wykazuje dalszy
rozwdj, ktéry jest obecnie powaznie ograniczany przez wzgledy formal-
no-matematyczne. Dalsza konkretyzacja rozwazan zapoczatkowanych
przez P. A. Samuelsona i J. R. Hicksa prowadzi bowiem do znacznej
ich formalizacji, w wyniku czego niemozliwym staje si¢, na gruncie do-
tychczasowego rozwdj u ma tematyki, rozwiazywanie skomplikowanych
rownan rézniczkowych.

I
I1I. MODELE WAHAN CYKLICZNYCH W INTERPRETACJI NOWEJ
KLASYCZNEJ MAKROEKONOMII

Wzrost gospodarczy wystepujacy w latach siedemdziesiatych w wigk-
szo$ci wysoko rozwinigtych gospodarek Kkapitalistycznych charakteryzo-
wat sie tacznym wystepowaniem dwoch zjawisk: wysoka stopa inflacji
i rosnacym poziomem bezrobocia. Proceséw tych nie mozna byto w petni
wyjasni¢ postugujac sic tezami ekonomii neokeynesowskiej. Dlatego tez
powstat dylemat: czy gtdwne zatozenia i stwierdzenia tego kierunku mo-
ga w ogole tworzy¢ podstawe teoretyczna wspdiczesnej polityki gospodar-
czej. Na bazie krytycznych analiz ekonomii neokeynesowskiej, a takze
wykorzystujac podstawowe osiagnigcia neoklasycznej teorii produkciji,
podziatu i wzrostu gospodarczego sformutowano pewne nowe zalozenia
i hipotezy, ktére — jak twierdzono — przezwycigzaja ograniczona moc
teorii neokeynesowskiej. Przyczynki te daty poczatek tzw. nowej kla-
sycznej makroekonomii. Jej fundament zasadniczo sktada si¢ z dwéch
elementéw ™.

1) zbudowanej przez J. F. Mutha hipotezy, dotyczacej racjonalnych
oczekiwan, ktéra najczesciej formutowana jest w postaci, iz wszystkie
podmioty gospodarcze (prywatne i panstwowe) w momencie podejmo-
wania decyzji gospodarczych posiadaja wszystkie niezbgdne im informa-
cje o dokonujacym si¢ procesie gospodarowania, witaczajac w to specy-
ficzne parametry istniejacych modeli teoretycznych’;

2) ogodlnogospodarczej funkcji podazy o stopniu homogeniczno$ci réw-
nym zeru, pozbawionej iluzji pieniadza, zawierajacej w przypadku bada-
nia ksztattowania si¢ w krétkim okresie wielko$ci podazy zmienne obja-
$niajace wzgledne: rzeczywisty poziom cen danego okresu i oczekiwa-

* Na temat innych modeli nalezacych do nurtu postkeynesowskiego zob. H. Bart-

mann, Grundlagen, s. 181 - 209.

* K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie der neuen klassischen — Makroékonomie,
w: Perspektiven der Konjunkturforschung, Tubingen 1984. s. 25 - 60.

* Podstawowe hipotezy teorii racjonalnych oczekiwan sformutowane sa w
opracowaniu: J. F. Muth, Rational Expectations and the Theory of Price Move-
ments, Econometrica 1961 vol. XXIV, nr 3, s. 315-335.
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ny poziom cen dla tego momentu. Funkcja ta, okre$§lona w literaturze
jako funkcja podazy R. E. Lucasa, przyjmuje nastepujaca postaé’®:

16. yi=ag+agk,+a,(p,—E,_, p;)+u;.

gdzie:

Y, - ogodlnogospodarcza podaz doébr i ustug (produkcja, dochdd
narodowy),

k, — egzogeniczna wielko$¢ naktadu kapitatu lub element tren-
du wzrostu zmiennej obja$nianej,

p, — poziom cen w okresie t,

E_, p, — przyjeta na koncu okresu t-1 informacja o racjonalnie ocze-

kiwanym poziomie cen w okresie t,

u’, — elementy zaktécen (zmienne przypadkowe), ktdérych staty-

stycznie nie mozna przewidzieé¢. Przedstawiaja one np. nie-
oczekiwane zmiany technologii, preferencji, zmiany podazy
sity roboczej, konsumpcji itp.’’

W oparciu o zatozenia nowej klasycznej makroekonomii, a takze na
bazie istniejacych hipotez kierunku monetarystycznego, powstaty teore-
tyczne rozwazania, za pomoca ktdorych podejmowane sa préby wyjasnie-
nia mechanizmu wspdiczesnego cyklu koniunkturalnego. Twodrca pierw-
szych tego typu koncepcji byl R. E. Lucas. Transponujac tytut jego
pierwszej pracy w tym zakresie (An Equilibrium Model of the Business
Cycles) przyjeto w literaturze przedmiotu nazywaé¢ ogét rozwazan na-
lezacych do tego kierunku jako zrownowazona teori¢ cykli koniunktu-
ralnych (Equilibrium Theory of Business Cycles)™.

Podstawowe zatozenia nowej klasycznej makroekonomii w odniesie-
niu do procesu wahan koniunkturalnych mozna sformutowaé nastepu-
jaco *:

1) badana gospodarka znajduje si¢ stale na zagregowanej funkcji po-
dazy. Na wszystkich jej rynkach, wskutek panujacego systemu cen wy-
stepuje rbwnowaga, a same ceny sa doskonale elastyczne;

2) zgodnie z hipoteza racjonalnych oczekiwan poszczegdlne podmioty
gospodarcze dysponuja nie tylko peina informacja o sytuacji rynkowej,

* Funkcje te¢ zbudowal po raz pierwszy R. E. Lucas i stad wlasnie tego typu
nazwa; por. R. E. Lucas, Expectations and the Neutrality of Money, w: Studies in
Business Cycle Theory, Oxford 1981, s. 66-89; R. E. Lucas, Some International
Evidence on Output Tradeoff es, w: Studies in Business, s. 131 - 145.

“ Wszystkie zmienne w funkcji podazy R. E. Lucasa okreélone sa w skali
logarytmicznej. Elementy przypadkowe w dalszej czeSci rozwazan beda utozsamiane
z tzw. realnymi zdarzeniami (szokami).

* R. E. Lucas, An Equilibrium Model of Business Cycle, w: Studies in Business,
s. 179-214.

¥ K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie, s. 26 -29; R. J. Barro, The Equilibrium
Approach to Business Cycle, w: Money, Expectations and Business Cycles. FEssays in
Macroeconomics, New York 1981, s. 41.
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ale takze doskonale znaja oni cele, $rodki i skuteczno$¢ polityki gospo-
darczej oraz warto$¢ ogdtu parametrow szacowanych modeli empirycz-
nych;

3) wystepujace w gospodarce prywatne podmioty, (posiadaja réwne
co do wartosci informacje, maja takze identyczne mozliwosci podejmo-
wania dziatan, przy czym opdznienie w czasie, w ktérym reaguja oni na
wszelkie zmiany informacji nie jest dtuzsze anizeli opdznienie w reakcji
podmiotow realizujacych polityke gospodarcza. Na podstawie posiadanej
ilodci informacji moga oni budowaé racjonalne oczekiwania, dotyczace
przysztego procesu gospodarowania .

Teoretyczne rozwazania wyjasniajace wspotczesne wahania koniunktu-
ralne, a nalezace do nowej klasycznej makroekonomii, nie tworza jedno-
litego systemu teoretycznego. Sa one jedynie zbiorem rozmaitych hipo-
tez, dotyczacych racjonalnych oczekiwan i zachowan decyzyjnych pod-
miotdw gospodarczych, budowanych na podstawie posiadanych informa-
cji biezacych badz opdznionych. Ogdét tych rozwazan mozna podzielié
w zalezno$ci od charakteru wykorzystywanej informacji na dwie grupy.
Pierwsza z nich powstata w oparciu o tezg, ze informacje biezace (nie-
opdznione) zawieraja tresci niepeine, ktére determinuja decyzje podmio-
téw gospodarczych. Implikuje to, ze ksztaltowanie racjonalnych oczeki-
wan w stosunku do odpowiednich zmiennych pozbawione jest pewnos$ci
i jest, wzglednie moze by¢, uwarunkowane przez biezace przypadkowe
zaktdécenia. Wyodrebnione w oparciu o to kryterium modele wahan ko-
niunkturalnych sa okre$lane jako ,modele z czgsciowo petna informa-
cja". Druga grupa rozwazan, opisujacych wspdtczesne cykle koniunktu-
ralne zawiera racjonalne oczekiwania podmiotdw gospodarczych, ktore
budowane sa na bazie informacji opdznionych o jeden okres, a ktére
w przeciwienstwie do informacji biezacych, zawieraja petny zasdéb nie-
zbednych wiadomosci. Oznacza to, iz dla okresu badanego t, jak dla
wszystkich okreséw przysztych t+1 (t=0,1, 2, ...) racjonalne oczekiwa-
nia podmiotéw gospodarczych sa determinowane przez petne informacje
z okresu t—1. Oczekiwania te w stosunkowo nizszym stopniu sa uwa-
runkowane natomiast biezacymi zdarzeniami przypadkowymi. Modele
teoretyczne wyodrgbnione w oparciu o to kryterium sa okreslane jako

condl

,modele o niepetnej informacji

* Oprécz powyzszych zaltozen, przyjetych w procesie wyjasniania wspétczesnych
wahan koniunkturalnych, twércy zréwnowazonej teorii cykli koniunkturalnych
R. E. Lucas i Th. J. Sargent w petni zaakceptowali takze zbudowana przez
E. S. Phelpsa hipoteze tzw. alegorii wyspy. Szerzej na temat zob. E. S. Phelps,
Introduction. The  New  Microeconomics in  Employment and Inflation  Theory,
w:  Microeconomic  Fundation of FEmployment and Inflation Theory, New York
1970, s. 1 - 26.

‘' Szerzej na temat problemdéw klasyfikacji, jak i samych podgrup teoretycz-

nych modeli cykli koniunkturalnych zob. K. Jaeger, Die Konjunkturthéorie, s. 29,
48 - 50.
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Rozwazania teoretyczne nalezace do pierwszej grupy, zbudowane na
bazie przedstawionej struktury informacyjnej, charakteryzuja si¢ wszy-
stkie bez wyjatku tym, ze oczekiwane i nieoczekiwane zmiany elemen-
téw polityki pienieznej, szczegdlnie za§ zmiany podazy pieniadza, de-
terminuja w warunkach racjonalnych oczekiwan realne wielkosci eko-
nomiczne. Oddziatywanie to nastepuje w ten sposéb, ze spodziewane
w przysztosci §rodki polityki pienieznej wptywaja w danym czasie przed
wprowadzeniem tych zmian, na przewidywane ksztaltowanie si¢ cen re-
alnych wielkosci®.

Podstawowym réwnaniem okreslajacym wplyw oczekiwanych zmian
czynnikdw pienieznych na powstanie wahan koniunkturalnych w sferze
realnych wielko$ci ekonomicznych jest funkcja podazy R. E. Lucasa (za-
lezno$¢ 16), w ktdrej element a, (p,— E,- p,) zostat zamieniony na réznice
postaci a,(p, — EP.) *.

Teoretyczne modele cykli koniunkturalnych, zawierajace niepeina
informacje, powstaja na bazie opdznionych o jeden okres danych, ktd-
re z zatozenia sa informacjami peinymi. W ramach tej podgrupy wy-
dzieli¢ mozna dalej modele, ktére nie wyjasniaja wewngetrznych zmian
poziomu kapitalu oraz modele, ktére takie wyjasnienie zawieraja.
W przypadku pierwszej wyrdznionej podgrupy wahania koniunktural-
ne sa interpretowane jako wynik nieoczekiwanych, egzogenicznych szo-
kéw. Sam proces cykliczny jest ksztaltowany przez wystepujace opoz-
nienia dochodowe w funkcji podazy*. Druga grupa modeli z niepeina
informacja zawiera elementy dotyczace zmian poziomu kapitatu lub
zapasOw kapitatowych. Najbardziej znany model, w ktérym wystepuja
wewnetrznie zdeterminowane zmiany kapitatu zbudowali Th. J. Sargent
oraz N. Wallace”. Wéréd prac zawierajacych wyjasnienia zmian zapa-

* Ibidem, s. 42.

* Funkcje taka przyjeli w swych pracach m.in.: R. E. Lucas, Economic Testing
of the Natural Rate Hypothesis, w: Studies in Business, s. 90-103; tenze, Some
International, s. 131 -145; P. Minford, D. Peel, The Natural Rate Hypothesis and
Rational  Expectations — A Critique of Some Recent Developments, Oxford Econo-
mic Papers 1980, vol. XXXII, s 71-81; H. Frish, Politikineffektivitit bei rationalen
FErioartungen, w:  Makrookonomik  Heute:  Gemeinsamkeiten und  Gegensditze, Tibin-
gen 1982, s. 213-246.

* Modele teoretyczne nalezace do tej grupy zbudowali m.in.: B. T. McCallum,
Price Level Adjustment and the Rational Expectations Approach to Microekonomic
Stabilization Policy, Journal of Money, Credit and Banking 1978, vol. X, s. 418-436;
Th. J. Sargent, A Classical Macroekonomic Model for the United States, Journal
of Political Economy 1976, vol. 84, s. 207 - 237.

® Th. J. Sargent, N. Wallace, Rational Expectations, the Optimal Monetary
Instrument and the Optimal Supply, Journal of Political Economy 1975, vol.
LXXXIII, s. 241 - 254. Zupetnie podobny wariant modelu tego typu zbudowal takze
M. B. Canzoneri, The Role of Monetary and Fiscal Policy in the Neoclassical
Models, Southern Economic Journal 1977/1978, vol. XLIV, s. 642 - 647.
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séw magazynowych dominuje model A. S. Blindera i St. Fischera®. Pro-
ces ksztattowania sie wahan cyklicznych jest interpretowany tutaj jako
wynik opdéznien czasowych dochodu narodowego, ktére wystegpuja w funk-
cji podazy. Istotnym elementem tego mechanizmu sa powodowane przez
nieoczekiwane zmiany cen odchylenia zapaséw magazynowych od po-
zadanego ich dtugookresowego poziomu, jak rowniez procesy ich stop-
niowych dostosowann do stanu normalnego *.

IV. NIEKTORE WEASCIWOSCI WSPOLCZESNEJ TEORII KONIUNKTURY

Sformutowane w poprzednich czeSciach opracowania wystepujace
w neokeynesowsikiej i neoklasycznej ekonomii tezy dotyczace genezy
wspotczesnego cyklu koniunkturalnego obok catego zrdéznicowania wy-
nikajacego z odmiennej perspektywy poznawczej posiadaja kilka cech
wspolnych. Wiasciwosci te determinuja na gruncie teoretycznym pojgcie
oraz budowe i ksztalt zewnetrzny procesOw koniunkturalnych, a takze
zakres i narzedzia ich empirycznych analiz.

Wspdtczesna teoria koniunktury gospodarczej jest czeScia sktadowa
ogollnej teorii ekonomii. Przedmiotem jej bowiem sa problemy makro-
ekonomiczne, ktérych rozwiazania maja tworzy¢ nie tylko wyja$nienia
istoty ogdlnogospodarczych wahan aktywno$ci gospodarczej, lecz za ich
pomoca powinno si¢ méc okresli¢ poziom i dynamike wzrostu produk-
cji i zatrudnienia. W teoretycznych analizach proceséw koniunktural-
nych dominuja okreSlone wewnetrzne zaleznoSci, majace charakter
obiektywny w stosunku do poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych.
Szczegbdlna role odgrywa tutaj zbudowana przez R. F. Harroda i P. A.
Samuelsona, a rozwinigta przez J. R. Hicksa, potaczona zasada dziata-
nia mnoznika inwestycyjnego i akceleratora. Mechanizm, ten oparty
o pewne relacje technologiczne posiada jednakze istotne ograniczenia
wynikajace z przyjmowanych w ramach tego kierunku zatozen teoretycz-
no-poznawczych. Jednym z nich jest przestanka o statym poziomie kran-
cowej sktonnosci do konsumpcji i statym wspdtczynniku akceleracji.
Zatozenia te sa wysoce nierealistyczne, gdyz w praktyce warto$¢ tych
parametrow ulega zmianie wraz ze zmiana poziomu aktywnosci gospo-

“ A. S. Blinder, S. Fischer, Inventoris, Rational Expectations and the Business
Cycles, Journal of Monetary Economics 1981, vol. VIII, s. 277 - 304.

‘7 Szerzej na temat tych i innych modeli wahan cyklicznych nalezacych do
nowej klasycznej makroekonomii w literaturze polskiej zob. R. Barczyk, Neokla-
syczna interpretacjia wahar  koniunkturalnych —  koncepcja  klasycznej makroekono-
mii, w: Studia nad  strukturq  wspdtczesnej  gospodarki  kapitalistycznej, Poznan,
(w druku).
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darczej”. Tym samym analiza wahan cyklicznych oparta na zasadzie
mnoznika-akceleratora jest krétkookresowa i moze by¢é ona stosowana
jedynie do analiz stosunkowo tagodnych wahan.

Jak wynika ze zbudowanych w ekonomii zachodniej modeli proces
koniunkturalny, jak i jego zewnetrzne formy przejawiania si¢ sa uwarun-
kowane takze przez subiektywne oceny poszczegdlnych podmiotéw go-
spodarczych dotyczace przeszto$ci, jak i przez oczekiwania odnoszace si¢
do charakteru przebiegu procesu gospodarowania w przysztosci. Te su-
biektywne odczucia, zdaniem zwolennikéw teorii neoklasycznej, maja
charakter zewnetrzny w stosunku do systemu gospodarczego. Rozwaza-
nia te zbudowane na bazie zalozenia o statym wystepowaniu tendencji
do zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, przyjmuja tym samym mo-
del gospodarki oparty o wewngtrzna stabilno$¢ badanego systemu.
Gtowne uwagi krytyczne, jakie mozna sformutowaé w stosunku do tzw.
zrownowazonej teorii cykli koniunkturalnych dotycza samej hipotezy
racjonalnych oczekiwan. Jak wykazat J. Tobin, koncepcja ta jako przy-
blizony opis rzeczywistych, zorientowanych na krotki i $redni okres
oczekiwan, jest w wysokim stopniu dyskusyjna”. W szczegélnosci nie
moze by¢é mowy o tym, ze stosowane pojecie ,racjonalne oczekiwa-
nia" wtasdciwie oddaje jego prawdziwy sens, tj. optymalno$¢ w odnie-
sieniu do okreélonej funkcji celu™. Spowodowane jest to przede wszyst-
kim tym, iz podmioty gospodarcze nie sa w stanie uzyskaé¢ wszystkie
informacje, niezbedne im dla budowy racjonalnych oczekiwan, gdyz poz-
nanie ludzkie jest ograniczone, a jednocze$nie w wysokim stopniu bled-
ne. Podobnie nie mozna przyjaé, ze ksztattowanie oczekiwan poszcze-
gllnych podmiotéw nastepuje wedtug jednego a priori przyjetego mo-
delu strukturalnego. Tym samym teoria racjonalnych oczekiwan nie jest
w zadnym stopniu adekwatnym wyja$nieniem zachowan podmiotéw go-
spodarczych, gdyz przyjete przez nia zatozenia nie sa iloSciowo ani ja-
koéciowo dostateczne dla wyprowadzania takich zachowan ™.

W obu przedstawionych kierunkach teoretycznych nie bada si¢ re-
lacji, jakie wystepuja miedzy analizowanym systemem gospodarczym
a innymi gospodarkami. Modele te majac charakter zamkni¢tych nie
okresdlaja charakteru wplywu sytuacji koniunkturalnej, wystepujacej
w danym kraju na przebieg procesd6w w innych krajach. Na podstawie
tych rozwazan nie mozna takze przeanalizowad relacji zwrotnej, tj. wpty-
wu zmian w poziomie aktywno$ci gospodarczej w innych systemach na
mechanizm i ksztatt cyklu koniunkturalnego w badanej gospodarce.

“ H. Bartmann, Grundlagen, s. 201.

¥ J. Tobin, Asset Accumulation and Economic Activity, Oxford 1980, s. 20 - 48.

® H. J. Ramser, Stand und Entwicklungsperspektiven der  Konjunkturtheorie,
w: Nationalékonomie Morgen, Stuttgart 1981, s. 44.

M. Tietzel, Was kann man vor der ,Theorie rationeler Erwartungen" ratio-
nelerweise erwarten?, Kretid und Kapital 1982, nr 3, s. 510-511.
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Ogdét rozwazan teoretycznych wystepujacych w ekonomii zachodniej,
dotyczacych wspdtczesnego cyklu koniunkturalnego ma charakter dyna-
miczny’’. Podstawowym narzedziem metodologicznym umozliwiajacym
konstruowanie przyczynowo-skutkowych zalezno$ci migdzy poszczegdl-
nymi analizowanymi wielko$ciami jest model sekwencyjny”. Dzieki
przyjeciu tego typu koncepcji wyjasniajacej caty proces koniunktural-
ny jest traktowany jako ciag nastepujacych po sobie zdarzen (ruch wiel-
ko$ci w czasie), ktore dzieki wzajemnym powiazaniom tworza pewien
zamkniety proces o okreélonej dynamice wewnetrznej ™

Poczawszy od prostego modelu zalezno$ci miedzy mnoznikiem inwe-
stycyjnym i akceleratorem rozwdj teorii koniunktury odznacza si¢ sta-
tym wzrostem stosowanych formalnych, szczegdlnie za$§ matematycz-
nych metod analiz teoretycznych. Prowadzi to bardzo czg¢sto do zam-
knietych i nierozwiazalnych réwnan rézniczkowych trzeciego i wyzszych
stopni. Uzyskiwane rozwiazania skomplikowanych zaleznoSci, opisuja-
cych fluktuacje koniunkturalne maja nierzadko charakter jako$ciowy.
Sa one czasami pewnymi przyblizeniami, badz tez sa to rozwiazania
numeryczne.

Wskutek istnienia powyzszych ograniczen w analizach teoretycznych
wspdiczesnych proceséw cyklicznych warto$¢ poznawcza tych koncepcji,
odnoszaca si¢ do cech budowy zewngtrznej i ksztattu fluktuacji jest
stosunkowo niska. Implikacje poznawczo-metodologiczne  wynikajace
z tych modeli sa iloSciowo, jak i jako$ciowo znacznie ubozsze anizeli
zaleznosdci przyczynowo-skutkowe budowane miedzy analizowanymi
zmiennymi, ktére wyjasnia¢é maja mechanizm proceséw cyklicznych.
Najwigksze trudnos$ci w interpretacji morfologii cyklu koniunkturalne-
g0, poprzez pryzmat istniejacych hipotez teoretycznych, powstaja przy
analizach punktéw zwrotnych oscylacji, ktérych identyfikacja stanowi
jeden z gtéwnych warunkéw umozliwiajacych empiryczne badanie in-
nych cech morfologicznych. Tak wiec, pomimo wysokich wymagan prag-
matycznych stawianych wspotczesnej teorii koniunktury przez praktyke
gospodarcza jej zdolno$¢ do zaspokajania tych potrzeb jest bardzo ogra-
niczona.

> Poniewaz wspétczesne modele wahan koniunkturalnych sa jednocze$nie ma-
kroekonomiczne i dynamiczne, w literaturze przedmiotu stosuje si¢ dla nich okre$-
lenia wprowadzone przez R. Frischa pojecie modeli makrodynamicznych. Oznacza
ono pewien rodzaj analizy wielkoSci makroekonomicznych, wystepujacych w roz-
nych momentach i uwzgledniajacych skutki ich dziatania w czasie; R. Frisch,
Propagation Problems and Impulse Problems in Dynamic Economics, w: Economic
Essays in Honour of Gustav Cassel, London 1933, s. 171-205.

* Szerzej na temat modelu sekwencyjnego zob. Koniunktura  gospodarcza,
pod red. Z. Kowalczyka, Warszawa 1982, s. 107-121.

* Te dwie ostatnie cechy wspdtczesnych teorii cyklu koniunkturalnego mocno
akcentuje H.-J. Vosgerau, Konjunkturtheorie, w: Handwérterbuch der  Wirtschafis-
wissenschaft, Bd 1V, Stuttgart—New York 1978, s. 489.
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MAIN DIRECTIONS OF THEORETICAL ANALYSES
OF CYCLICAL FLUCTUATIONS

Summary

Western model analyses of contemporary cyclical processes are only sets
of more or less proved hypotheses which do not form a consistent theoretical con-
ception.

A general purpose of the contribution is to present two main lines of Western
theoretical analyses explaining contemporary cycllcal flunctuations: neo-Keyne-
sian and neoclassical.

The former interpretation, with its roots at J. M. Keynes theories, is a demand
approach, with the source of fluctuations located first of all in combined me-
chanisms of investment multiphir and accelerator. The neoclassical approach is
identified with a so-called balanced theory of the business cycle, where all osci-
lations are explained in terms of rational expectations of the economic subjects.

In the analysed lines of theoretical research into cyclical fluctuations highly
idealized assumptions are adopted. In effect, despite the use of extensive concep-
tual apparatus and formal mathematical instruments those conceptions can hardly
meet the demands of the economic praxis.





