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Zarys pojecia kapitatu zaktadowego

Mikotaj Kondej

Wprowadzenie

W polskim pismiennictwie nie budzi watpliwosci fakt, ze kapital zaktadowy stanowi jedng z
centralnych instytucji prawnych zwiazanych ze spotkami kapitalowymi'??. Powyzsza teza znajduje
potwierdzenie juz w krotkiej lekturze przepisow kodeksu spotek handlowych, w ktorego regulacjach
odnoszacych si¢ zarowno do spdtki z o.0. jak 1 spotki akeyjnej, wystepuja liczne odniesienia do tego
pojecia'”. Rownoczesnie w polskiej doktrynie brak jest jednak jednolitego sposobu definiowania
instytucji kapitatu zaktadowego. W poszczegolnych publikacjach uwaga czesto jest koncentrowana
wylacznie na wybranych cechach lub nastepstwach wyroznienia takiego kapitatu'**. Powyzsze wydaje
si¢ wynika¢ z wieloaspektowego charakteru tego pojecia, ktére uzywane jest nie tylko przez
prawnikow, ale rowniez przez ksiggowych 1 ekonomistéw. W celu przyblizenia terminu kapitat
zakladowy w artykule podjeto probe zdefiniowania go w trzech roéznych wymiarach: prawno-

: 12 . e, .
° rachunkowym oraz ekonomicznym 6 Wymiary te sa ze soba oczywiscie

handlowym'
funkcjonalnie powiazane 1 wzajemnie uzupelniaja si¢, niemniej takie wydzielenie wydaje si¢ by¢
pomocne dla usystematyzowania znaczenia poje¢cia kapitatu zaktadowego.

Przeprowadzona ponizej analiza ma na celu zdefiniowanie pojecia kapitatu zakladowego in
abstracto, bez odnoszenia si¢ do konkretnego typu spdtki. Zastosowano w niej jednak terminologie
odnoszaca sie do spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia oraz w sposdb szczegolny nawigzano do
specyfiki kapitatu zaktadowego w tego typu spotce. Przeprowadzone konstatacje powinny by¢ jednak

W znacznej mierze, po pomini¢ciu réznic terminologicznych, mozliwe do odniesienia réwniez do

spotki akcyjnej jak 1 zagranicznych spolek kapitatowych.

122 M. Bieniak [w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulinski, M.
Tofel, R. Zawlocki, KSH. Komentarz, wyd. 3, Warszawa 2014, s. 819

12 Odwolanie do instytucji kapitali zakladowego znajdziemy w ksh w przepisach ogolnych, regulacjach dotyczacych
spotki komandytowo-akcyjnej, spdtki z ograniczong odpowiedzialnos$cia oraz spdtki akcyjnej, a takze w przepisach
dotyczacych Iaczenia, podzialu i przeksztatcen spélek, przepisach karnych i przejsciowych.

1247 Frackowiak [w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz, red. W. Pyziol, Warszawa 2008, s. 566

125 Ograniczonym do wskazania istotnych cech kapitah: zakladowego na gruncie kodeksu spolek handlowych.

126 podobny podzial proponuje J. Frackowiak [w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz, red. W. Pyziol, Warszawa
2008, s. 566
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Kapital zakladowy sensu stricto w ujeciu prawnym

Przystepujac do definiowania kapitatu zakladowego w ujeciu prawnym, na wstepie nalezy
zwrdci¢ uwage na koniecznos¢ rozroznienia kapitatu zaktadowego sensu stricto, rozumianego jako
konkretna instytucja prawna, od kapitalu sensu largo, ktory pojmowaé mozna jako ogdt regulacii
sktadajacych sie na kodeksowy rezim kapitalu zakladowego. W pierwszej kolejnosci przedstawiono
rozumienie pojecia kapitatu w waskim ujeciu.

Zgodnie z dominujacym stanowiskiem polskiej doktryny, kapitat zaktadowy sensu stricto to

127 Moéwigc inaczej kapitat

po prostu pewna wielkos¢ liczbowa, zdefiniowana w umowie spoiki
zakladowy to nic innego niz pewna abstrakcyjna kwota okreslona przez udzialowcow, z ktorej
wielkoscig okreslone przepisy wiaza roznorakie konsekwencje prawne. Wielko$¢ ta, na gruncie
obowiazujacych obecnie przepisow, w momencie utworzenia spotki, odpowiada sumie wartosci
nominalnej wszystkich udziatow wspolnikow w kapitale'**.

Przyjawszy, iz kapitat zakladowy to pewna warto$¢ liczbowa wyrazona w pieniadzu,
nalezaloby sie zastanowi¢ czy wielkos¢ kapitalu moze by¢ wyrazona rowniez w walucie obcej. W tym
zakresie w doktrynie brak jest jednomys$lnosci. Wielu autoréw analizujac ten problem, odwoluje sie
do art. 358 § 1 kc, stosowanego na podstawie odestania zawartego w art. 2 ksh. Przepis ten w
obecnym brzmieniu dopuszcza okreslenie wysokosci zobowigzania w walucie obcej. Réwnoczesnie
upowaznia on dtuznika do spelnienia takiego zobowigzania poprzez $wiadczenie w walucie polskiej,
chyba ze czynno$¢ prawna (tutaj potencjalnie bylaby to umowa spotki) zastrzega spetnienie
swiadczenia w walucie obcej. Czes¢ doktryny zdaje si¢ postrzega¢ kapitat zaktadowy jako rodzaj
zobowigzania wspolnikow wobec spotki 1 z tego powodu, na postawie przywolanego przepisu,
dopuszcza okreslenie go w walucie obcej'”. Inni z tego samego przepisu wyprowadzaja zgola

odmienne wnioski, stwierdzajac ze art. 154 §1 ksh, ktéry okresla minimalny kapitat w walucie

127 Tak zgodnie: A. Kidyba, Kodek spolek handlowych. Komentarz lex T. 2 Komentarz do art. 301-633 ksh, Warszawa
2013, s. 627; A. Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja Kodeks spolek
handlowych. Tom II. Spolka z ograniczong odpowiedzialnosciq, Warszawa 2014, s. 35; M. Rodzynkiewicz, , Kodeks
spolek handlowych. Komentarz, Warszawa 2013, s. 247; M. Paluch, Kapital zakladowy w procesie tworzenia spoiki z o.o.,
Studia Prawnicze 3/1998, s. 73; 1. Weiss, A. Szumaniski [w:] W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spélek, Warszawa
2014, s. 300

128 Tak zgodnie: A. Kidyba, Kodek spolek handlowych. Komentarz lex T. 2 Komentarz do art. 301-633 ksh, Warszawa
2013, s. 627; Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja Kodeks spolek
handlowych. Tom II. Spolka z ograniczong odpowiedzialnosciq, Warszawa 2014, s. 35; M. Rodzynkiewicz, , Kodeks
spolek handlowych. Komentarz, Warszawa 2013, s. 247; M. Paluch, Kapital zaktadowy w procesie tworzenia spoiki z o.o.,
Studia Prawnicze 3/1998, s. 73; 1. Weiss, A. Szumanski [w:] W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spélek, Warszawa
2014, s. 300

1291, Weiss, A. Szumanski [w:] W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spélek, Warszawa 2014, s. 302
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polskiej wyklucza okreslenie wysokosci tego kapitalu w walucie obcej na podstawie art. 358 § 1 kc'*°.

Drugi z przedstawionych pogladow wydaje si¢ nietrafny, bowiem z art. 154 §1 ksh nie mozna
odtworzy¢ normy, iz wysokos¢ kapitatlu powinna by¢ wyrazona w walucie polskiej. Przepis ten
okresla jedynie minimalng wysokos¢ kapitalu zaktadowego. W przypadku jezeli wspolnicy zdecyduja
si¢ utworzy¢ spotke z kapitatem wyrazonym w walucie obcej nie istniejg przeszkody, by w celu
ustalenia czy kapital zakltadowy spetnia wymogi okreslone w art. 154 §1 ksh przeliczy¢ te kwote
zgodnie ze wskazoéwkami zawartymi w 358 § 2 kc (stosowanym na podstawie art. 2 ksh).
Prawidlowos¢ powyzszego podejscia potwierdzenia réwniez fakt, iz na mozliwo$¢ wyrazenia kapitatu
w walucie obcej wskazuja akty wykonawcze do ustawy o KRS '

Kapitat zakltadowy w ujeciu prawnym wigze si¢ bezposrednio z pojeciem udziatow.
Réwnoczesnie terminu tego, wbrew jego intuicyjnemu rozumieniu, nie mozna utozsamia¢ ani z
rzeczywistg wartosciag majatku firmy, ani tez z wartosciag wktadow do spdtki. Roznice wystepujace

miedzy wszystkimi tymi pojgciami zostang omoOwione ponizej.

Kapital zakladowy w ujeciu prawnym a udzialy

Rozszerzajac przytoczong powyzej definicje kapitatu zaktadowego, nie sposdb nie odnies¢ sie
do powigzania istniejacego pomigdzy wielkoscia kapitalu zakladowego a wartoscia nominalng
udziatow. By to zrobi¢ nalezy jednak wczesniej wskaza¢ czym jest udzial. Niestety pojecie to
pozostaje wieloznaczne, a w doktrynie brak jest powszechnie przyjetej jego definicji'*>. Dla potrzeb
niniejszego opracowania, uproszczajac znacznie problem, przyjeto ze udzial to pewne prawo

1 . . . r
33 Posiadanie udzialu w spolce oznacza

podmiotowe, ktore jest kreowane w umowie spotki
. . .. , 134 , .. . . . .. . , .
uczestnictwo posiadacza w tejze spotce'**. Rownoczesnie posiadanie takie wiaze sie z okreslonymi
. . . 1 L. e, e .. . 4 .
obowiazkami dla posiadacza'>. Zroznicowanie ilosci i wartosci posiadanych przez danego wspolnika

udziatow pozwala na okreslenie zakresu jego praw (np. sily jego glosu) 1 obowigzkdéw, a tym samym

1307 Jara, Kodeks spotek handlowych, Legalis/El. 2014, komentarz do art. 152; R. Pabis [w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G.
Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulifiski, M. Tofel, R. Zawlocki, KSH. Komentarz, wyd. 3,
Warszawa 2014, s. 472; A. Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja Kodeks
spotek handlowych. Tom II. Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq, Warszawa 2014, s. 105

11 Zob. m.in. formularz KRS-W4 stanowiacy zalacznik do rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 21 grudnia
2000 r. w sprawie okreslenia wzordw urzedowych formularzy wnioskdéw o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego oraz
sposobu i miejsca ich udostepniania. (Dz. U. z dnia 27 grudnia 2000 r.)

132 J. Strzepka, E. Zicliniska [w:] J. Strzepka (red.), Kodeks spolek handlowych. Komentarz. Wyd. 6, Warszawa 2013, s.
343

133 Szczegolowo charakter prawny udzialu omawia: B. Gessel-Kalinowska, Udzial kapitalowy w sp. z o.0., PPH 5/2008, s.
23 et seq.

134 J. Strzepka, E. Ziclifiska [w:] J. Strzepka (red.), Kodeks spolek handlowych. Komentarz. Wyd. 6, Warszawa 2013, s.
344 z przytoczong tam literaturg

133 J. Strzepka, E. Zicliiska [w:] J. Strzgpka (red.), Kodeks spolek handlowych. Komentarz. Wyd. 6, Warszawa 2013, s.
344
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wyznacza pozycje wspolnika w spolce'’®. W tym sensie mozna wiec powiedzieé, ze udzial jest
substratem kapitalowym oznaczajacym danego wspélnika'?’. Rownoczesnie nalezy pamietaé, ze
proste, liniowe przelozenie ilosci 1 warto$ci udziatéw na prawa zwigzane z uczestnictwem w spotce
nie zawsze pozostaje prawidlowe, albowiem kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwosé
okreslenia szczegodlnych zasad partycypaciji wspolnika w spotce (m.in. uprzywilejowania udziatow)'®.
Reasumujac, pod pojeciem udzialu rozumie¢ mozna wigzke ogotu praw 1 obowigzkow wspdlnika
wiazaca sie z posiadaniem okreslonego prawa podmiotowego (udzialu w sensie materialnym)'’.

W polskim systemie prawnym kazdy udzial posiada okreslong wartos¢ nominalng
wyznaczajaca minimalng wysokos¢ wkladu potrzebnego do pokrycia prawa. Mowigc prostszym
jezykiem, wspolnik spdtki w zamian za otrzymanie udzialu musi ,,optaci¢” swoje uczestnictwo w
spotce, wnoszac do niej wktad (generalnie wkiad ten polega na przeniesieniu na spdtke okreslonych
aktywow), ktorego minimalng wartos¢ wyznacza wiasnie warto$¢ nominalna udzialu. Co istotne,
wartosci nominalnej udziatu nie nalezy utozsamia¢ jednak z jego wartoscig rzeczywistg, bowiem
stanowi ona jedynie pewng warto$¢ teoretyczna przyjeta dla celow wzajemnych rozrachunkow
pomiedzy spotka a wspolnikami.

W spoélce z 0.0, w zaleznosci od przyjetego w umowie spdiki systemu podziatu kapitatu
zakladowego, kapital ten dzieli si¢ na udzialy o réwnej badz o nierdwne] wartosci nominalnej.
Kluczowa roznica pomiedzy oboma systemami polega na tym, ze w spotkach, w ktorych udziaty maja
rowng warto$¢ nominalng udzialowcy moga posiada¢ wiele udziatdéw, podczas gdy uczestnicy
podmiotow, ktérych umowy przewiduja wydawanie udziatow o nierdwne] wartosci posiadaja zawsze
jeden udzial w spolce (cho¢ jego wartos¢ nominalna jest zrdéznicowana). W obu tych systemach
calkowita warto$¢ nominalna udzialow powinna generalnie odpowiada¢ wysokosci kapitatu
zakladowego. Udzial stanowi wiec okreslong kwotowo 1 wyrazona cyfra wielkos¢ okreslajaca
nominalng czescia kapitatu zakladowego'*.

W tym miejscu nalezy zwrdci€¢ uwage, ze na gruncie obowigzujacych przepisow mozliwa jest
sytuacja, w ktore] juz po powstaniu spolki, calkowita warto§¢ nominalna udziatlow nie bedzie
odpowiadata ustalonej wysokosci kapitatu zaktadowego. Do braku réwnosci pomigdzy tymi dwoma

wartosciami  dojdzie, jezeli w spolce zostanie przeprowadzone umorzenie udzialow bez

136 R. Pabis [w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagiclski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulinski, M.
Tofel, R. Zawlocki, KSH. Komentarz, wyd. 3, Warszawa 2014, s. 469

137 A. Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja Kodeks spotek handlowych.
Tom II. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Warszawa 2014, s. 152

13 7ob. m.in. art. 174 §2-3 ksh, Art. 191 §2-3 ksh

139 M. Paluch, Kapitat zakladowy w procesie tworzenia spélki z o.o., Studia Prawnicze 3/1998, s. 76

1401, Strzepka, E. Ziclifiska [w:] J. Strzgpka (red.), Kodeks spolek handlowych. Komentarz. Wyd. 6, Warszawa 2013, s.
343; R. Pabis [w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulifiski, M.
Tofel, R. Zawlocki, KSH. Komentarz, wyd. 3, Warszawa 2014, s. 469;
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roOwnoczesnego obnizenia kapitalu zakladowego. Nadto nalezy wskaza¢, ze w niektorych
rozwinigtych systemach prawa handlowego, obok udziatow bedacych czastka kapitatu zaktadowego,
wystepuja rowniez tzw. udziatly beznominalowe. Posiadacze takich udziatéw, mimo ze nie wnosza
wkladow na kapitat zaktadowy, uczestnicza w spotce posiadajac wobec niej okreslone obowiazki i
korzystajac z praw korporacyjnych tak jak inni wspolnicy.

Podsumowujac rozwazania dotyczace relacji kapitalu zakladowego 1 udziatow, nalezy
stwierdzi¢, ze kapital zaktadowy dzieli si¢ na mniejsze czesci, zwane udziatami, ktére jako prawa
podmiotowe przystuguja wspolnikom spotki. Tlos¢ 1 wartos¢ posiadanych udziatow, co do zasady,

wyznacza pozycje wspolnika w spotce, wptywajac na zakres jego praw 1 obowigzkow.

Kapital zakladowy w ujeciu prawnym a rzeczywista warto$¢ majatku spotki

W doktrynie nie budzi watpliwosci, ze wielkos¢ kapitalu zaktadowego spétki nie wykazuje
zwigzku z warto$cig faktycznie posiadanego przez spotke majatku. By tego dowies¢ nalezy wskazac,
ze pojecie majatku spotki stanowi kategorie ekonomiczng, przy czym warto$¢ majatku spotki mozna
zdefiniowa¢ jako sume wartosci skladnikow majatkowych nalezacych do niej. Wartos$¢ ta,
pomniejszona o cigzace na majatku zobowigzania, wyznacza tzw. warto$¢ czystego (nieobcigzonego)
majatku.

W spotkach kapitatowych kapitat zaktadowy wskazany w statucie jest wzglednie staty, a jego
zmiana wymaga dochowania sformalizowanej procedury. Tymczasem wartos¢ majatku spotki ulega
ciggtym wahaniom. W szczegdlnosci osiagnigcie przez spolke jakiegokolwiek zysku lub straty
sprawia, ze wartos$¢ jej majatku ulega zmianie, co jednakze nie powoduje automatycznej aktualizacji
wysokosci kapitatu zaktadowego. W swietle powyzszego pozostaje jasne, iz cho¢ wielkosci kapitatu
zaktadowego oraz majatku moga si¢ pokrywac to taka tozsamos$¢ ma jedynie charakter incydentalny 1
wystepuje najczesciej w momencie utworzenia spotki'*!

Przy analizie istniejacych powigzan pomiedzy kapitalem zakladowym i1 majatkiem spotki
warto zwroci¢ uwage na jeszcze jedna wazka kwestie, a mianowicie na fakt, iz w spotkach
kapitalowych nie ma mozliwosci przypisania konkretnych aktywoéw danego podmiotu do kapitatu
zakladowego czy innego funduszu spotki. Analogicznie, nie istnieje mozliwos¢ wskazania, ktore
konkretnie sktadniki majatku spotki pochodza z wypracowanych przez spdtke nadwyzek

finansowych'**. Aktywa spotki, w momencie ich wejscia w sktad jej majatku, mieszaja sie ze soba,

"I Tak tez: A. Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja Kodeks spolek
handlowych. Tom II. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Warszawa 2014, s. 40; A. Kidyba, Kodek spodtek
handlowych. Komentarz lex T. 2 Komentarz do art. 301-633 ksh, Warszawa 2013, s. 35;

'“2 4. W. Ballantine, G. S. Hills, Corporate capital and restrictions upon dividend distribution under modern company
law, California Law Review 23/1995, s. 11

43



Kwartalnik Prawo-Spofeczeristwo-Ekonomia 3/2015

stajac sie jednym funduszem, ktorego poszczegolnych elementow nie mozna przypisa¢ do
poszczegdlnych kapitatdéw podmiotu. Dlatego tez kapitalt zaktadowy (tak jak i inne tworzone w

spotkach fundusze) nalezy postrzega¢ jako wielkos¢ liczbowa a nie kategorie przedmiotowa'™®.

Kapital zakladowy w ujeciu prawnym a wysokos¢ zadeklarowanych wkladow

Stwierdziwszy, i1z wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie wykazuje zwiazkéw z rzeczywista
wartosciag majatku spotki nalezaloby sie zastanowi, czy moze wielko$¢ ta odpowiada wartosci
wktadow zadeklarowanych przez wspolnikow. Rowniez odpowiedz na to pytanie pozostaje jednak
negatywna'**.

Powyzsze wynika z faktu, ze udzialowcy maja mozliwos$¢ deklarowania wktadow nie tylko na
kapitat zaktadowy, ale rowniez na inne kapitaly (tzw. agio emisyjne). Oznacza to, ze mozliwe jest
alokowanie nadwyzki catkowitej wyceny wkladow ponad catkowita warto$¢ nominalng udziatlow na
kapital zapasowy, a nie kapital zaktadowy. Konsekwentnie warto$¢ kapitatu zakladowego nie musi
zawsze odpowiada¢ wartosci zadeklarowanych wkladow. Czes¢ wartosci wnoszonych wktadéw moze
by¢ bowiem przekazana na kapital zapasowy. Kapitat zaktadowy stanowi wiec fundusz bedacy nie

, . , , . . . , - 1. 14
suma wartosci wktadow, lecz suma wartosci nominalnej poszczegodlnych udziatow'*.

Kapital zakladowy w ujeciu prawnym a warto$¢ wkladow rzeczywiscie wniesionych

Kapitat zaktadowy nie daje tez informacji o wartosci wkladow, ktore zostaly faktycznie
whiesione do spotki (pokryciu kapitatu zaktadowego)'*®. Powyzsze wynika po pierwsze z tego, ze od
momentu rozpoczecia funkcjonowania podmiotu'*’ do momentu faktycznego wniesienia wktadow
moze ming¢ pewien okres czasu. W tym okresie kapital zaktadowy w ujeciu prawnym juz istnieje, ale
w praktyce nie jest on jeszcze pokryty. Po drugie system prawny moze przewidywaé, iz na moment

rejestracji spotki nie jest wymagane pelne pokrycie zadeklarowanego kapitatu zaktadowego'**. Po

' Tak m.in. C. Wisniewski, Funkcje kapitatu zakladowego w spotce z o.o., Przeglad podatkowy 2/1992, s. 27; M. Paluch,
Kapital zakladowy w procesie tworzenia spotki z o.o., Studia Prawnicze 3/1998, s. 74

1% Inaczej, aczkolwick blednie: C. Wisniewski, Funkcje kapitatu zakladowego w spolce z o.o., Przeglad podatkowy
2/1992,s. 1

'S M. Paluch, Kapitat zakladowy w procesie tworzenia spélki z o.o., Studia Prawnicze 3/1998, s. 73

146 Tak. m.in. J. Strzgpka, E. Zielinska [w:] J. Strzepka (red.). Kodeks spolek handlowych. Komentarz. Wyd. 6, Warszawa
2013, Komentarz do art. 152; S. Sottysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, M. Tarska, A. Herbet, Kodeks spdtek
handlowych. Komentarz. T. 2, Wyd. 3, Warszawa 2014, Komentarz do art. 152

147\ Polsce, w przypadku spolek kapitalowych, od momentu powstania spéolki w organizacii.

148 W Polsce np. przepisy dotyczace spolki akcyjnej przewiduja e jej akcje obejmowane za wklady niepieni¢zne powinny
by¢ pokryte w calosci nie podzniej niz przed uplywem roku po zarejestrowaniu spotki (art. 309 §3 ksh). Dodatkowo jezeli
akcje s3 obejmowane wylacznie za wklady niepieni¢zne albo za wklady niepieni¢zne i pienigzne, wéwczas kapital
zakladowy powinien by¢ pokryty przed zargjestrowaniem co najmniej w jednej czwartej jego wysokosci (art. 309 §4 ksh).
W przypadku spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia wniesienie wkladow na kapital zakladowy jest warunkiem
powstania spélki (art. 162 pkt 2 ksh), z wylaczeniem spélek tworzonych z uzyciem wzorca umowy udostepnionego w
systemie teleinformatycznym (art. 157" ksh)
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trzecie, w przypadku wktadow niepienieznych, moze zaistnie¢ rozbieznos$¢ pomigdzy zadeklarowana
wyceng wktadow a ich rzeczywista wartoscig (przeszacowanie/niedoszacowanie wktadéw). Po
czwarte, nie mozna fez wykluczy¢ tez sytuacji, iz wspdlnicy po prostu nie wniosag wktadéw a zarzad
przy rejestracji spotki zlozy falszywe os$wiadczenie w tym zakresie. Z wymienionych powyzej
powodow kapitat zaktadowy nie moze by¢ utozsamiany z wartoscig pierwotnego majatku, z ktérym

, . , .14
spotka rozpoczyna dziatalno$é'®.

Kapital zakladowy sensu largo w ujeciu prawnym

Zapoznajac si¢ z literaturg przedmiotu, mozna zwroci¢ uwage, ze wielu autorow poshuguje sie
terminem kapital zaktadowy na okreslenie nie samej kwoty wskazanej w statucie spotki (kapitatu
zakladowego sensu stricto), a ogdhu instytucji wigzacych si¢ z tak okreslong kwota. Szeroko
rozumiany kapital zakladowy (kapitat zaktadowy sensu largo) obejmuje regulacje zwigzane z
wnoszeniem wkladow, zapewnieniem witasciwego pokrycia kapitalu zaktadowego, jego utrzymaniem
oraz zasadami zmian jego wysokosci. Tak pojmowany kapital zaktadowy nalezy wiec rozumie¢ nie
jako pojedyncza instytucje prawna, a raczej zestaw powigzanych ze soba regulacji tworzacych jeden
system, nazywany czesto rezimem kapitalu zakladowego. Kapital zakladowy w tym ujeciu jest

uwazany za kluczowy element konstrukcyjny spotek kapitatowych'°.

Alternatywne definicje kapitalu zakladowego w ujeciu prawnym

Nalezy zaznaczy¢, ze przytoczona i przyjeta we wstepie definicja kapitatu zaktadowego nie
jest jedyna, z ktorg mozna spotka¢ sie w doktrynie. W definicjach, ktore wystepuja w nieco starszych
opracowaniach, mozna znalez¢ cho¢by poglady, iz kapital zaktadowy nalezaloby definiowaé przez
pryzmat jego roli, jako ,cigzar nalozony przez umowe na spotke, ujawniany w jej majatku jako
wewnetrzne zrodlo finansowania i polegajacy na obowigzku utrzymania wartosci netto majatku w
wysokosci nie mniejszej niz wysokosé tego kapitatu zastrzezona w umowie” "',
Wobec tak sformulowanej definicji mozna podnies¢ jednak pewne zastrzezenia. W

szczegOlnosci zastosowany przez cytowanego autora sposob definiowania kapitatu poprzez odwotanie

si¢ do obowiazku jego utrzymania, sprawia wrazenie, ze kapitat zaktadowy to pewna warto$¢ majatku,

99 A. Szumanski, Problem funkcji gwarancyjnej kapitatu zaktadowego (akcyjnego) spotki kapitalowej, PiP 6/1997, s.79;
A. Szajkowski, M. Tarska [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumarski, M. Tarska, A. Herbet, Kodeks spolek
handlowych. Komentarz. T. 2, Wyd. 3, Warszawa 2014, Komentarz do art. 152

159 A, Szajkowski, M. Tarska, Kodeks spolek handlowych. T. II. Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Komentarz do
artykulow 151-300, Warszawa 2014, s. 34

1311, A. Stefanowicz, Wkiad. Kapital zakladowy. Udzial., Przeglad Sadowy 2/2005, s. 84
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ktora spotka w kazdym stadium istnienia powinna posiada¢. Tymczasem, jak juz wczesniej wskazano,

wysokos$¢ majatku spotki 1 wielkos¢ kapitatu zaktadowego pozostajg ze sobg niepowiazane.

Kapital zakladowy w ujeciu rachunkowym

Na gruncie rachunkowosci kapital zakladowy jest ujawniany w bilansie jako element
kapitatow wiasnych. Kapitaly te stanowia sktadnik pasywéw 1 zalicza si¢ do nich obok kapitatu
podstawowego (w przypadku spotek kapitatlowych: kapitalu zaktadowego/akcyjnego) réwniez inne
elementy, tj. kapital zapasowy, kapital rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny czy zyski (straty)
jednostki. Teoria rachunkowos$ci zwraca uwage na dychotomiczny podzialu kapitaléw wilasnych,
tworzonych z jednej strony przez kapitaly wnoszone przez inwestorow (takiej jak np. kapital
zaktadowy) a z drugiej na te, ktorych wytworzenie nastepuje na skutek dziatan jednostki'>?. Podziat
ten odgrywa istotna rolg rowniez w prawie handlowym.

Kapital zaktadowy ujmuje si¢ w bilansie zawsze w wartosci wynikajacej ze statutu/umowy
spotki'>. Wielkos¢ kapitalu ma wiec charakter czysto abstrakcyjny, w tym sensie, ze nie odpowiada
mu zadna realna wielkos¢ w majatku spotki'>*. Nalezne a niewplacone wktady na poczet tego kapitatu
wykazuje sie rowniez po stronie pasywow, w kwocie ujemnej'>. Inaczej méwiac, brak pehnego
optacenia kapitatu zaktadowego nie wplywa na samg wielkos¢ kapitalu zaktadowego wykazywang w
bilansie, a jest yymowany w odrebnej pozycji ze znakiem minus.

Reasumujac, kapitat zakladowy w ujeciu rachunkowym to kwota wykazywana w bilansie

spotki odpowiadajgca wartosci kapitatu zaktadowego sensu stricto w ujeciu prawnym.

Kapital zakladowy w ujeciu ekonomicznym

Z ekonomicznego punktu widzenia, kapitat zaktadowy mozna traktowac jako kredyt udzielony
spolce przez wspolnikow'™®. Udzialowcy inwestujac w spotke w istocie angazuja wiasne srodki
pienigzne w celu osiagniecia dochodow z udzialu w spoice. Poprzez wniesienie wkladow dostarczaja
oni spotce srodkéw na prowadzenie przez nig dziatalnosci gospodarczej. Mimo ograniczen w zakresie
zwrotu kapitalu nalezy pamigtaé, ze w przypadku rozwigzania spotki wspdlnicy maja roszczenie o

zwrot wkladow. Powyzsze cechy, z ekonomicznego punktu widzenia, zblizaja znacznie rolg kapitatu

132 J Gad [w:] Ustawa o rachunkowosci. Komentarz., red. E. Walinska, Lex/El. 2013, Komentarz do art.36 ustawy o
rachunkowosci

133 Art. 36 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2013 poz. 330 z pézn zm.).

13 A. W. Wisniewski, Prawo o spolkach. Podrecznik praktyczny. T. 3 Spétka akcyjna, Warszawa 1994, s. 100; R. Pabis
[w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulifiski, M. Tofel, R.
Zawlocki, KSH. Komentarz, wyd. 3, Warszawa 2014, s. 469

155 A. Helin, Ustawa o rachunkowosci. Komentarz. Wyd. 5, Warszawa 2012, Komentarz do art. 36

13 M. Paluch, Kapitat zakladowy w procesie tworzenia spélki z o.0., Studia Prawnicze 3/1998, s. 73

46



Kwartalnik Prawo-Spofeczeristwo-Ekonomia 3/2015

do dlugoterminowej pozyczki. Rowniez rachunkowy sposéb odwzorowania kapitatu jako pasywa,
potwierdza, iz kapitat ten ma charakter swego rodzaju zobowiazania spotki wobec wspolnikow.

Analizujac role kapitatu zakladowego w ujeciu ekonomicznym, nie sposdb abstrahowac
rowniez od tego, ze kapitalowi temu odpowiada pewien majatek. Jak juz bowiem wspominano
wysoko$¢ kapitalu wyznacza minimalng warto$¢ wkitadéw do spotki. Wkiady te stanowia okreslong
warto$¢ dla spotki 1 podlegaja wykazaniu po stronie aktywow. Z ekonomicznego punktu widzenia
kapitat petni wigc role srodkow pozwalajagcych spodtce na rozpoczecie 1 prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej'”’. Ten aspekt kapitalu postrzegany jest jako funkcja ekonomiczna kapitatu
zakladowego.

Z drugiej strony kapital mozna traktowal réwniez jako koszt zwolnienia wspdlnikow z

ewentualnej odpowiedzialnosci za dhugi spotki'™®

. Whniesienie okreslonego przepisami kapitatu
pozwala bowiem wspolnikom korzysta¢ z dobrodziejstw ograniczonej odpowiedzialnosci zwigzanej z
funkcjonowaniem spotki kapitalowej. Rownoczesnie wysokos¢ kapitalu zakladowego wyznacza
maksymalny poziom odpowiedzialnosci wspolnikéw 1 w tym sensie jest maksymalng strata, ktora
wspolnicy dopuszczaja inwestujac w spotke. Kapitat taki mozna wigc okreslic jako wspolne
zobowigzanie wspolnikéw do ponoszenia ograniczonej odpowiedzialnosci wobec wierzycieli (ang.

collective liability commitment)'’.

Podsumowanie

Pojecie kapitalu zaktadowego w poszczegolnych przedstawionych ujeciach znacznie rozni sie
miedzy soba. Odnoszac si¢ do tego terminu z prawnego, waskiego punktu widzenia powinno si¢
stwierdzi¢, ze to po prostu pewna warto$¢ liczbowa wskazana w statucie spotki. W szerszym ujeciu
pojeciem tym nalezy postugiwaé sie dla okreslenia ogéhu instytucji zwigzanych z funkcjonowaniem
te] wartosci. Na gruncie rachunkowosci kapitat zakltadowy to element pasywow wykazywanych w
bilansie, odpowiadajacy kwotowo wartosci kapitatu zaktadowego sensu stricto w ujeciu prawnym. Z
ekonomicznego punktu widzenia za$ kapital mozna traktowac jako swego rodzaju pozyczke udzielong
przez wspolnikéw spotce, srodki udzielone jej na rozpoczecie dziatalnosci czy wreszcie cene, ktora
wspolnicy musza zaptaci¢ za zwolnienie si¢ z osobistej odpowiedzialnosci za ryzyka zwigzane z

prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;.

137 J. Frackowiak [w:] Kodeks spolek handlowych. Komentarz, red. W. Pyziol, Warszawa 2008, s. 567

18 podobnic: 1. Weiss, A. Szumanski [w:] W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spélek, Warszawa 2014, s. 310-311
139 W. Schon, The future of the legal capital, European Business Organization Law Review 5/2004, s. 429, 436 [za:] H.
Eidenmiiller, B. Grunewald, U. Noack, Minimum Capital in the System of Legal Capital [w:] Legal capital in Europe, red.
M. Lutter, European Company and Financial Law Review, Berlin 2006, s. 20
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Przedstawione trzy ujecia odpowiadaja wybranym funkcjom, ktore pelni kapitat zaktadowy.
Udzial w kapitale, jako wartosci liczbowe] okreslonej w statucie, stanowi podstawe uczestnictwa
wspolnikow w spolce, pozwalajac okresli¢ zakres ich praw 1 obowiazkow. Z rachunkowego punktu
widzenia ujecie kapitatu jako pasywa pozwala na zapewnienie rOwnowagi bilansowej. Na gruncie
ekonomicznym kapitat stanowi zas $rodki finansowe, ktore wspolnicy powinni wnie$¢ do spotki, by ta
mogta rozpoczaé swoja dziatalno$¢. Bardziej szczegdlowemu omoédwieniu tych i innych funkcji

kapitatu poswigcony bedzie méj kolejny artykut.
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Streszczenie

W artykule podjeto probe przyblizenia terminu kapitatu zaktadowego poprzez prébe zdefiniowania go

w trzech roznych wymiarach: prawno-handlowym, rachunkowym oraz ekonomicznym.

Summary
In the article author present definition of “share capital” term. Three different perspectives were

presented: legal, accounting and economics.

49



