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Zagadnienie walutowe w Polsce.”

Dyskusja nad zagadnieniem walutowem w nowopowsta-
tem panstwie polskiem od samego poczatku z natury rzeczy za-
jeta jedno z pierwszych miejsc; jezeli bowiem wogdle kwestja
walutowa nalezy do najzawilszych zagadnienn ekonomicznych,
to tem wiecej trudno$ci nastrecza¢ musi problem ten w naszem
panstwie, ktore w tak arcytrudnych warunkach politycznych
i ekonomicznych rozpoczeto swe bytowanie. Dotychczas zdo-
faliémy zatatwi¢ jedynie stron¢ formalna zagadnienia walu-
towego, t. j. ujednostajnienie obiegu pienieznego. Ustawami
z listopada 1919 r., oraz z marca i kwietnia 1920 r. nadano
marce polskiecj moc jedynego prawnego S$rodka platniczego
na ziemiach polskich, wyeliminowano z obiegu korony oraz
zarzadzono przerachowanie zobowiazan.

Strona materialna reformy walutowej, t. j. podniesienie
i utrwalenie wewngtrznej wartosci waluty niestety ani na
krok nie posungta si¢ naprzdd, przeciwnie katastrofalny spa-
dek marki polskiej z ostatnich miesigcy najwigksza napetniac
nas musi troska i obawa o przyszto$é¢ kraju.

Z posréd czynnikow wywierajacych posredni lub bez-
posredni wptyw na kurs. i sit¢ nabywcza pieniadza, wysuwa-
na bywa zazwyczaj na pierwsze miejsce inflacja jako rzekomo
gltéwna przyczyna przesilenia pienieznego a tern samem
i gospodarczego. W tak skomplikowanym mechanizmie,
jakim jest problem walutowy, trudno nieraz odréznié
przyczyne od skutku, nie dziw wiec, ze nadmiar znakdéw pie-
ni¢znych, jako widomy znak chorobliwego stanu Zzycia gospo-

'Y Praca niniejsza oddaje w ogdlnych zarysach zasadnicze mysli
referatu, wygloszonego na odbytem dnia 9 listopada 1920 r. zebraniu
Towarzystwa prawniczo-ekonomicznego w Poznaniu.
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darczego wydaje si¢ by¢ tern zrodtem, skad w gtéwnej: mie-
rze plynie wszelkie zto. Kto tak sadzi, nie zdaje sobie wszakze
sprawy z tego, ze poszczegllnie czynniki, wywierajace wptyw
na walutg, pozostaja w wzajemnym zwiazku przyczynowym
1 wzajemnie na siebie oddziatuja, tak ze trudno stwierdzi¢, kto-
ry z nich najwiecej w danym wypadku daje sie¢ we znaki.

Uwydatnienie wtasciwej roli. jaka w catym tym' kom-
pleksie zjawisk wywotanych wptywami gospodarczemi i po-
litycznemi, odgrywa inflacja wzgl. stwierdzenie, o ile tu wcho-
dza w rachube inne czynniki, jest sprawa o tyle wazna, ze do-
piero doktadne poznanie istoty niedomagania utatwi nam umie-
jetne zastosowanie $rodkow zaradczych a przedewszystkiem
uchroni nas od daleko idacych a nieraz wprost niebezpiecznych
eksperymentéw.

Nasamprzod nalezy zastanowié si¢, w jakim stosunku stoi
dzisiejszy obieg znakéw pienieznych na ziemiach polskich do
stanu z czasow przedwojennych.

W braku odnosnej statystyki obliczenie opieraé sie¢ moze
jedynie na blizszych danych dotyczacych obiegu pienieznego
w 3 krajach zaborczych oraz liczby mieszkancow, zamieszku-
jacych terytoria obecnie polskie, przyczem z uwagi na to, ze
dzisiaj pieniadz papierowy zajat roéwniez miejsce wypartych
przezen monet kruszcowych, przy poréwnaniu stopnia inflacji
doliczy¢ trzeba do ilosci not, obiegajacych przed wojna. réw-
niez pieniadz kruszcowy.

Obieg pieniczny przedstawial sic w 3 panstwach zabor-
czych jak nastgpuje:

W Rzeszy Niemieckiej byto w obiegu:

w koricu 1908 r. monet ztotych . . . 3300 miljonéw mk.’)
srebrnych . . 950 ” )
z niklu i miedzi 100 )

w latach 1909—
1913 wybito . ,,  ziotych .. . . 710 » )
srebrnych . ." 210 » )
z niklu i miedzi 30 )

Razem . 5300 miljonéw mk

Z tej sumy nalezy odliczy¢ przecictne kwoty monet, ktd-
re w r. 1913 lezaty w bankach biletowych niemieckich i to:

) Helfferich: Das Geld, str. 180.
') Stat. Jahrb. f. d. Deutsche Reich, 1914, str. 73.
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a) w Banku Rzeszy:") ztota 685 milj.)

srebrait. d. 283 ,, °)
b) w innych bankach bileto-
wych . | 70 .. % 1038 milionéw mk.

Ogoétem monet kruszcowych w obiegu 4262 miljonéw mk.
Bilety Banku Rzeszy i 4 bankow bilet.

w koncu 1913 r . . . . . . . . 2753
Bilety skarbowe) . 120
Ogdllny obieg plequny w Rzeszy
Niemieckiej w koncu 1913 r . . . 7135 milionéw mk.

Przyjawszy, ze z 3,6 milionéw ludn0501 ktore zamieszki-
waty w r. 1910 prowincje poznanska i zach. pruska przypada
na terytoria traktatem pokojowym nam przyznane okoto 3 mil-
iony, a wiec 22-ga czed$¢ 65 milionowej ludno$ci dawniejszej
Rzeszy, okreslic mozna obieg pienigzny na ziemiach polskich
b. zaboru pruskiego przed wojna na okoto 320 miljonow
marek..")

Dla dwodch drugich dzielnic przedstawia si¢ obliczenie
jak nastepuje.
Byty zabér rosyjski:
Monety ztote i srebrnie w Rosji w kon-
cu 1908 r . . . .. . 4180,7 miljonéw mk.”)

Wybito w latach 1909/ 1911 monet zt.
1 srebrn, oraz w latach 1860/1911

z miedzi . .. 1369 . o )
Bilety Banku Panstwa w obiegu
w koncu 1913 r. . . . . . . . 36028

7920,4 miljonéw mk.

‘Y Bez ztota w sztabach, ktére w wyzej wymienionych 3,30 miljard.
marek réwniez nie jest uwzglednione. «

) Stat. Jahrb. f. d. Deutsche Reich, 1914, str. 293.

") dto., str. 289.

") Reichskassenscheine.

*) Przy obliczeniu powyzszem wychodzimy z zalozenia, ze obieg
pienigzny w dzielnicach polskich panstwa pruskiego byt przecigtnie ten
sam, co w reszcie Rzeszy WNiemieckiej, albowiem mniejsze u nas za-
potrzebowanie gotéwki z powodu nie do$é¢ rozwinigtego ruchu handlo-
wego, zrownowazone zostatlo tern, ze bezgotdwkowy system ptacenia nie
byl} u nas tak wydoskonalony, jak w innych dzielnicach Niemiec.

) Helfferich 1. c., str. 203.

') Stat. Jahrb. f. d. Deutsche Reich, str. 73. Ruble przeliczono
na marki po 216.
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Odliczywszy monety kruszcowe, le-
zace w Banku Par’lstwa”) w koncu
1913 r. okoto. . . . s+ 14644 miljonéw mKk.

pozostaje jako obieg pieniezny w Rosji  6456,0 miljonéw mk.

W stosunku do liczby mieszkancow przypadtoby z sumy
tej na ziemie obecnie polskie okoto 11-ta czes$¢, czyli 587 mil-
jonéw mk. Poniewaz wszakze b. Kongreséwka nalezata do
najwiecej, handlowo rozwinigtych dzielnic Rosji i przyja¢é moz-
na, ze obieg pienigzny byt tam wigkszy niz przeci¢tnie w resz-
cie panstwa rosyjskiego), oceniamy ogolny obieg pienigzny
w b. zaborze rosyjskim przed wojna na okolo 650 miljonéw
marek.

Byty zabér austriacki:
Monety ztote i srebrne w Austro-Wegrzech
w koncu 1908 r. . . . 1710 mil. mk.")

Wybito w latach 1909— 1912 monet z%otych
i srebrnych oraz w okresie 1892—1912

monet z niklu i miedzi . . . . . . 252 , .M
Bilety Banku austro-weg. ult. 1913 . . . . 2120
4082 mil. mk.
Odliczywszy zapas monet w Banku austro-
weg. ult. 1913") okoto . . S 1022 L,
pozostaje jako obieg pieniezny Austro We-
gier ult. 1913 . . . .. 3060 mil. mk.

Poniewaz ludnosé GahC]l (8 5 miljonéw) tworzyta mniej-
wiecej szosta cze$¢ ogdtu ludnosci Austro-Wegier (51 miljo-
néw), przeto oceni¢ mozna obieg pieniezny b. zaboru austriac-
kiego na okoto 510 miljonéw marek.

Razem przeto przypadatoby przed wojna znakdéw pie-

nieznych :
na b. zabér rosyjski . . 650 milionéw mk.
v 2 ” austriacki . 510 ” ”
” 9 2] pruSki . ﬂ)

1480 miljonéw mk.,
czyli okragto 1 '/, miljarda mk.

"y Po potraceniu ztota w sztabach i w walucie zagranicznej (okoto
900 miljonéw rubli).

) Helfferich 1. ¢, str. 203.

) Stat. Jahrb. f. d. Deutche Reich, 1914, str. 73. Korony prze-
liczono na marki po 85.

"y Z podanych w wykazie Banku 15022 mil. kor. odliczamy 20%
na zloto w sztabach.
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Z chwila uzyskania niepodlegtosci byto u nas w obiegu
biletéw markowych, koronowych i rublowych — przehczyw—
szy wszystko na miarki — okoto 8 miliardéw marek; obecnie")
wykazuje bilans Polskiej Krajowej Kasy Pozyczkowej 34 mil-
iardy marek polskich w obiegu. Oznaczatoby to okoto 23 krot-
ne pomnozenie znakéw pienieznych, przyczem uwzglednié trze-
ba, ze cyfry powyzsze nie daja nam catkowitego pogladu na
rozmiary inflacji, albowiem obok inflacji pieni¢znej nalezatoby
wzia¢ w rachubeg nie dajaca si¢ niestety w $cistych liczbach
okresli¢ inflacje kredytowa (powickszenie si¢ wszelkiego ro-
dzaju zobowiazan).

Pierwszej bezposredniej przyczyny obecnej powszechnej
inflaji szuka¢ nalezy w nadmiernem zapotrzebowaniu kredy-
tu ze strony skarbu w centralnych instytucjach. Niestety zja-
wisko to jest nieuchronnem nastepstwem wojny. Dzisiejsze
olbrzymie koszta wojenne dochodza do sum tak fantastycz-
nych, ze mowy niema o tern, aby mogty by¢ pokryte z docho-
dow biezacych; jedynie bogata Anglia mogla sobie pozwoli¢
na to, ze powazna czes¢ wydatkow wojennych pokrywalta
z budzetu zwyczajnego. Ale i tam nie mozna si¢ byto uchro-
ni¢ przed inflacja. Oczywiscie nie tyle' sam fakt wydania wigk-
szej ilosci znakéw platniczych dziata podwyzszajaco na ceny,
ile stworzona przez to nadzwyczajna dodatkowa sita kupna,
ktora zaistnie¢ n. p. moze jeszcze przed emisja not. Juz bo-
wiem samo zakontraktowanie dostaw rzadowych po wyso-
kich cenach wptywa podwyzszajaco na poziom cen w kraju;
na podstawie tych wyzszych cen opleraja bowiem dostawcy
dalsze swe kalkulacje, maja moznos¢ podwyzszenia robocizny,
cen na surowce, towary i t. d., przyczyniajac si¢ tem samem
do podniesienia poziomu cen w kraju jeszcze przed uzyskaniem
zaptaty za dostawe a wicc przed faktem dalszej emisji not.
Przyznawanie nadmiernych cen dostawcom wojennym po-
mnaza dalej ich dochody osobiste i powoduje dalszy wzrost
sity kupna u tych wszystkich, ktérzy posrednio lub bezposred-
nio z dostaw korzystaja, lub ktérzy maja wogole moznos¢ wy-
korzystania koniunktur na rynku towarowym. Drozyzna jed-
nych artykutdw pociaga za soba drozyzne drugich, ogdlna za$
drozyzna, wywotana zreszta nie tylko wzrostem sity kupna,
lecz i innemi wzglgdami, wymaga zwigkszonej ilosci srodkéw
ptatniczych do obrotéw handlowych, a wigc stwarza dalsza
inflacje.

®) Poczatek listopada 1920 r.
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Wojna wywotuje dalej wzmozony popyt na gotéwke ze
strony wojska, na optacenie zotdu i t. d. Wreszcie fakt roz-
szerzenia terenu, na ktorym dana waluta staje si¢ Srodkiem
ptatniczym wskutek okupacji nowo zdobytych dzielnic oraz
daleko idace wyeliminowanie gospodarki kredytowej w han-
dlu prywatnym a zastapienie jej systemem placenia gotéwka
wymaga rowniez wigkszej ilosci znakéw obiegowych. Wiele
jest jeszcze innych bezposrednich _przyczyn powodujacych in-
flacje, ponad wszystkiemi atoli goéruja oczywiscie wzgledy fi-
skalne. Jednakowoz nawotywanie skierowane pod adresem rza-
du, aby zaprzestano drukowania nadmiaru pieniedzy pozostaje
tak dtugo bezcelowem, dopdki trwa wojna wzgl. dopdki istnieja
przyczyny zniewalajace rzad do czynienia nadzwyczajnych
olbrzymich wydatkow. Nie pomoga tu nawet wielkie pozycz-
ki wewnetrzne ani podatki, do najwyzszych granic mozliwosci
wysrubowane, o ile sumy z tychze zrédet osiagnigte zuzyte
zostana na dalsze wydatki, i dostana si¢ ponownie w obieg,
a nie bedzie mozno$ci zuzycia ich wytacznie ma pokrycie dtu-
gbéw zaciagnietych przez skarb w banku centralnym. Ta ostat-
nia mozliwo$¢ jest na razie wykluczona w naszych warunkach,
wymagajacych od skarbu wydatkow miesiecznych okoto 7— 8
miljardéw, z czego lwia czg$¢ idzie na cele bezproduktywne, bo
na materiat wojenny. Dla kraju nowopowstatego, politycznie
i administracyjnie niezorganizowanego, a ekonomicznie wy-
niszczonego jest to ciezar przygniatajacy.

Uznanie trudnego potozenia, w jakim rzad z powodow
od siebie nieraz niezaleznych si¢ znajduje, nie oznacza oczy-
wiscie solidaryzowania si¢ z wszelkiemi zarzadzeniami w dzie-
dzinie gospodarczo-finansowej. Nie mozna mimo wszystko nie
oszczedzi¢ zarzutu organom rzadowym, ze nie wykorzystano
ani w przyblizeniu wszystkich stojacych do dyspozycji $rod-
kéow w kierunku uzdrowienia finansow panstwowych, prze-
ciwnie, liczne bledy popetnione w polityce skarbowej pogte-
bity jeszcze przepasé, w jaka stoczyly sie nasze finanse.

Poznawszy bezposrednie przyczyny, powodujace in-
flacje, nalezy dalej zastanowi¢ si¢ nad tem, jaki wplyw wy-
wiera nadmiar $rodkéw platniczych na warto$¢ wewnetrzna
pieniadza, t. j. 1) na sit¢ nabywcza tegoz wewnatrz kraju, a 2)
na kurs waluty zagranica.

Co do pierwszego punktu to teoria ilosSciowa glosi, ze
cena towarOw zmienia si¢ w tym samym stosunku, co ilo$¢
znakéw pieni¢znych do zasobdéw towarowych w kraju,
a wiec, jezeli z jakichkolwiekbadZz powoddéw zasdéb pie-
ni¢dzy powickszy si¢ w dwdjnaséb, podczas gdy ilo$¢ towa-
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row zostanie ta sama, to natychmiast cena towaréw musi si¢
podwoié. Otdz teorja ta, w tak bezwzglednej formie postawio-
na, jest btedna, Juz przez to samo, ze raz mowimy ,,0 dro—
zyznie towarow", a drugi raz ,,0 zmniejszewiu si¢ sity nabyw-
czej pieniadza" dajemy do zrozumienia, ze zmiana stosunku
pomiedzy pieniadzem a towarem ma swe zrodto, badz to
w pieniadzu samym, badz to w towarze. I tak tez jest istotnie.

Rozpatrzmy wpierw wplywy ze strony pieniadza. Nie
mozna bynajmniej zaprzeczy¢, ze nagle i anormalne, nie sto-
jace w zadnym stosunku do rzeczywistego zapotrzebowania,
zwickszenie ilosci znakéw obiegowych powoduje drozyzng.
Przyktadéw dostarcza nam historja; najjaskrawszym z nich
to emisja kilkudziesieciu miljardéow frankdéw asygnat w koncu
18. wieku we Francji. Asygnaty te, wydane jedynie w celach
fiskalnych, zaraz z poczatku wykazywaly znaczne dysagio
w stosunku do monet srebrnych, a w koncu stracity zupetnie
na wartoéci” a). Podobnie miata si¢ sprawa z pieniedzmi pa—
pierowemi, wydanemi przez Stany Zjednoczone z okazji wojny
domowej w I potowie 19 stulecia, kiedy to ceny wzrosty tam
o 100%. Taki sam objaw widzimy obecnie w Rosji.

Inflacja nie koniecznie zreszta musi by¢é spowodowana
pieniadzem papierowym. Moga ja wywotaé rowniez pieniadze,
majace same w sobie warto$¢ materialna, w postaci kruszcoéw
szlachetnych. Przyktadem na to Hiszpanja, gdzie po
odkryciu Ameryki wskutek naptywu znacznej ilosci kruszcow
szlachetnych nastata ogromna drozyzna.

W tych wszystkich, przytoczonych tutaj wypadkach,
niewatpliwie przyczyny zmiany stosunku pieniadza do towa-
row, a wiec objawu drozyzny, szuka¢ nalezy po stronie pie-
niadza. Potozenie gospodaricze w krajach tych (pominawszy
oczywiscie Rosjg) byto bowiem w danych okresach — nie mo-
wi¢ tu o finansach" tych panstw — mniej lub wigcej normalne,
o braku towaréw lub zwigkszonym popycie na nie, i niemoz-
nosci uzyskania ich, mowy woéwczas nie byto.

W objawiajacej si¢ dzisiaj u nas drozyznie widoczne
jest, w przeciwienstwie do inflacji, jaka widzieliSmy we
wspomnianych wyzej okresach, nietylko dziatanie po stronie
pieniadza, lecz i po stronie drugiego czynnika, t. j. towaru,
i tu w daleko wiekszej mierze, anizeli przy pierwszym
czynniku.

" a) Drozyzna doszta wéwczas do niebywatych rozmiaréw. W roku

1794 ptacono p. in. za parg¢ butéw do 20000 fr., za 1 gruszke do 10 fr.,
za szczupaka do 1000 fr., za obiad i kolacje na 1 osobe do 5660 fr
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W panstwach kleska wojny dotkni¢tych popyt na arty—
kuty ,,pokojowe" nie wiele wskutek wojny si¢ zmniejszyt,
natomiast produkcja znacznie zmalata, wskutek tego, ze po-
wazna cze$¢ fabryk musiata przerzuci¢ sie na produkcje ,,wo-
jenna". Do tego doszto czedciowo, jak np. w panstwach [central-
nych, ustanie wszelkiego prawie dowozu z zagranicy. I choé
moze mimo zamknigcia granic tego lub owego towaru byto
narazie poddostatkiem, to juz sama my$l o tem, ze go moze
zabraknaé, pedzita ceny w gore. Do tego dochodzi wzmozony
popyt na towary ze strony tych, ktérzy podczas wojny mieli
sposobno$¢ majatki swe powickszy¢ i, dzieki temu, kazda ce-
n¢ za towary ofiarowa¢ moga. Co sie tyczy specjalnie stosun-
kow u nas, to dochodzi do tego fakt, ze z chwila uzyskania
niepodlegtosci przemyst nasz tam, gdzie istnial przed wojna,
a wiec gtéwnie w b. Kongresdéwce, ogotocony byt ze wszyst-
kiego, zas§ w b. zaborze pruskim wskutek braku przyrodzo-
nych warunkow i konkurencji niemieckiej nie mogt sie wogdle
W znaczniejszej mierze rozwinaé, tak, ze tutejsi konsumenci
skazani byli z chwila odciecia od Niemiec na drobna stosun-
kowo wytwodrczo$¢ b. zaboru rosyjskiego. Uwzgledniwszy
przytem konieczno$¢ prowadzenia wojny i spowodowany tem
olbrzymi popyt na towary ze strony wojska, nie trudno zro-
zumieé, iz nietyle nadmiar §rodkéw ptatniczych,
ile brak towarow jest gtdbwna przyczyna szalonej dro-
zyzny u nas. Ze zreszta powodow drozyzny szukaé
nalezy w pierwszej mierze po stronie towaru, a nie pieniadza,
mieli$my sposobno$¢ pozna¢ np. u nas w Ksiestwie. Otéz krot-
ko po wycofaniu sie z naszej dzielnicy wojsk niemieckich i zer-
waniu taczno$ci z Berlinem, ceny niektorych artykutéw spo-
zywczych przejéciowo znacznie spadty, mimo, ze nie nasta-
pito ani zmniejszenie obiegu marek (emisja wzrosta w tym
czasie), ani tez warto$¢ marki zagranica nie podmos{a sie,
przeciwnie, kurs marki znacznie si¢ jeszcze obnizyt.'") Jedy—
nym powodem znizki cen byto to, ze zaprzestano wywozié¢
towaréow odnosnych na zachdd, dzie;ki czemu wigksze zapasy
pozostaty na pokrycie zapotrzebowania ludno$ci Ksigstwa.
Poprzednia za$§ drozyzna odnos$nych arty-
kutéw pochodzita nietyle stad, ze waluta
byta =zdeprecjonowana, lecz stad, ze to—
waru byto mato.

Dalszy przyktad daje nam pordwnanie stopnia inflacji
oraz rozmiaréw drozyzny we Francji a u nas. W Polsce w po-

'Y Marka niemiecka notowata w Zurychu 16. 10. 18. — 73,50 fr.,
a 18. 6. 19. — 35 fr.
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czatku listopada 1920 stopienr inflacji okredli¢ mozna, jak wy-
zej wykazaliémy, cyfra 23. Tymczasem drozyzna wzrosta
w daleko wiekszej mierze. Nieuwzledniajac nawet wielkich
centr przemystowych, jak Warszawa, ¥6dz i t. d., przyjaé
mozna, ze drozyzna artykuldéw pierwszej potrzeby, odziezy
it. p., wzrosta na ogdét w stosunku do czaséw przedwojen-
nych w: handlu detalicznym przecietnie 35—40 krotnie, a wiec
daleko szybciej, anizeli wynosit wzrost znakéw pJfatnlczych
Tymczasem we Francji, wedlug obliczenia podanego nizej'")
inflacja w stosunku do stanu z przed wojny wzrosta o ca 330%,
natomiast ceny towaréw (w handlu hurtownym) podniosty
sie wed%ug orzeczenia Rady Najwyzszej Mocarstw  Sprzy-
mierzonych') o 300%. A zatem wzrost drozyzny we Francji
zaledwie w tem samem idzie tempie, co wzrost inflacji.
a w kazdym razie nie przewyzsza go tak znacznie, jak u nas.

Na postawione wiec poprzednio pytanie: jaki wplyw
wywiera inflacja na sil¢ nabywcza pieniadza wewnatrz kra-
ju, odpowiedz moze by¢ jedynie ta, ze wprawdzie z jednej stro-
ny ilo§¢ obiegajacych znakdw platniczych nie jest obojetna,
z drugiej strony nie rozstrzyga ona wytacznie o wewnetrznej
sile kupna pieniadza. Dziatanie po stronie drugiego czynnika,
t. j. towaru, jest — zaleznie od okoliczno$ci — rowniez silne.
Przechodzimy do drugiego pytania, Scifle zreszta z pierwszem
ztaczonego: Jaki wplyw wywiera inflacia na kurs waluty
zagranica?

I tu sa tacy, co gtdwnie wptywom inflacji przypisuja ka-
tastrofalny spadek kursu marki. Ze istnieje jaki§ zwiazek przy-
czynowy miedzy inflacja a kursami dewiz, trudno zaprzeczy¢,
czy jednakowoz zwiazek ten jest tak $cisty, ze np. z chwila
usunigcia inflacji, podniosa si¢ w tym samym momencie do
stanu normalnego kursa weksli zagranicznych, nalezy watpic.
Poréwnanie stosunkéw we Francji i Polsce najlepszym na to
dowodem. Do poréwnania wzia¢ mozna oczywiscie tylko te
waluty, ktore wskutek wojny najmniej ucierpiaty i wskutek
tego jedynie stuzy¢ moga jako miernik, a wigc np. dolary.

Ot6z na ziemiach obecnie polskich podniosta sie ilo$¢
znakdw platniczych, mniejwiccej 23 krotnie. Natomiast kurs

7y Monety ztote i srebrne w koncu 1908 r. 6935 mil. fr. (Helfferich,
str. 203); wybito 1909—1912 r. 758 mil. fr.; noty banku francuskiego ult.
1912 r. 5584 mil. fr.; razem 13277 mil. fr. Odliczywszy zasoby monet
w banku franc. ult. 1912 r. 3896 mil. fr., otrzymujemy jako obieg pie-
nigzny przed wojna okoto 9381 mil. fr. — Obieg biletéw w poczatku
listopada 1920 r. okoto 40 miljardow fr.

") Miesigcznik statystyczny, str. 200.
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dolara, jezeli przyjmiemy jako rownie 4,20 mk., przewyzszat do
niedawna jeszcze rowni¢ te jakie 80 razy, dzisiaj juz nawet
przeszto 100 razy.

Podobny mniejwiecej stosunek widzimy w  Austrji
W obydwoch krajach kurs dolara w daleko szybszym
wzrost tempie, anizeli ilo§¢ znakéw platniczych. Jak sie tym-
czasem rzecz przedstawia we Francji? Tutaj ilo$§¢ zna-
--- pkatnlczych podniosta si¢ przeszto
4 krotnie'’), za$ kurs dolara w Paryzu prze-
wyzszat przed kwartatem okoto 2/2 krot-
nie, a, obecnie okolto 3 krotnie rownie mo—
netarna )

Na przyktadach tych widzimy, ze inflacja sama w sobie,
jakkolwiek jest bez watpienia zjawiskiem szkodliwem, nie
moze by¢ bezposrednia i gtdéwna przyczyna podniesienia sig
walut obcych, wzglednie obnizenia si¢ zagranica waluty
wtasnej. Nierownomierny spadek warto$ci pieniadza, tak
jego sity nabywczej wewnatrz kraju, jak i kursu waluty za-
granica, ma oczywiscie swe zrodto w nieréwnem polozeniu
gospodarczem poszczegllnych panstw. W Polsce zrujnowa-
nej ekonomicznie, produkcja przemystowa i rolnicza ani
w przyblizeniu nie dosiega wytwoérczosci przedwojennej. Tym-
czasem popyt na towary jest nie mniejszy niz przed wojna,
przeciwnie wskutek zapotrzebowania wojska nawet wickszy.
Podczas gdy inne kraje prowadzace wojn¢ miaty sposobnosé
znaczna cze$¢ zapotrzebowania armji przygotowaé w najko-
rzystniejszych dla siebie warunkach, badz to przez caty sze-
reg lat przed wojna, badz to w pierwszej jej potowie, gdy
ceny byty jeszcze wzglednie nizkie a zapasy w kraju wielkie,
nam wypadto tworzy¢ wielka armje na stopie wojennej w wa-
runkach jak najgorszych, gdy kraj juz i tak ogotocony jest ze
wszystkiego. Wystarczy przytoczy¢ kilka cyfr dla uwydat-
nienia stanu zycia naszego gospodarczego.

Z chwila rozpoczecia bytu naszego samodzielnego, a wigc
przed dwoma laty, zatrudnionych byto w b. Kongreséwce
zaledwie 8% normalnej przedwojennej liczby robotnikéw,
dzisiaj, mimo nadzwyczajnych wysitkéw, nie 051agnqllsmy
jeszcze ani w przyblizeniu potowy stanu przedwojennego.
Dochodzi do tego znaczne zmniejszenie si¢ wydajnosci
pracy tak wskutek redukcji czasu pracy, jak wskutek

") W poczatkach listopada 1920 r.
*) Wyplata na Nowy York notowata we Francji: 3. 11. 1920: 14,75-
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mnigjszej intensywno$ci oraz uchylania sie od pracy. W sa-
mej tylko b. Kongreséwce naliczcono w 1 kwartale roku 1920
az 142 strajki.

Taboru kolejowego posiadamy zaledwie polowe tej ilos-
ci, jaka bytaby nam normalme potrzebna. Produkcja wegla
dosn:g%a wprawdzie /4 produkcji przedwojennej pokrywa
wszakze zaledwie cze$¢ zapotrzebowania. Wytworczos$¢ rudy
zelazneJ wyn051 zaledwie 35% stanu przedwojennego, wy-
tworczo$é surowki okoto 20%. Wydobycie ropy naftowej,
jednego z najgtéwniejszych artykutdéw eksportowych, dosicga
wprawdzie 80% produkcji przedwojennej, lecz brak $rodkow
komunikacyjnych utrudnia eksport. W przemys$le przerdobki
metalu zatrudnia sie zaledwie 15% iloSci robotnikéw z przed
wojny.

Przemyst wtoknisty jest zaledwie do 30% uruchomiony,
przemys% drzewny do 23%, nie wiele lepiej fest w innych ga-
Yeziach.”') A przytem zapotrzebowanie towaru jest conajmniej
tak wielkie, jak przed wojna. Produkcja rolnicza spadta znacz-
nie tak absolutnie jak relatywnie. Zebrano a p. z 1 ha. zyta:

wr. 1913 wr. 1918 wr 1920
podwdjnych centnaréw

w b. Kongreséwce . . . . 11 9 72
w Matopolsce . . . . . . 12! / ) 7 56,6
w Poznanskiem . . 18'/, 13 9

To samo widzimy przy mnych produktach A wigc niebywaty
wprost upadek produkcji rolnicze;j.

Pominawszy to, cate potacie kraju na wschodzie wskutek
dziatan wojennych leza odtogiem.

Przytoczone przyktady ilustruja dostatecznie groze na-
szego potozenia ekonomicznego. Znajduje ona dalszy wyraz
w liczbach dotyczacych handlu zagranicznego. W kwartale
od listopada 1919 do konca stycznia 1920 wywoéz wynosit za-
ledwie 5% wagi towaréw przywiezionych. W okresie od
kwietnia do lipca b. r. nastapito wprawdzie pewne polepsze-
nie, wywdz podnidst si¢ bowiem do 20% przywozu. Jednako-
woz i ten. stosunek nie jest nawet tak korzystny, jakby z liczb
tych wynikato, raz dlatego, ze celem unikniecia dalszej zniz-
ki Waluty musiano dowdz nawet najmezqumejszych artyku-
Yow sztucznie wstrzymaé, na czemi oczywiscie gospodarka

'y Art. ,,Odbudowa naszego przemystu" St. Czarnowskiego w Ku—
rferze Pozn. z. d. 24. 10. 1920 r.
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kraju znowu cierpi, pozatem statystyka handlu zagranicznego
podaje tylko wage towaru a nie wartos¢. Dalej wywdz nasz
obgjmuje artykuty o duzej pojemnosci, a na jednostke wagi
tansze, jak! drzewo, produkta rolnicze i t. d., podczas gdy im-
portujemy towary wysokowartosciowe. Przypuszczaé wiec
mozna, ze warto$¢ wywiezionych towarow wynosi zaledwie
10—15% importu. Dalej; trzeba wziaé na uwage, ze zagranicz-
ne dostawy dla wojska, nie objete powyzsza statystyka, do-
starczone zostaly na kredyt, ze wiec w bilansie naszym ptat-
niczym nie s jeszcze wogole uwydatnione Gdy i te pozycje
uwzglednimy, gtrzymamy, iz przywdz przerasta wywoz dwu-
dziestokrotnie.”)

Wogodle nasz bilans ptatniczy przedstawia si¢ jeszcze
wigcej niekorzystnie, nizby z cyfi', dotyczacych handlu za-
granicznego, wnioskowa¢ mozna. Inne kraje maja w docho-
dzie swego bilansu ptatniczego bardzo powazne pozycje, nie
majace bezposredniej stycznosci z bilansem handlowym, jak
np. powazne wptywy z frachtéw inkasowanych nja wtasnych
statkach handlowych, dochody z procentéw od Kkapitatow,
ulokowanych zagranica, dochody z ruchu turystycznego i wie-
le innych. U nas takich pozycji dochodowych niema, naod—
wrot mamy bardzo powazne zobowiazania wobec zagranicy.
Jedyna pozycja dochodowa, to kwoty, przekazywane przez
rodakéw naszych amerykanskich. Lecz i ta pozycja nie jest
wielka w stosunku do reszty.

Dopoki te stosunki nie zmienia si¢, o naprawie waluty
mowy by¢ nie moze.

Waluta francuska, jak widzieliSmy, mimo stosunkowo
znacznej inflacji, nie ucierpiata tak mocno, wtasnie dla tego,
7e stosunki gospodarcze Francji nie dadza si¢ wogdle z na—
szemi porownaé. Handel zagraniczny Francji stale si¢ popra-
wia. Wedtug urzedowych danych wynosito saldo bierne han-
dlu zagranicznego Francji przed wojna okoto 20—25% )
w czasie wojny doszto do 372%, a obecnie, mianowicie w mie-
siacu wrzesniu 1920, wynosito znowu juZ tylko 39%, a wigc
nie znaczna wykazuje réznicg w poréwnaniu do stanu przed-
wojennego. W budzecie Francji nie widzimy nadzwycza]nych
rozchodéw na wojsko, natomiast pozycje takie jak 16' /, mil-

’) Oéwiadczenie min. skarbu Grabskiego na posiedzeniu Rady
Centr. Zwiazku p. przem., gérn., h. i fin. w dniu 8. 11. 1920 r.

) Art. ,Wirtschaftliches und Finanzielles aus Frankreich" w num.
512 Berl. Bors.-Cour. z d. 1. 11. 1920 r.
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jardow fr. odszkodowania od Niemiec, 12 mil. fr. za sprze-
dane materiaty wojenna, i t. d.

Przytoczone przyktady dowodza, ze gléwnej przyczy-
ny przesilenia walutowego szuka¢ nalezy nie tyle w nadmia-
rze Srodkéw ptlatniczych jako takim, ile w tych momentach,
ktére ten nadmiar spowodowaty. Chcac wyleczy¢ chorobg ra-
dykalnie, nie wystarczy bada¢ i ew. usunaé symptomy zew-
netrzne, ktore jej towarzysza, lecz poznaé trzeba istotne
i wtasciwe przyczyny stanu chorobliwego i staraé¢ si¢ o ich
usuniecie.

Rzecz jasna, ze inflacja, skoro pierwszy bezposredni wa-
runek powstania jej jest dany (zapotrzebowanie kredytu ze
strony panstwa, i t. d.), ze swej strony wywoluje dalsze uje-
mne skutki, ktére znowu rozmiary jej poteguja, walute dalej
deprecjonuja i zyciu gospodarczemu przez dalsze ograniczanie
importu i t. d. nowe trudno$ci stwarzaja. Wywotuje to nastgp-
nie wrazenie, jakoby jedynie nadmiar $rodkow platniczych
dat byt poczatek deprecjacji pieniadza.

Kto, powierzchownie rzecz traktujac, w widomym znaku
przesilania — w inflacji — widzi gtéwne zrédto kryzysu, nie
starajac si¢ zgtebi¢ jago wlasciwych przyczyn, sklonny jest
przypisa¢ tym czynnikom, ktére maila bezposredni wplyw na
regulacje obiegu pieni¢znego, al wigc organom rzadowym,
gtéwna wing klegski, gotéw jest temsamem uspi¢ czujno$¢ spo-
Yeczenstwa, ktore ratunku wyczekiwaé bedzie jedynie od
rzadu i jego zarzadzen, nie pomnac na to, ze naprawa stosun-
kéw zalezna jest od wspdlnego wysitku wszystkich i ze wa-
luta bedzie taka, jaka ja sobie spoteczenstwo samo praca swa
i zabiegliwo$cia stworzy.

Niedostatecznie poznanie istoty niedomagania' moze da-
lej mie¢ ujemne nastepstwa w dziedzinie zarzadzen waluto-
wych, zmierzajacych do uzdrowienia waluty, zdolne jest na-
prowadzi¢ na btedne tory polityke walutowa i da¢ pohop do
niebezpiecznych eksperymentow, ktore musiatyby wywotaé
powazne wstrzasnienia gospodarcze, a sprawie samej nic nie
pomoga.

Mam na mysli daleko idace projekty dewaluacji wzgl.
sztucznej redukcji iloSci $rodkéw platniczych, wysuwane
przez zwolennikdw teorii iloSciowej, jak n. p. znane z ze-
sztorocznych dyskusji walutowych propozycje co do zasto-
sowania przy zamianie na ztote kurséw zagranicznych wo-
bec wycofa¢ si¢ majacych obcych pieniedzy papierowych. Ro-
zumowano w ten sposob, ze, jezeli np. za korone¢ placi si¢ za-
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granica X frankow, za rubla Y frankéw i t. d., to wykupujac
obiegajace u was korony po X ztotych, a ruble po Y zto—
tych itd., zrdwnamy natychmiast ztotego 2z frankiem,
obnizymy w odpowiednim stosunku ceny w kraju, a w razie
uzyskania dla centralnego Banku biletowego znaczniejszego
zapasu, np. miliarda frankéw ztota lub dewiz, zdotamy
nawet nowa, walute na poziomie franka przez pewien czas
utrzymac. Jest ido zapatrywanie mylne. Cho¢by$my byli w ro-
ku ubiegltym przeprowadzili dewaluacje papierowa na zasadzie
kurséw zagranicznych i uzyskali miljard frankéw na pod-
trzymanie waluty, to po pierwsze: niema mowy o tem, aby
nowy. pieniadz cho¢ jeden dzien mogt byt sig utrzymac na
rowni z frankiem, a powtdre, dzisiaj ten nowy ztoty nie
statby wiele wyzej, anizeli obecnie marka polska. Projekty
przymusowej redukcji  $§rodkdw  obiegowych  bynajmnigj
wszakze nile ucichty, mowi sie o ztozeniu 10 marek polskich
ma 1 zlotego, a nawet o redukcji ze 100 na 1.%)

Tak radykalne obnizenie Srodkéw obiegowych moze
mieé¢ nastepstwa bardzo niepozadane, i to w réznych kierun-
kach, zaleznie od tego, czy z deflacja pieniadza potaczonaby
byta zarazem deflacja kredytowa, t. j. dewaluacja zobowiazan.

Jezeli zredukujemy gotéwke np. o 90%, a zobowiazania
zostawimy nietkni¢te, to narazimy kraj na powazne wstrzag—
nienia o tyle, ze ci, co z konieczno$ci posiada¢ musza w ka-
sach znaczne zapasy gotowkowe, potrzebne do wyptat, jak
instytucje bankowe, przedsigbiorstwa handlowe i przemysto-
we, oraz ziemianie, narazeni zostana na powazne straty, ktére
podcia¢ moga réwnowage bilansowa danej instytucji. Azeby
tej ewentualnosci zapobiec, wysuwana bywa zatem druga kon-
cepcja, aby i gotowke i zobowiazania réwnoczeé$nie radykalnie
zdewaluowacé. W tem kryje sie jednakowoz inne niebezpieczen-
stwo. Otdz dzisiejsze zycie gospodarcze, bardzo réznorodno’
oparte jest na szeroko rozgale¢zionym systemie kredytowym,
ktéry daje mozno$¢ scentralizowania kapitatéw, lezacych bezu-
zytecznie w poszczegdlnych gospodarstwach indywidualnych,

*) O rzekomych dodatnich skutkach sztucznego i radykalnego ob-
nizenia $§rodkéw pratniczych miatem sposobno$é wypowiedzieé sic w wyd.
1919 r. broszurze ,,Reforma Walutowa w Polsce” (str. 24 i nast.). W chwili
oddania do druku niniejszej pracy doszedt mnie artykut p. W. F. ,De-
flacja czy stabilizacja", ogtoszony w Nr. 15 Przegladu Gospodarczego
z d. 1. 11. 20, w ktérym autor przytacza skutki zarzadzen walutowych
Czecho-Stowacji jako najwymowniejszy przyktad na to, ze radykalna
redukcja $rodkéw pratniczych nie jest zdolna poprawié¢ ani sity nabyw-
czej pieniadza wewnatrz kraju, ani tez kursu waluty zagranica.
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i fraktyfikowania ich w licznych gateziach gospodarstwa spo-
Yecznego. System ten kredytowy, nazewnatrz uwidoczniony
we formie wszelkiego rodzaju zobowiazan, jest bardzo skom-
plikowany i nie znidstby powaznych wstrzasnien. Przyznaé
trzeba, ze wskutek anormalnych warunkow, w jakich kraj
nasz si¢ znajduje, nastapita nietylko niebywata inflacja gotéw-
ki, lecz takze inflacja kredytowa, ktdra przez to, ze wytwarza
sztuczna site kupna, réwniez powicksza drozyzng. Pewne
zmnigjszenie sumy tych zobowiazan moze by¢ zatem do pew-
nego stopnia zbawienne. Jednakowoz nie nalezy zapomnied,
ze kapitalista' tylko cze¢$¢ dochodéw konsumuje, reszt¢ stara
sic produktywnie ulokowaé czy to we wlasnemi czy tez po-
Srednio w obcem jakiem przedsiebiorstwie, zakupujac akcje,
udziaty i t. d. Dzieki tym inwestycjom mozna byto nasz han-
del i przemyst cho¢ cze$ciowo uruchomié.

Gwaltowna deflacja kredytowa moze mie¢ nieobliczal-
ne wprost nastegpstwa dla gospodarstwa krajowego. Handel
przemyst i rolnictwo pozbawione zostana doptywu $wiezych
kapitatéw, z posrod pozostatych bowiem po dokonanej dewa-
luacji kapitatéw plynnych nie wiele bedzie moglo stuzy¢ na
cele inwestycyjne, poniewaz — a to jest najwazniejsze — mi-
mo dewaluacji sita nabywcza, pieniadza bynajmniej nie pod-
niesie sie, o ile nie nastapi naprawa ogdélnych warunkoéw eko-
nomicznych. Brak za§ gotowki w obrotach handlowych, spo-
wodowany tem, ze drozyzna nadal dawacé si¢ bedzie we zna-
ki, powickszy przesilenie.

Wobec znacznych rozmiaréw inflacji u nas nie potrzeba
byé oczywiScie bezwzglednym przeciwnikiem wszelkiej
sztucznej deflacji. jednakze zgodzi¢by si¢ mozna jedynie na
bardzo umiarkowania przymusowa redukcje tak gotowki jak
ewentualnie i zobowiazan, np. w stosunku 10:8 Iub t. p., przy-
czepi bynajmniej nie nalezy silg spodziewaé stad polepszenia
sic wewngtrznej wartosci pieniadza, lecz jedynie czeSciowego
zredukowania wytworzonej wskutek inflacji dodatkowej sity
kupna w kraju. Czy w danymi razie Wypadme zastosowac¢ inna
normg do gotowki a inng do zobowiazan”) i czy wogdle za-
stosowanie przymusowej deflaci — cho¢ umiarkowanej —
bedzie konieczne, zalezy od! warunkéw gospodarczych, w ja-
kich znajdowa¢ si¢ bedzie kraj w chwili, gdy sprawa to stanie
sie aktualna. Obecnie jeszcze nie pora ku temu. Nieosiagne-

) Dla uniknigcia wstrzaénien réznica pomiedzy stopniem de-
waluacji gotowki a zobowiazan powinna byé, o ile wogdle zostosowang
zostanie, bardzo nieznaczna.
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lismy jeszcze, jedli oznaki nie myla, punktu kulminacyjnego
przesilenia!, dlatego tez podawanie Jaklchkolmek wigeej) szeze-
gétowych projektéw bytoby przedwczesne™) temwiecej, ze
nie wiemy, jaka bedzie nasza przyszta jednostka mo-
netarna, a zatem i, ewentualna dewaluacja kruszcowa.
Wtiasciwie o kruszcowej dewaluacji u nas nie powinno
by¢ mowy, poniewaz jedynie cze$¢ istniejacych zobo-
wiazan zawarta zostala w walucie zlotej, cze$¢ za$
w walucie papierowej, ktéra ulegta stopniowej de-
precjacji, tak. ze trudno okre$li¢, o ile unormowanie przyszitej
jednostki monetarnej oznacza¢ bedzie dewalucje kruszcowa. To
w kazdym razie jest pewne, ze, poniewaz dzisiejsza nasza
marka polska wzieta swdj poczatek z niemieckiej marki zto-
tej, i zobowiazania, zawarte w markach niemieckich przera-
chowane zostaty w réwnej wysokosci na marki polskie,
a w odpowiednim stosunku i dawniejsze zobowiazania rublo-
we, kazde unormowanie przysztej jednostki monetarnej poni-
7ej ztotej marki, dla zobowiazan z lat dawniejszych oznaczaé
bedzie dewaluacje kruszcowa.

Od sposobu ustalenia przysztej jednostki monetarnej za-
lezne beda, propozycje co do ewentualnej — umiarkowanej —

*) Rzecz dziwna, ze obok gloséw, domagajacych sie radykalnej
bardzo deflacji, wysuwane bywaja z innej strawy projekty, ktére w razie
urzeczywistnienia ich spowodowaé moga dalsza powazna inflacje kredy-
towa. Otdz. zada sig, aby z catego kompleksu zobowiazan wyjaé zapisy
hipoteczne i rozmaite $wiadczenia rentowe z lat dawniejszych, i te celem
uchronienia wierzycieli od strat, powstatych z powodu deprecjacji wa-
luty — pomnozy¢ kilkakrotnie jakim§ mnoznikiem, ad hoc wyszukanym.
Moéwiono nawet o pomnozeniu dziesigciokrotnem. Miatoby to powazny
wptyw na inflacje kredytowa. Otéz samych tylko zapiséw hipotecznych
z lat dawniejszych mamy na catej ziemi polskiej, bardzo mato liczac,
okoto 3—4 miljardéw marek. Jezeli zobowiazania te pomnozymy, choéby
tylko pieciokrotnie, to pomnozymy sume¢ zobowiazan o jakie 15 miljar-
déw. Lecz na tem nie koniec. Przewazna cze$¢ zapiséw hipotecznych
brzmi na korzy$¢ Towarzystw Kredytowych Ziemskich, ktére na ich
podstawie wydaty listy zastawne. Towarzystwa te nie moga oczywiscie
dosta¢ ni stad ni zowad miljardowych zyskéw, lecz musiatyby odpo-
wiednio pomnozy¢ sumy nominalne emitowanych przez siebie listow za-
stawnych. Z tego wszystkiego za$ wyniktoby szalone powigkszenie ogdl-
nej sumy zobowiazan, sztuczne powigkszenie sity kupna poszczegdlnych
jednostek, a co za tem idzie, dalsza inflacja. @A sprawiedliwos$ci nie
statoby si¢ bynajmniej zado$é. Kto$, co dorobit si¢ podczas wojny znacz-
nego kapitatu, i cze$é tegoz ulokowat w listach zastawnych, mile bytby
zaskoczony, gdyby zyski wojenne powigkszyty sie jeszcze kilkakrotnie.
Dalsza za$ niesprawiedliwo$é powstataby stad, ze poza wierzycielami
hipotecznemi oraz pobierajacymi renty istnieje caty szereg innych wie-
rzycieli, rowniez z czaséw dawniejszych, ktérzyby w danym razie dobro-
dziejstwa ,,przewalutowania" nie zaznali.



60 Tadeusz Adamczewski

dewaluacji papierowej. Ta ostatnia bedzie ewentualnie zby-
teczna, gdy stablhzaqa waluty na stosunkowo nizkim poziomie
okaze si¢ praktyczna.”)

Zreszta nalezy mie¢ na uwadze, ze inflacja — przynaj-
mniej obecna — nie jest zadnem zjawiskiem oderwanem,
niezaleznem od catego ustroju gospodarczego, przeciw-
nie jest ona najsciSlej z niem zwiazana. Waluta jest
doktadnem odzwierciedleniem potozenia ekonomicznego kraju.
Nie wystarcza zatem zadne finansowo-techniczne zarzadzenia
jak np. radykalne usunigcie inflacji, o ile zycie gospodarcze nie
dojdzie do pewniej rowowagi. Pierwszym za$ i nieodzownym
warunkiem tego jest nastanie trwalego i powszechnego po-
koju, bez ktérego wszelkie zamierzenia zdazajace do naprawy
stosunkow gospodarczych, pozostana bez celu. Dalej koniecz-
na jest konsolidacja stosunkéw wewnatrz kraju, ktéraby
umozliwita zgodna wspodtprace wszystkich warstw spoteczen-
stwa i przyczynita sic¢ do wzmozenia wytwdorczos$ci we wszy-
stkich warsztatach pracy. Wreszcie jednym z najwazniejszych
postulatow jest reorganizacja finansow panstwa w kierunku na-
lezytego rozbudowania systemu podatkowego oraz zaprowa-
dzenia niezbednych oszczednosci w wydatkach.

Rzecz jasna, ze skoro juz deprecjacja waluty tak daleko
postapita jak u nas, doprowadzenie zycia gospodarczego do
normalnego stanu sprawia¢ musi olbrzymie trudno$ci, miano-
wicie wskutek znacznej redukcji dowozu z zagranicy i niemoz-
nosci uruchomienia z powodu tego wielu placowek przemysto-
wych. To tez wszelkiemi sitami dazy¢ nalezy do mozliwie
najlepszego wyzyskania bogactw krajowych oraz jak najin—
tenzywniejszego wzmozenia produkcji w tych dziedzinach wy-
tworczosci, ktore nie sa zbytnio zalezne od importu zagranicz-

7y Z propozycjami co do ewentualnej dewaluacji nalezy byé o tyle
ostroznym, ze kazda deprecjacja pieniadza, a wrazie przezwyciezenia
przesilenia — ponowna zwyzka warto$ci pieniadza powoduje niczem nie-
uzasadnione straty majatkowe u jednych, a zyski u drugich. Niema
takich $§rodkow zaradczych, ktéreby temu w zupetnosci zapobiec zdotaty.
Najlepszem stosunkowo, choé¢ nie uniwersalnem lekarstwem, na usunigcie
tych niesprawiedliwo$ci, powstatych na tle kryzysu walutowego, jest
odpowiednio zastosowana polityka podatkowa, za$§ zbyt radykalna przy-
musowa dewaluacja moze jedynie do pewnego stopnia sytuacj¢ pogorszy¢.
Gdy zycie gospodarcze dojdzie do réwnowagi i polityka finansowa na
zdrowych bedzie oparta podstawach, to i widomy znak obecnego cho-
robliwego stanu zycia gospodarczego — inflacja — stale i automatycznie
bez jakichkolwiek sztucznych $rodkéw przymusowych zmniejszaé sig
bedzie.
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nego (produkcja rolnicza, przemyst rolniczy, naftowy™),
drzewny itd.), przyczem niekrepowanie przedsigbiorczosci
prywatnej monopolami i wszelkiego rodzaju prébami socjali-
zacji jest warunkiem nieodzownym nalezytego rozwoju. A gdy
i racjonalna polityka finansowa panstwa zdota wzbudzié
wsérod zagranicy wieksze zaufanie do nas, to i pomoc jej finan-
sowa w postaci badz to kredytow diugoterminowych badz to
statych inwestycji stanie si¢ wydatniejsza i przyspieszy pro-
ces sanacji stosunkéw naszych gospodarczych, a co zatem
idzie, i uzdrowienia waluty.

*) Poréwn. wniesiony w koncu 1920 r. w Sejmie wniosek nagty
Polskiego Stronnictwa Ludowego w sprawie niedostatecznego wyzyska-
nia przez Panstwowy Urzad Naftowy krajowych produktéw naftowych.



