ELZBIETA CZERWINSKA

WARUNKI ODDZIALYWANIA KREDYTU BANKOWEGO
NA PRODUKCIJE PRZEDSIEBIORSTW

Azeby zanalizowaé wptyw kredytu na szybko$¢ krazenia Srodkéw
obrotowych i rentowno$¢ przedsicbiorstwa poczynmy pewne zatozenia.

1. Zadania produkcyjne, natozone na przedsiebiorstwo przez wladze
zwierzchnia, nie wyczerpuja catej zdolnoSci produkcyjnej przedsigbior-
stwa.

2. Pozostata po zapewnieniu realizacji zadan produkcyjnych zdolnosé
wytworcza wykorzystywana jest wytacznie na podstawie samodzielnych
decyzji przedsigbiorstwa.

3. Wybdr kombinacji wytwoérczej w ramach zdolno$ci produkcyjnej
pozostawionej przedsicbiorstwu do swobodnego wykorzystania dokony-
wany jest w oparciu o kryterium maksymalizacji zysku.

4. Ceny $rodkéw produkcji nabywanych przez przedsigbiorstwo i dobr
wytwarzanych w przedsiebiorstwie oraz stawki ptac sa dane.

5. Rozmiary produkcji przedsiebiorstwa sa nieznaczne w pordéwna-
niu z globalna podaza dobr danego rodzaju wytwodrczo$ci, tak ze nie
istnieja ograniczenia ze strony mozliwo$ci zbytu poszczegdlnych débr
przy danych cenach.

6. Funkcje produkcji sa liniowe lub tak bliskie liniowym, ze mozna
takie uproszczenie przyjaé '.

Zadaniami produkcyjnymi nazwijmy wyznaczone ilosci débr obje-
tych centralnym planowaniem. Przyjmijmy, ze zadania planowe wyko-
nywane by¢ maja w ilosciach doktadnie zaplanowanych, czyli ze nie jest
pozadana ponadplanowa produkcja dobr objetych planem centralnym.

Zdolnoscia wytworcza (lub produkcyjna) nazwijmy ilosci dostepnych
$srodkéw produkcji (trwatych i obrotowych) oraz pracy, tj. rozmiary tych
czynnikéw produkcji, ktorych ilosci w danym okresie sa dla danego
przedsigbiorstwa ograniczone. Zadania produkcyjne, ktore przedsigbior-
stwo musi wykonaé, wiaza pewna cze$¢ zdolnodci wytwdrczej — ta wiec

' Podobne zatozenia przyjmuje K. Porwit w pracy Wybdr ekonomiczny w pla-
nie przedsiebiorstwa, ,Ekonomista” 1960, nr 2, s. 258—259.
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czescia zdolnosci wytworczej, jako lezaca poza granicami decyzji przed-
sigbiorstwa, nie bedziemy si¢ zajmowaé. Moéwiac dalej o zdolnosci wy-
tworczej bedziemy mieli na uwadze jedynie te ograniczone ilo$ci czyn-
nikéw, ktére przedsigbiorstwo wykorzystuje zupetnie samodzielnie. Ilosci
kazdego czynnika mierzone sa we wtasciwych mu jednostkach (tonach,
metrach kwadratowych, maszynogodzinach, roboczogodzinach itd.).

Kombinacja wytworcza nazwijmy wykonalne w ramach danej zdol-
nos$ci produkcyjnej zestawienie ilo$ci poszczegdlnych doébr. Ilosciowy
plan produkcji (nie objetej zadaniami produkcyjnymi) jest niczym innym
jak jedna z takich kombinacji wytworczych. Zaktadamy (p. 3), ze przed-
sigbiorstwo wybierze taka kombinacje wytwodrcza, ktdéra zagwarantuje
mu osiagniecie najwickszego zysku.

Zyskiem przedsicbiorstwa nazwijmy sume¢ zyskow osiagnictych ze
sprzedazy przyjetych w planie iloSci poszczegdlnych doébr (tj. optymal-
nej kombinacji wytwodrczej). Zyskiem jednostkowym nazwijmy rdznice
miedzy cena danego dobra a petnymi kosztami jego wytworzenia. Koszty
te obejmuja warto$¢ zuzytych na jednostke dobra ograniczonych czyn-
nikéw produkcji oraz warto$¢ jednostkowego zuzycia innych $rodkow
produkcji, tzn. takich, ktére przedsi¢biorstwo moze nabyé w dowolnych
ilodciach. Nazwijmy wigc zyskiem cata nadwyzke ceny ponad koszty,
nie baczac na to, ze w rzeczywistosci ta nadwyzka jest dzielona na po-
datek obrotowy i zysk’.

Jezeli na przedsiecbiorstwo nie sa natozone zadne warunki finansowe,
wybdor optymalnej kombinacji wytworczej, stanowiacy podstawe do
sporzadzenia wtasnego planu techniczno-ekonomicznego, moze by¢ doko-
nany w oparciu o rozwiazanie programu (I).

(I) Zmaksymalizowad

wix;+ -0 FwWaTy (1)
w warunkach
anxi+ - FamTn <by

@

AmiX1+ * + Gmnln <bm

> W polskiej literaturze ekonomicznej méwi sie zazwyczaj nie o zysku przed-
sigbiorstwa, lecz o jego akumulacji finansowej (pienig¢znej). Nie chce jednak po-
stugiwaé sig¢ tym terminem, zachowujac termin ,akumulacja" dla oznaczenia
czedci dochoddéw narodowego przeznaczonej na inwestycje. Cata nadwyzke ceny
ponad koszt nazywam zyskiem, cho¢ w praktyce dzieli si¢ ona na podatek obro-
towy i zysk. Zaktadam wigc, ze nie ma podatku obrotowego — co ma na celu
jedynie uproszczenie terminologiczne. Gdyby przedsigbiorstwo' ptacito podatek
obrotowy i tak musiatoby maksymalizowaé¢ cata nadwyzke ceny ponad Kkoszty,
wigc sume¢ zysku i podatku obrotowego (por. T. Kierczynski, Istota akumulacji
pieniqznej przedsiebiorstw socjalistycznych, Warszawa 1960, s. 165), tak ze dalsze
rozwazania zachowuja wazno$¢ roéwniez w takiej sytuacji.
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gdzie
x, — ilo$¢ dobra j,
b, — dostgpne zasoby czynnika i (po odjgciu zasobédw niezbgdnych
dla wykonania zadan),
a, — wspotczynniki techniczne,
w, — zysk jednostkowy na produkcji dobra ;.

Zauwazmy, ze zysk jednostkowy w, zostat obliczony przy zatozeniu,
ze na koszty sktadaja si¢ tylko koszty materiatowe i osobowe, tj. ze nie
ma w ogodle kosztéw finansowych. Koszty finansowe sa to koszty zwia-
zane z wykorzystaniem funduszow. Program (I) moze stanowié¢ podstawe
wyboru optymalnej (z punktu widzenia zysku) kombinacji wytwodrczej
tylko wéwczas, gdy wtasne fundusze przedsiebiorstwa, otrzymane nie-
odptatnie, sa wystarczajaco duze dla wybrania dowolnej kombinacji
w warunkach (2) lub tez gdy przedsiebiorstwo korzystaé moze z nieogra-
niczonego i nieoprocentowanego kredytu bankowego. Jezeli pojawi sie
oprocentowanie funduszow, pojawiaja sie rownoczes$nie koszty finan-
sowe i zysk ulegnie zmianie.

Celem wykrycia wptywu oprocentowania na decyzje przedsiebiorstwa
zatbézmy, ze przedsigbiorstwo nie ma w ogdle funduszéw wlasnych
i wszystkie swoje potrzeby finansuje z oprocentowanego kredytu ban-
kowego.

Zysk jednostkowy jest wowczas mniejszy od w, o wielko$¢ kosztow
oprocentowania przypadajacych na jednostke¢ dobra j. Do obliczenia jed-
nostkowych kosztow oprocentowania postuzmy sie ponizszym rachun-
kiem.

Dane:

d, — czas trwania procesu produkcyjnego j (tj. procesu, w ktérym
wytwarzane jest dobro j) w ,dniach” (umownych jednostkach
czasu);

u, — wielko$¢ kosztow (w jednostkach pienigznych) ponoszonych
w kolejnym i-tym dniu procesu j na jednostke produkcji
dobra j (i=1, ..., d);
r — wysokos$¢ stopy procentowej (w skali okresu planowanego);
t — czas trwania okresu planowego w ,dniach".

Azeby moc  obliczy¢é  wielko$¢  jednostkowego  kosztu  oprocentowania,
musimy przede wszystkim znaé podstawe oprocentowania, Kktdéra na-
zwiemy zamrozeniem funduszow na jednostke produkcji. Zamrozenie
funduszow w pierwszym ,dniu" procesu rowne jest kosztowi jednostko-
wemu w,; ponoszonemu W pierwszym ,dniu". W  kolejnym, drugim
,dniu" procesu zamrozone fundusze rdéwne sa kosztom poniesionym
w pierwszym i drugim ,,dniu" tacznie, tj. (4, +u,) itd. Koszt opro-

11*
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centowania przypadajacy na pierwszy ,dzien" procesu wynosi ulj-—:—,
gdzie % oznacza wysoko$¢ ,dziennego" oprocentowania w okresie pla-
nowanym. Na drugi ,dzien" przypadaja koszty oprocentowania (ui;+
+uzj)%. Zatem po dwoch ,,dniach" obciazenie przedsigbiorstwa kosztami
oprocentowania wynosi

sy g+ i) — =R uag)

Postepujac analogicznie obliczymy koszty oprocentowania przedsigbior-
stwa np. po czwartym , dniu" procesu:

ey -+ g+ ) g T g sy ) =

= (414154 By + 2uz; + usy) %
i po d — tym ,dniu" procesu:
"
uu—;——l- = ra -l—(ul,-—i-uz,-—{- * w8 +ud]~j)7:('U'1j'dj+u2j(dj*—l)+ <+

49

+ua,.,->%=2u,-j[d,-—a—1>1’7 @)

i
Oznaczmy

d;

U= E uy [dj—(i—1)] @
i nazwijmy wielkos¢ U, zamrozeniem funduszow wynikajacym z wy-
twarzania jednostki dobra j. Wielko$¢ jednostkowych kosztéw oprocen-
towania (3) rowna jest, zgodnie z (4)

b, LU,
t t
Oznaczmy
o=, ©
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Symbol g interpretowac bedziemy jako zamrozenie funduszow, przypa-
dajace na kazdy ,dzien" okresu, a wynikajace z wytwarzania w tym
okresie jednostki dobra j. Rownie dobrze mozemy interpretowa¢ g, jako
warto$¢ $redniego tacznego zapasu $rodkow, przypadajaca na kazdy
,dzien" okresu w zwiazku z produkcja (w catym okresie planowym)
jednej jednostki dobra j.

Iloczyn

9
I
1 . Tr
gir= S uild;—(i—1)]- — ©)
ad t
i
oznacza wiec jednostkowy koszt oprocentowania dobra j®'. Zatem zysk
na jednostke dobra j z uwzglednieniem kosztéw oprocentowania wynosi

Rj=Wj—g;-T. (7)

’ Dla ilustracji podam liczbowy przyktad: obliczyé jednostkowy koszt opro-
centowania dobra j przy nastepujacych danych:
d, — dtugo$¢ cyklu produkcyjnego w dniach = 5

u, — dzienny przyrost kosztow u, = 100 zt, u,=20 zt, u,=50 zt, u,=70 zt, u,=10 zt,
warto$¢ u, = 100 zt oznacza jednostkowy zapas produkcyjny nagromadzony
w pierwszym dniu procesu. Wartosci u, (i = 2,...,5) oznaczaja jednostkowe

naktady w toku produkcji i sprzedazy; r=3,6% rocznie, t=rok=360 dni.

Obliczymy koszty oprocentowania prymitywna metoda, wyliczajac ich wielko$é
w kazdym dniu procesu i sumujac je. Porédwnamy nastepnie wynik z wyzej wy-
prowadzonym wzorem.

1. Zamrozenie funduszow pierwszego dnia = 100 zt; dzienne oprocentowanie
T 3,6% . . s
-t—= 360 = 0,01%0. Koszt oprocentowania za pierwszy dzien = 100 zt - 0,01% = 0,01 zt.
2. Zamrozenie funduszéw w drugim dniu = 120zt. Koszt oprocentowania za

drugi dzien = 120zt - 0,01% = 0,012 zt.
3. Zamrozenie funduszéw w trzecim dniu
trzeci dzien = 170 zt - 0,01% = 0,017 zt.

170 zt. Koszt oprocentowania za

4. Zamrozenie funduszéw w czwartym dniu = 240 zt. Koszt oprocentowania za
czwarty dzien = 240z+-0,01% = 0,024zt
5. Zamrozenie funduszéw w piatym dniu = 250 zt. Koszt oprocentowania za

Piaty dzien = 250zt-0,01% = 0,025 zt.

6. Laczne koszty oprocentowania za fundusze zamrozone w ciagu pieciu dni
= 0,010zt + 0,012zt + 0,017 zt + 0,024zt + 0,025 zt = 0,088 zt.

Obliczymy teraz koszty oprocentowania jednostki dobra j jako iloczyn gr.

q; +

b 2
Ui Thuldj—G—D]_ i wl5—G=D]
t t 360
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Zwréémy uwage, ze przyjeliSmy tu taki sposdéb obliczenia $redniego
zapasu g, ze jest on wielkoscia stata; inaczej moéwiac, koszt oprocento-
wania jest — przy takim rachunku — proporcjonalny do rozmiaréw pro-
dukcji: wytwarzajac x, jednostek dobra j ponosimy koszty oprocentowania
rowne gr - x. Dzigki temu i zysk z produkcji dobra j, obliczony
z uwzglednieniem kosztéw oprocentowania, jest proporcjonalny do
rozmiar6w produkcji: wytwarzajac x, jednostek dobra j osiagamy
Z,+z, zysku. Dzigki temu funkcja Eijj jest funkcja liniowa i moze by¢

J
maksymanda w programie liniowym.

Wybdér optymalnej kombinacji wytwdrczej polega obecnie na rozwia-
zaniu programu (II).

(II) Zmaksymalizowa¢

211+ - - - Fzpan (8)
w warunkach
ani+ - - +aaTa<by
: (2)
am1x1+ SisL +amnxn</bm

Poniewaz nie mozna zaktada¢, ze w (7) g jest proporcjonalne do w,
funkcja (8) nie jest liniowym przeksztatceniem funkcji (1). W zwiazku
z tym optymalne rozwiazanie programu (I) moze nie by¢ identyczne
z optymalnym rozwiazaniem programu (II).

W jakim kierunku pédjda rdéznice miedzy optymalnym rozwiazaniem
pragramow (I) i (II)?

Przypusémy, ze stopa procentowa r jest bardzo niska, tak ze iloczyn
rg jest znikomy nawet dla dobr o duzym wsp6tczynniku g. Roznice
migdzy z, a w, sa wowczas takze nieznaczne. W tych warunkach moze
sic zdarzy¢, ze programy (I) i (II) maja identyczne rozwiazania opty-
malne.

W miarg wzrostu stopy procentowej réznica migdzy w, a z; w funkcji
(7) wzrasta. Przypu$émy, ze dla dwéch débr £k i/, w=w, ale g>g.

5 .
Uj— 3 uij [5—G—1) =5u;j+4usj+3us;+2uyj+usj=5-100 21-+4-20 2+3-50 22 +

+ 2-70zt + 10zt = 880 z}
U; 880 zt
Oj=—"=—=2.44 7}
t 360

gj=2,44 zt; r=3,60/; gj-r=2,44 z}-3,6°/0=0,0878 z1.
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W miar¢ wzrostu strony procentowej w,=z,—rg, maleje szybciej niz
Z=w—rg, szybciej tez z, dojdzie do zera. W chwili gdy dobro k& daje
zysk z= 0, a dobro / zysk z> 0, mozemy z cala pewnoscig twierdzi¢,
ze dobro k nie wejdzie w sktad kombinacji optymalnej (jezeli nie mamy
do czynienia z podaza taczna lub innymi powiazaniami produkcyjnymi).
Z tego widaé, ze oprocentowanie kredytu dziata na niekorzy$¢ produkcji
débr wymagajacych duzych zapaséw i dobr o diugim cyklu produkcyj-
nym (majacych duzy zapas robot w toku).

Przypus¢my nastepnie, ze w,>w, i — jak poprzednio — ze g >g.
Ktére z dobr zostanie predzej wyeliminowane z kombinacji optymalnej
przy wzroscie stopy procentowej? Oczywiscie to, dla ktorego iloraz 95

wj
jest wiekszy, tzn. to dobro, ktére na jednostke zysku (bez kosztéw finan-
sowych) angazuje $rednie zapasy o wickszej wartosci.

Whnioski te potwierdzaja znana prawde¢, ze oprocentowanie przyczynia
sie¢ do przyspieszenia $redniej rotacji $rodkéw ‘. Dobra o wysokim wskaz-

niku zysku na jednostke zapaséw Wi (tj. o niskim , wspdtczynniku za-
gi
mrozenia" 9 ) sa faworyzowane w rozwiazaniu programu (II).
Ws

Jezeli zatém centralna wtadza planujaca zostawia producentom swo-
bode podejmowania decyzji produkcyjnych, ale chce skierowaé ich
zainteresowanie ku wyrobom rentowniejszym i o krétkim cyklu produk-
cyjnym, winna oprocentowaé kredyt.

Powstaje pytanie, czy oprocentowanie funduszow wtasnych moze
wywrzeé taki sam wplyw na decyzje przedsigbiorstwa, co oprocentowanie
kredytu.

Kredytem nazywamy fundusze udostepniane przedsigbiorstwu gdy
jego zapotrzebowanie finansowe wzrasta, a sptacane w miar¢ zmniejsza-
nia si¢ tego zapotrzebowania. Cecha charakterystyczna kredytu jest to,
iz jest on z reguty réwny wielko$ci aktualnego zapotrzebowania finanso-
wego (nie zawsze zreszta musi to by¢ zapotrzebowanie prawidtowe).
Wielko$¢ zapotrzebowania finansowego zalezy od wartos$ci zapaséw przed-
sicbiorstwa.  Oprocentowanie kredytu wuzaleznia finansowy wynik
przedsigbiorstwa od $redniej wartosci zapasow, czyli przyczynia si¢ do
wyboru débr o szybszej rotacji (wyzszej rentownosci).

Cecha charakterystyczna funduszow wtasnych jest natomiast to, ze
sa one wielkoScia w pewnym okresie stata. Zmieniajace si¢ w ciagu

* Poprzez skierowanie produkcji ku dobrom o wyzszej rotacji.
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okresu stany zapasOw nie powoduja rownoczesnej zmiany Wwysokos$ci
funduszéw wlasnych. Inaczej moéwiac, fundusze wlasne nie zmieniaja si¢
biezaco, rownolegle od zmiany wysokoSci zapotrzebowania finansowego.

Przy oprocentowaniu funduszow wlasnych globalny zysk przedsic-
biorstwa jest oczywisScie mniejszy niz bez oprocentowania. Z uwagi
jednak na powyzej omodwione wtasnos$ci funduszu wtasnego, przy jego
oprocentowaniu funkcja celu miataby postaé

ij'.'rj*“F'T, (9)
J

gdzie F = fundusz wtasny.
Funkcja (9) jest liniowym przeksztatceniem funkcji (1). Stad
program (III):

(IIT) Zmaksymalizowaé

(wrixj+ - - - +wnxn)—Fr ©)]
w warunkach )
auZi+ - +aZp<by l
- (2")
amyx; + ¢ ¢ - +amnxn<bm|

ma identyczne rozwiazanie optymalne z programem (I). Oprocentowanie
funduszéw wtasnych nie wptywa na wybdr dobr o wigkszej rotacji (wyz-
szym wskazniku w, lub nizszym g).

Jezeli przedsicbiorstwo finansuje wszystkie swoje potrzeby wytacznie
z funduszéw wtasnych, dostatecznie duzych, by wykonalna byta dowolna
kombinacja spetniajaca warunki (2), oprocentowanie funduszéw wtasnych
nie przyczyni sie do przyspieszenia Sredniej rotacji osiaganej przez wybor
dobr o szybszej rotacji.

Jezeli za$ przedsigbiorstwo korzysta z oprocentowanego kredytu ban-
kowego (w dowolnej wysokosci) obok funduszéw wtasnych nie pokrywa-
jacych w zadnej kombinacji wytwoérczej catego zapotrzebowania finan-
sowego, sam fakt oprocentowania kredytu sktania je do wyboru débr
0 szybszej rotacji (wyzszym wskazniku w, lub nizszym g), niezaleznie
od tego, czy fundusze wlasne sa oprocentowane, czy tez nie.

*

Przejdzmy teraz do innego sposobu wplywania przez kredyt na
decyzje produkcyjne przedsigbiorstw. Zatézmy mianowicie, ze do sfinan-
sowania swoich potrzeb przedsigbiorstwo moze wykorzystywaé nieopro-
centowany, ale ograniczony kredyt bankowy’.

W przyjetej u nas terminologii ograniczanie dostepnych przedsigbiorstwu
kredytéw nosi nazwe limitowania. ,,Limitowanie kredytéw pozwala na ograniczenie
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Aby uwzgledni¢ wplyw ograniczenia ptynacego ze strony zrdodet finan-
sowania, musimy potraktowaé¢ kredyt jako dodatkowy warunek ograni-
czajacy, dotaczony do znanych juz warunkow (2). Kredyt traktujemy
zatem jako swoisty ,,czynnik produkcji" (oczywiscie tylko w rozumieniu
czynnika ograniczajacego).

Azeby do warunkdéw (2) méc dotaczy¢ warunek ptynacy z ograniczenia
dostepnych przedsiebiorstwu funduszow, musimy przede wszystkim usta-
li¢, jakie wspotczynniki tu nalezy zastosowaé, co te wspdtczynniki maja
oznaczaé, czyli inaczej mowiac — co to jest ,,wspdtczynnik zaangazowania
kredytu na jednostke dobra j".

Znane nam jest obliczenie zamrozenia funduszéw (4), spowodowane
produkcja jednostki dobra j. Wynosi ono

4d;
Uj= D uyld;—(i—1)] (4)

i jest suma iloczynéw dziennych naktaddéw i czasu. To zamrozenie U
nie méwi jednak nic o dziennym stanie funduszéw zaangazowanych na
produkcje jednostki dobra j.

udzielonych przez bank kredytéw przy pomocy S$cistego okreslenia maksymalnej
wysokosci kredytu na koniec planowanego okresu" (W. Jaworski, Decentralizacja
w planowaniu kredytowym, ,Wiadomosci NBP" 1960, nr 7, s. 323). Jednakze nie
moge sie¢ postuzyé terminem ,limit kredytu", a to z nastepujacych przyczyn. Trak-
tujac rozmiary dostgpnego przedsigbiorstwu kredytu jako jeden z czynnikdw ogra-
niczajacych, zaktadam, ze rozmiary kredytu dla danego przedsiebiorstwa ustalone
sa przed przystapieniem do sporzadzenia planu produkcji. Przedsigbiorstwo z gory
wie, jak wielki kredyt moze w danym okresie otrzyma¢é i tak ustala plan produkcji,
by 6w ,ex ante" okre$lony kredyt okazat si¢ wystarczajacy. Tymczasem limity
kredytowe, jakie byty znane w naszej praktyce gospodarczej do 1957 r., ustalane
byly po sporzadzeniu planu produkcji. Przedsigbiorstwo obliczatlo — na podstawie
juz sporzadzonego planu — jak wielkich kredytéow bedzie potrzebowato do wyko-
nania planu. Bank te rozmiary akceptowat lub korygowat na podstawie swej wtasnej
oceny potrzeb wynikajacych z zatwierdzonego planu i dopiero na tej podstawie
ustalat odpowiedni limit. Tak rozumiany limit to maksymalne zadtuzenie przedsig-
biorstwa w banku przy wykonywaniu danego planu produkcji. W zwiazku z tym
musimy przyja¢, ze w naszej praktyce gospodarczej kredyt nigdy nie byt czynni-
kiem ograniczajacym, tj. ze przedsigbiorstwo miato zawsze mozno$¢ uzyskania
kazdej wysokosci kredytu uznanej za niezbedna dla wykonania planu. Jest to zu-
petnie zrozumiate w sytuacji, gdy zdecydowana przewage w planie maja zadania
produkcyjne natozone przez wtadze nadrzedna. Limit kredytowy byt jedynie
jednym ze S$rodkow kontroli przedsigbiorstwa przez bank, kontroli prawidtowego
wykonywania zadan planowych. Powyzsze uwagi dotycza tylko przedsigbiorstw
uspotecznionych. W odniesieniu do gospodarki nieuspotecznionej istnieja takze
i obecnie limity kredytowe okre$lajace maksymalne zadtuzenie przedsigbiorstwa
w banku niezaleznie od planu produkcji. Mamy tu istotnie do czynienia z kre-
dytem traktowanym jako czynnik ograniczajacy.
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Iloraz U;

Si;i—=—
) (10)

oznacza S$rednie zamrozenie funduszéw, przypadajace na kazdy dzien
procesu, w ktérym wytwarza si¢ jednostk¢ dobra j. Jezeli przedsigbior-
stwo wytwarza tylko jedna jednostke, udostepnienie mu codziennie fun-
duszu o wartosci s, nie pozwolitoby na wyprodukowanie tej jednostki,
mimo iz iloczyn s:d=U réwny jest niezbgdnemu zamrozeniu fundu-
szow. Fundusz o wysokosci s, bytby niewystarczajacy, gdyz w koncowych
dniach procesu zapotrzebowanie finansowe (warto$¢ zapasdéw) jest
wicksze od Sredniej i pewne koszty musialyby pozostaé niepokryte.

Jezeli jednak przedsigbiorstwo wytwarza nie jedno, ale wiele dobr,
jezeli poszczegdlne procesy rozpoczynane sa w kolejnych dniach, tak ze
w kazdej chwili znajduja sie¢ w przedsiebiorstwie zapasy i najmniejsze,
i najwigksze (na jednostke¢ produkcji) — mozna przyjaé, ze przydzielenie
na kazda jednostke wytwarzanych débr funduszu réwnego $redniej war-
tosci s, pozwoli przedsigbiorstwu na biezace pokrycie catego przypadaja-
cego na kazdy dzien zapotrzebowania finansowego. Zatozymy, ze nad-
wyzki funduszéw nad zapotrzebowanie powstajace dla wszystkich débr
bedacych aktualnie w poczatkowych fazach procesu réwne sa niedoborom
funduszow dla wszystkich débr bedacych w koncowych fazach procesu.

Jezeli przydzielimy przedsigbiorstwu fundusz w wysokosci s, na
jednostke dobra, to (z zachowaniem warunkéw duzej ilosci débr i réwno-
czesnosci wszystkich faz cyklu) przedsicbiorstwo zdolne jest wytworzyé
jednostke¢ dobra j w czasie d. Dysponujac funduszem s, w ciagu catego
okresu planu, wytworzy

_t
qj 4, (11)
jednostek dobra j.

g, oznacza tu po prostu, ile razy w ciagu okresu planowego powtérzono
jednostkowy proces produkcyjny j, a tym samym, ile jednostek dobra
j mozna wytworzy¢ w ciagu okresu planowego, prowadzac przez caty
okres proces j tylko na poziomie jednostkowym. Poniewaz fundusz s,
pozwala jedynie na prowadzenie procesu j na poziomie jednostkowym,
liczba g, oznacza ilos¢ jednostek dobra j wytworzonych w ciagu okresu 7
przy pomocy funduszu o wysokosci s,.

Nazwijmy rozmiarami procesu j liczbg y, wyrazajaca ilos¢ jednostek
jednorazowo w nim wytwarzanych. Procesem jednostkowym, tzn. o roz-
miarach 1, jest proces, ktéry daje jedna jednostke dobra j. Proces j ma
rozmiary y, znaczy to, ze jednorazowo wytwarza si¢ y, jednostek
dobra ;.

Zadana w ciagu okresu planowego ilo$¢ jednostek dobra j réwna jest
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x. Powtarzajac ¢, razy proces j o rozmiarach 1 wytworzymy g, jedno-
stek w okresie 7. Jakie musza by¢ rozmiary kazdego procesu, tj. ile
jednostek dobra j musimy wytwarza¢ w kazdym okresie =d, dni, by
wytworzy¢ tacznie x, jednostek? Oczywiscie

yj=" (12)

iz

i

gdzie y, oznacza rozmiary kazdego procesu produkcyjnego.

Aby wytworzy¢ 1 jednostke dobra j, trzeba udostepnié¢ przedsiebior-
stwu fundusze o rozmiarach s. Liczba s, zostata tak obliczona, ze jest
to wielko$¢ stata na jednostkg dobra. Zatem, dla wytworzenia y, jedno-
stek, zaangazowany fundusz jest proporcjonalnie wickszy i wynosi

SitYij.
Suma )'s;y; oznacza wielko$¢ funduszu, jaki musi by¢ udostgpniony
J

przedsi¢cbiorstwu, aby mozliwe bylo réwnoczesne prowadzenie n proce-
sow produkcyjnych o rozmiarach y, (j=I, ..., n), takich, by w ciagu
okresu planowego osiagna¢ produkcje¢ o rozmiarze x, poszczegélnych
débr. Jezeli chcemy udostepnié przedsigbiorstwu fundusze o rozmiarach

.

k, warunek l‘s;-yj~<k oznaczatby ograniczenie ptynace ze strony
<

funduszéw.

Nie bytoby nam jednak wygodnie postugiwaé si¢ warunkiem finanso-
wym w powyzszej postaci, gdyz zmiennymi sa tu y, a w pozostatych
warunkach (2) zmiennymi sg x. Poniewaz jednak migdzy y, a x; zacho-
dza okreslone zwiazki, iloczyn sy, mozemy przedstawi¢ przy pomocy
zmiennych x; :

x.
Y =S5 z uwagi na (12),
j

S.x.
ijj =L2 5 uwagi na (11),
q _t
d;
L i na (10)
pg o= e = Z uwagil na )
i t 4 t g
d; d;
Ujx; Ujx; Uj
ot Rl b N ] X = giTj z uwagi na (5),
d;-t t t

d;
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czyli ostatecznie
SiYi=gi%j - (13)

Korzystajac z (13), warunek finansowy mozemy przedstawi¢ w zmien-
nych x, przy ktérych wystepuja znane nam juz wspdtczynniki $redniej
wartosci  zapasow g

g1t - FgnZask, (14)

A zatem, jezeli przedsigbiorstwo korzysta z niecoprocentowanego, ale
ograniczonego kredytu, plan produkcji (maksymalizujacej zysk) nalezy
sporzadzi¢ na podstawie rozwiazania programu (IV).

(IV) Zmaksymalizowa¢d

Wx1+ -+ 0+ WnXn @)
w warunkach gdy
a1t ¢ 0 0 FamTa<b
e o o o o . o« o (2"')
AmX1+ * * * FAmnTn<bn,
N1+ -+ 0 Fgnxn<k (14)

Jezeli rozmiary kredytu k sa bardzo duze, warunek finansowy (14
nie stanowi efektywnego ograniczenia i rozwiazanie optymalne programu
(IV) jest identyczne jak dla programu (I). Jezeli jednak kredyt k£ nie jest
tak wysoki, warunek finansowy zacznie wywiera¢ wplyw na wybor
kombinacji optymalnej.

Wptyw warunku finansowego jest identyczny z wptlywem, jaki wy-
wiera kazde inne ograniczenie.

Kazde ograniczenie i rozpatrywane indywidualnie sktania do wyboru

wj
Qij

tego dobra, ktére daje najwicksza warto$é zysku na jednostke za-

pasu. Wobec tego na podstawie warunku finansowego (14') faworyzo-

wane beda dobra o najwyzszym wskazniku Wi (lub najnizszym wskaz-
9j
niku zamrozenia ‘Qj_)‘
wj
Wspotezynniki g w warunku finansowym (14') sa to te same wspoi-
czynniki, ktére wptywaly na wysoko$¢ jednostkowego kosztu oprocen-
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towania (w rozwazaniach dotyczacych wplywu procentu na wybor
optymalnej kombinacji). Konkluzje, do jakich doszli§my obecnie, pokry-
waja sie z konkluzjami, do jakich doszliSmy przy analizie wplywu
procentu na decyzje produkcyjne (por.s. 167). Nasuwa sie zatem wniosek,
ze ograniczajac kredyt mozna osiagnaé¢ identyczny efekt jak przez opro-
centowanie kredytu: skierowaé =zainteresowania przedsigebiorstwa ku
wyrobom o wysokim (pozadanym) wskazniku rotacji.

Wydaje sie jednak, ze nie jest catkowicie obojg¢tne, ktdra z tych
metod postuzy si¢ centralna wtadza planujaca. Oprocentowanie kredytu
jest — przynajmniej w zasadzie — niezalezne od osoby kredytobiorcy.
Natomiast rozmiary kredytu moga by¢ indywidualizowane. Wobec tego
stosujac oprocentowanie, wtladza centralna jednakowo traktuje, stawia
niejako w jednakowej pozycji wszystkie przedsiebiorstwa. Ograniczajac
kredyt wtadza centralna ma mozno$¢ stawiania (posrednio) odrebnych
zadan w dziedzinie rotacji poszczegdlnym przedsigbiorstwom (posrednio,
bo swoboda wyboru jest przedsigbiorstwom pozostawiona). Wielkos$¢
kredytu okazuje si¢ dodatkowym obok rozdziatu czynnikéw produkcji
narzedziem wptywu wtady centralnej na decyzje samodzielnych przedsig-
biorstw. Ustalanie rozmiaréw kredytu wydaje si¢ wiec wlasciwsze w go-
spodarce o tendencjach bardziej centralistycznych. Oprocentowanie za$
kredytu wydaje si¢ bardziej wskazane w gospodarce o silniejszych akcen-
tach decentralistycznych.

Jednakze przy ustalaniu wielkoSci kredytu potrzebna jest daleko
idaca ostrozno$¢. Przyznane rozmiary kredytu sa dopuszczalnym zadtu-
zeniem przedsigbiorstwa w banku. Aby je méc traktowaé jako warunek
ograniczajacy, obliczyliS§my w pewien nieskomplikowany sposéb wspdt-
czynniki g, ktore mozna potraktowal jako state. Ale wspotczynniki te sa
tylko pewnego rodzaju Srednimi. Dany kredyt pozwoli na wytworzenie
wybranej kombinacji dobr pod warunkiem, ze nigdy faktvczne zapotrze-

bowanie finansowe przedsigebiorstwa nie jest wyzsze niz Zgjxj. Gdyby
J

w jakimkolwiek momencie warunek ten nie byt spelniony, przedsie-

biorstwo nie mogtoby wytworzy¢ zaplanowanej przez siebie produkcji,

plan bytby niewykonalny. Postugiwanie si¢ stopa procentowa nie wymaga

przyjmowania zatozen, ktére moga wydawaé si¢ ryzykowne.

Analize wptywu oprocentowania na decyzje przedsiecbiorstwa zakon-
czyliSmy rozwazaniami nad skutkami oprocentowania funduszow wta-
snych dla wyboru optymalnego. To samo zrobimy i teraz w odniesieniu
do regulacji rozmiaru funduszu wtasnego przedsiebiorstwa.

Rozmiary wspo6iczynnikéw g sa zupetnie niezalezne od tego, jakie
jest zrédto pochodzenia funduszéw pokrywajacych zapotrzebowanie finan-
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sowe. Dostepne przedsigbiorstwu fundusze k sa takim samym ogranicze-
niem gdy stanowia fundusze wtasne, jak gdy sa dopuszczalnym zadtuze-
niem w banku. Warunek finansowy (14') bedzie identycznie sformuto-
wany dla kredytu, jak dla funduszéw wtasnych. O ile wigec wtadza
centralna nie moze modyfikowaé wyboru przedsiebiorstwa, stosujac
oprocentowanie jego funduszu wtasnego, o tyle moze tego dokonaé, regu-
lujac rozmiary funduszéw. Oczywiscie fundusze wtasne odegraja role
warunku finansowego wowczas, gdy przedsicbiorstwo nie moze obok nich
korzysta¢ z kredytu w dowolnej wysoko$ci. Jezeli za$ kredyt jest ograni-
czony, warunek finansowy obejmuje w wielko$ci k& taczna, dostepna dla
przedsigbiorstwa sume¢ funduszu wlasnego i kredytu bankowego.

Interesujace moze by¢ pytanie, jakie efekty osiagneliby$my, stosujac
rownoczes$nie oprocentowanie i ograniczenie kredytu. Dla uproszczenia
traktuje wszystkie dostgpne przedsigbiorstwu fundusze jako pochodzace
z kredytu, tak by oprocentowanie miato wptyw na wybdr kombinacji
wytworczej (por. s. 168). Tak samo mozna prowadzi¢ analize zakta-
dajac, ze fundusze sktadaja si¢ z wtasnych i obcych, przy czym wlasne
nie sa wystarczajace do pokrycia zapotrzebowania finansowego dla zad-
nej kombinacji produkcyjnej.

Sformutujemy odpowiedni program.

(V) Zmaksymalizowa¢

211+ ¢ -+ +2nn B)
w warunkach
a1+ 0 Fa1pTe<Sby
e - (2™
amiXi+ -+ AmaZa<Sbn
g1+ - -0 Fgnza<k (14")

Wprowadzajac oprocentowanie kredytu, wladza centralna powoduje wy-
eliminowanie z planu produkcji tych wszystkich débr, przy produkcji

ktérych stosunek Wi <r, chyba ze mamy do czynienia z podaza taczna.
9j
Przedsiebiorstwo dokona wyboru kombinacji optymalnej tylko miedzy

tymi dobrami, dla ktérych g>r
9i
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Jezeli stopa procentowa wzrasta, zainteresowanie przedsigbiorstwa
przesuwa si¢ ku dobrom o wyzszym stosunku bt , tj. ku dobrom zamra-
zajacym mniej zapaséw na jednostke wypracogJanego zysku. W zwiazku
z tym globalna warto$¢ zapasow jest mniejsza dla kombinacji optymalnej
przy wyzszej stopie procentowej, niz dla kombinacji optymalnej przy
nizszej stopie procentowej. Tym samym w miare wzrostu stopy procen-
towej maleje zapotrzebowanie finansowe, a w zwiazku z tym rozmiary
zaangazowanego w przedsicbiorstwie kredytu (réwnego zawsze warto$ci
zapotrzebowania). ZatozyliSmy na wstepie, ze wladza centralna zmienia
jedynie stope procentowa. Okazato si¢, ze podwyzszajac ja, rOwnoczesnie
obniza automatycznie rozmiary zaangazowanego w przedsigbiorstwie kre-
dytu (nie obnizajac jednak wcale wielkosci k). Wniosek ten jest najzu-
petniej zgodny z konkluzja (s. 172), ze przy pomocy regulowania stopy
procentowej osiagamy identyczne efekty, co przy regulowaniu rozmiaréw
kredytu.

Przypusémy teraz, ze wladza centralna roéwnocze$nie obniza roz-
miary kredytu i podwyzsza stope procentowa.

Jezeli nowy kredyt k' jest doktadnie rowny funduszowi zaangazowa-
nemu w przedsigbiorstwie przy podwyzszonej stopie procentowej, lub
tez jest wyzszy — ten nowy warunek finansowy okaze si¢ dla przedsie-
biorstwa niewiazacy, w tym sensie, ze nie bedzie efektywnym ogranicze-
niem. Przedsi¢biorstwo dokona wyboru identycznej kombinacji wytwor-
czej w granicach kredytu k£ i k. Tym samym ograniczanie kredytu obok
oprocentowania okaze si¢ w tej sytuacji zbedne. Rozwiazania optymalne
programow (V) i (II) sa identyczne.

Jezeli jednak nowy kredyt jest mniejszy niz suma funduszéw, jaka
by przedsigbiorstwo zaangazowato przy podwyzszonej stopie procentowej
i dawnym ograniczeniu k — sytuacja si¢ zmienia. Mianowicie w warun-
kach programu (V), optymalne rozwiazanie programu (II) stanie si¢ nie-
wykonalne. Przedsigbiorstwo, majac do dyspozycji mniejsze fundusze,

bedzie musiato ograniczy¢é wybdor do dobr charakteryzujacych sie wyz-
szym stosunkiem L
9i

Przedsiebiorstwo bedzie wiec musiato dokonaé wyboru tak, jak gdyby
stopa procentowa byla podwyzszona bardziej niz w rzeczywistosci.
W tym przypadku poziom stopy procentowej okazuje si¢ wskaznikiem
niewiazacym.

Jezeli zatem wobec udzielanych przedsigbiorstwu kredytéw stosuje
sic oba sposoby wyrazania warunkow finansowych: oprocentowanie

niz by na to wskazywalta nowa stopa procentowa.
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i ograniczenie rozmiaréw — zawsze okaze si¢, ze jeden z nich jest aktu-
alnie niewiazacy lub ze oba dziataja identycznie. Dlatego wydaje mi sig,
ze nie ma sensu stosowaé¢ obu sposobdéw rownoczesnie. Jezeli chcemy
zada¢ od wszystkich przedsicbiorstw jednakowej minimalnej rotacji —
wystarczy postugiwaé si¢ oprocentowaniem. Jezeli kazde przedsiebiorstwo
ma mie¢ indywidualne obowiazki w dziedzinie rotacji — trzeba regu-
lowaé¢ rozmiary funduszow.

Wspdtwystepowanie warunku finansowego (14) i oprocentowania
mozna by usprawiedliwi¢ tylko w sytuacji, gdy w =zasadzie wobec
wszystkich przedsigbiorstw warunki finansowe wyraza stopa procentowa,
ale zarazem istnieje pewna niewielka grupa przedsigbiorstw wytwarza-
jacych jakie$ specyficzne dobra (np. dobra luksusowe, przy pomocy kto-
rych chcemy dokonaé¢ drenazu rynku), ktdre maja si¢ charakteryzowaé
wyzsza rentownoscia (szybsza rotacja). Wobec tych niewielu przedsic-
biorstw trzeba by stosowaé i ograniczanie kredytu i oprocentowanie.
Korzystne bowiem wydaje si¢ istnienie jednolitych zasad kalkulacji
kosztéw wszystkich débr i jednolitych zasad wspdtpracy banku z przed-
sicbiorstwem, dlatego tez ,,zwolnienie" tych specjalnych przedsi¢biorstw
od oprocentowania kredytu nie wchodzi w gre. Ograniczenie kredytéw
w takiej sytuacji jest jednak zjawiskiem wyjatkowym, a nie powszech-
nym.

Zagadnienie oprocentowania i ograniczania rozmiaréw funduszéw
byto juz w naszej literaturze analizowane. Spotkamy si¢ z nast¢pujacymi
pogladami:

1. Celowe jest oprocentowanie funduszéw wtasnych, gdyz wptywa,
podobnie jak oprocentowanie kredytéw, na przyspieszenie rotacji, a to
dzieki temu, ze sktania przedsi¢biorstwo do lepszego wykorzystania po-
siadanych zapaséw’.

2. Celowe jest limitowanie kredytu’ obok jego oprocentowania, gdyz
stanowi dodatkowy bodziec do przyspieszenia rotacji, a to dzicki temu,
ze sktania przedsigbiorstwo do lepszego wykorzystania zapaséw finanso-
wych z kredytu’.

Poglady te wydaja si¢ sprzeczne z wnioskami, jakie sformutowatam

® Por. H. Fiszel, O prawdziwy rozrachunek gospodarczy, ,Nowe Drogi" 1956,
nr 5, s. 4 i n.

7 Ustalenie maksymalnego zadtuzenia przedsiebiorstwa w banku, niezbednego
celem wytworzenia doébr stanowiacych optymalna kombinacje produkcyjna pro-
gramu (II).

® Por. S. Pichula i R. Malesa, Istosta i rola planu kredytowego oraz limitéw
kredytowych, ,,Wiadomo$ci NBP" 1955, nr 9, s. 463.
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powyzej. Sprzeczno$é ta jest jednak tylko pozorna, gdyz przyspieszenie
rotacji jest w przytoczonych tu pogladach spowodowane zupetnie innymi
czynnikami niz te, ktére omawiatam w poprzednich czeSciach niniej-
szego artykutu.

Zajmijmy si¢ najpierw pierwszym zagadnieniem. Przypomne, ze
w czed$ci pierwszej méwitam o przyspieszeniu rotacji $Srodkow przedsie-
biorstwa osiagnietej dzigki temu, ze przy oprocentowaniu kredytu dobra
o zbyt niskiej rotacji zostaja wyeliminowane 2z planu, podczas gdy
bez oprocentowania mogtyby by¢ objete planem. Przyspieszenie rotacji
osiagnicte jest przez zmiane¢ struktury asortymentowej planu. Przyspie-
szenie rotacji osiagnigte jest zatem nie przez ,lepsze" wykorzystanie
zapasOow, lecz przez inne ich wykorzystanie. Przy stopie procentowej 0
plan produkcji jest oparty na optymalnym rozwiazaniu programu (I),
przy stopie procentowej r — o optymalne rozwiazanie programu (II).
Poniewaz programy sa rd6zne, nie mozna poréwnywaé ich rozwia-
zan optymalnych, nie mozna oceniaé¢, ktére 2z nich jest ,lepsze".
Kazde jest optymalne, kazde jest ,najlepsze” w danych warunkach,
kazde prowadzi do ,najlepszego” w danych warunkach wykorzystania
zapasow.

Natomiast przyspieszenie krazenia, o ktérym jest mowa w obecnie
analizowanym pogladzie, osiagane jest wtadnie przez lepsze wykorzysta-
nie zapasoéw, przy czym ,lepsze wykorzystanie zapasOéw" oznacza tu
zmniejszenie zuzycia Srodkéw produkcji i naktadéw pracy przy wytwa-
rzaniu tej samej iloSci tych samych doébr. Poglad ten glosi, ze jezeli
te same ilodci identycznych dobr wytworzy si¢ raz przy pomocy fundu-
sz6w nie oprocentowanych, a drugi raz przy pomocy funduszéw oprocen-
towanych, to za drugim razem zuzycie $rodkow produkcji i naktady
pracy beda mniejsze niz za pierwszym.

Przypuszcza si¢ zatem, ze gdy fundusze sa nie oprocentowane przed-
sigbiorstwo ponosi za duze naktady osobowe i materialowe. Te same
ilosSci tych samych doéobr mozna wytworzy¢é zuzywajac mniejsze ilosci
$§rodkéw produkcji i pracy.

Rozmiary produkcji poszczegdlnych dobr, wytworzone przy pomocy
danych zapaséw $rodkéw produkcji i pracy, reprezentowanych przez
wektor b, zaleza od wielko$ci wspdtczynikdw technicznych i wspdtczyn-
niké6w pracochtonnos$ci, reprezentowanych przez wektory a.. Im wyzsze
wspotczynniki techniczne i wspotczynniki pracochtonnos$ci a,, tym mniej-
sze sa rozmiary produkcji przy danych ograniczeniach b. Gdyby sie
udato zmniejszy¢é wspdtczynniki techniczne, mozna by te sama ilo$é
tych samych dobr wytworzy¢é przy zapasach mniejszych od b lub wigk-
szg ilo$¢ tych samych débr przy zapasach b.

Jezeli sig zatem mowi, ze przy pomocy tych samych zapaséw mozna

12 Ruch Prawniczy i Ekon.
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wytworzy¢ wigksze ilosci tych samych débr (albo tez, ze te same ilosci
tych samych doébr mozna wytworzy¢é przy pomocy nizszych zapaséw),
oznacza to, ze wspoOtczynniki pracochtonnosci i wspdtczynniki techniczne,
bedace, podstawa sporzadzenia danego planu, sa wyzsze niz technicznie
niezbedne. Inaczej moéwiac, istnieja takie nie uwzglednione w danym
programie produkcyjnym wektory e., ktére sa ,efektywniejsze” od
odpowiednich wektoréw a., uwzglednionych w programie, mianowicie
w tym sensie, ze dla wszystkich ich elementdéw e;;<<a;;, a przynajmniej
dla jednego elementu e;;<a;; . Czyli inaczej méwiac, sporzadzajac pro-
gram (I), przedsigbiorstwo nie uwzglednito wszystkich dostepnych mu
mozliwosci produkecyjnych, ,zataito" istnienie wektoréw e..

Istnieje wiec mozliwo$s¢ wtaczenia ,zatajonych" wektorow do pro-
gramu i sporzadzenia planu produkcji w oparciu o rozwiazanie
programu (VI).

(VI) Zmaksymalizowad

(W11 + W11 + W2 +Waks+ -+ + + Wakn+ Wnkn)— Fr (15)

w warunkach

a1+ ey® + Qs Feptet 0 0+ 01aln t+ernEa<hy
e e e e . (16)
A1+ emi¥1+ AmaXa+emaka+ * ¢+ + AmnTntemnEa<hm '
gdzie
w; — zysk jednostkowy odpowiadajacy wektorowi e., ;
%¥j — ilo$¢ dobra j wytworzonego metoda e., ;
h;y<b; — zapas czynnika i wystarczajacy do wytworzenia kombinacji

optymalnej programu (I) przy nizszym zuzyciu jednostko-
wym (przynajmniej dla niektérych i hi<b;

Dla uproszczenia zaktadam, ze kazdemu wektorowi a., —odpowiada
jeden ,niegorszy" wektor e., a dla niektérych par wektor e. jest
efektywniejszy od wektora a.,.

Oprocentowanie funduszéw wtlasnych i zmniejszenie zysku, osiaga-
nego z realizacji planu opartego o optymalne rozwiazanie programu (I)
o Fr ma sktoni¢ przedsiebiorstwo do wyboru takich metod produkcji
[objetych warunkami (16) programu (VI)], ze

n n

Z: wjxj+wjfj>z w;jxj

J J
tj. ze catkowity zysk bez kosztéw finansowych z kombinacji optymalnej
dla programu (VI) bedzie wigkszy niz catkowity zysk z kombinacji opty-
malnej dla programu (I).
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Latwo teraz wskazaé, jakie sa réznice miedzy przyczynami przyspie-
szenia rotacji, analizowanymi w czg¢éci pierwszej niniejszego artykutu,
a przyczynami przyspieszenia rotacji, o jakich mowa obecnie. Poprzed-
nio réznica w szybko$ci krazenia ptyneta stad, ze optymalna kombinacja
dla programu (I) obejmowata inne dobra, niz optymalna kombinacja dla
programu (II), ale warunki techniczne (2) byty w obu przypadkach iden-
tyczne. Natomiast teraz przyjmuje si¢, ze rodzaje i ilosci débr wytwo-
rzonych w oparciu o program (VI) sa doktadnie te same, co rodzaje
i ilodci débr wytworzonych w oparciu o program (I), podczas gdy wa-
runki (16) sa zupetnie inne niz (2): w macierzy wspdtczynnikéw uwzgled-
nia si¢ wszystkie mozliwe metody produkcji, wobec czego wektor h
sktadaé sie moze z elementéow h;<b;, a przynajmniej dla niektérych i —
hi<b;-

Czy jednak istotnie mozna sadzi¢, ze oprocentowanie funduszéw wtas-
nych sktoni przedsigbiorstwo do opracowania programu (VI), obejmuja-
cego wektory e. ,zatajone" przy opracowywaniu programu (I) ?

Przypomne, ze w zatozeniach (s. 161) przyjeliSmy, iz przedsiebiorstwu
nie wyznacza si¢ zadan w obrebie pozostawionej mu do dyspozycji zdol-
nosci produkcyjnej ani nie wyznacza si¢ zadania finansowego w postaci
zadanej wielko$ci zysku. Przedsi¢biorstwo dokonuje wyboru kombinacji
produkcyjnej maksymalizujacej zysk.

Jezeli wiec przypuszcza si¢, ze sporzadzajac program (I) przedsigbior-
stwo zataja jakie$§ efektywne metody produkcji, znaczy to, iz w rze-
czywisto$ci przedsiebiorstwo bynajmniej nie maksymalizuje zysku. Zo-
stawia sobie jakie§ rezerwy, czy to z przezornosci, czy to dla wygody,
czy z jakich$ innych jeszcze przyczyn. Gdyby przedsiebiorstwo naprawde
dokonywato wyboru kombinacji wytworczej kierujac sie¢ zyskiem, nie
pominie w analizie zadnych mozliwo$ci produkcyjnych. A wigc istnienie
ukrytych rezerw $Swiadczy o tym, ze przedsicbiorstwo nie jest zaintere-
sowane w maksymalizacji zysku.

Z drugiej jednak strony zaktada si¢, ze gdy tylko wprowadzone zo-
stanie oprocentowanie funduszow wtasnych, przedsicbiorstwo zaraz za-
cznie dazy¢ wlasnie do maksymalizacji zysku. Bodziec finansowy, jakim
niewatpliwie jest oprocentowanie, moze by¢ skuteczny tylko wowczas,
gdy przedsicbiorstwo jest zainteresowane wynikami finansowymi swej
dziatalno$ci. Czy mozna sadzi¢, ze sam fakt pojawienia si¢ tego bodzca
wystarczy dla wzbudzenia troski przedsicbiorstwa o swe wyniki finan-
sowe?

Wydaje si¢, ze rola procentu jest tu przeceniona. Jezeli fundusze
wtasne zostana oprocentowane, tak ze osiagniecie dawnych rozmiarow
zysku przy dotychczasowych metodach produkcji stanie si¢ niewyko-
nalne (przyjmujemy zas, ze struktura produkcji nie ulega zadnym zmia-

12*
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nom) — przedsiebiorstwo niekoniecznie bedzie wyszukiwato ,ukryte re-
zerwy" dla niedopuszczenia do zmniejszenia rozmiaréw zysku, ale ra-
czej potraktuje réznice miedzy dawnym a obecnym poziomem zysku
jako ,pogorszenie wynikéw z przyczyn niezaleznych". Tak wtasnie po-
stepuja przedsigbiorstwa w przypadku wzrostu cen $rodkéw produkcji
lub stawek ptac. Nie wiem, dlaczego wzrost ,ceny” funduszu (od po-
ziomu 0 do poziomu r), jaka niewatpliwie jest oprocentowanie, miatoby
by¢ traktowane w przedsigbiorstwie inaczej niz wzrost jakiejkolwiek
innej ceny.

Zwréémy uwage na jeszcze jedna okoliczno$¢. Koszty oprocentowa-
nia funduszow, stanowiace niewielki odsetek warto$ci zapaséw, sa bar-
dzo nikta pozycja wobec kosztow materiatowych i osobowych. Ponosze-
nie za duzych kosztéw materiatowych i osobowych w bardzo powazny
sposOb obniza zyski przedsicbiorstwa, ponoszenie kosztéw finansowych
wptywa na zyski w sumach niewielkich. Na jakiej podstawie mozna by
przypuszczaé, ze przedsigbiorstwo nieczute na znaczne zmniejszenie mo-
zliwej wielkos$ci zysku przy stosowaniu nieefektywnych metod produkcji,
zareaguje gwattownie na niewielkie obnizenie zysku spowodowane wpro-
wadzeniem kosztow finansowych?

Dochodze¢ do wniosku, iz poglad, ze oprocentowanie funduszéw wtas-
nych przyczyni sie do lepszego wykorzystania zapasdéw, jest nieuza-
sadniony.

Przejdzmy do drugiego pogladu. Limitowanie kredytu uwazane jest
za potrzebny obok oprocentowania sposéb wptywania na lepsze wyko-
rzystanie zapaséw. (Sprawe wplywu oprocentowania kredytu na lepsze
wykorzystanie zapasow mozna uwazaé¢ za omowiona — analize tego
zagadnienia przeprowadzitabym zupetnie analogicznie do analizy wplywu
oprocentowania funduszow wtasnych na wysokos$¢ wspotczynnikéw tech-
nicznych).

Rozpowszechnione jest jednak przekonanie (w $wietle poprzednich
uwag nie pozbawione stusznodci), ze wpltyw oprocentowania jest za staby
i trzeba si¢ postuzyé pewnym narzedziem o charakterze administracyj-
nym, jakim jest bez watpienia limit kredytowy. W drodze rozumowania
zupetnie analogicznego do przedstawionego poprzednio mozna wykazaé,
ze zmniejszenie limitow kredytowych (a tym samym takze wprowadzenie
limitdow na miejsce kredytu nielimitowego) nie musi bynajmniej do-
prowadzi¢ do ujawnienia ,zatajonych" metod produkcji.

Przypu$émy, ze przedsigbiorstwo sporzadza plan produkcji w oparciu
o rozwiazanie programu (II) i sktada w banku wniosek o przyznanie
mu limitu kredytowego [/, rownego zapotrzebowaniu na kredyt wynika-
jacemu z planu produkcji. Bank przypuszcza, lub nawet wie, ze przed-
sigbiorstwo nie uwzglednito wszystkich mozliwych metod produkcji i za-
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taito wektory e, Przyznaje wigc przedsigbiorstwu limit kredytowy
k<l w nadziei, ze przedsiebiorstwo zrewiduje plan produkcji w tym
sensie, ze zamiast programu (II) rozwiaze program tego typu, co (V):
wytworzy te same, co przy rozwiazaniu programu (II) ilosci débr, ale
zuzyje h<b, iloSci czynnikédw ograniczajacych, mniejsze ilosci §rodkéw
produkcji dostgpnych w dowolnych ilosciach oraz zamrozi w produkcji
k<l mniejsze ilo$ci funduszéw. Pytamy, czy i o ile te nadzieje banku
sa uzasadnione? Czy zmniejszenie kredytu z / do k spowoduje urucho-
mienie ukrytych rezerw? Wydaje sie, ze pozytywna odpowiedZz na te
pytania wymaga spetnienia dwéch warunkdéw: 1. bank rygorystycznie
przestrzega wyznaczonych limitéw k, 2. istnieja dostatecznie silne bodzce
sktaniajace przedsiebiorstwo do ilosciowego i asortymentowego wyko-
nania planu mimo gorszych warunkéw finansowych.

Warunek 1 nie bywa spetniony, limit kredytowy praktycznie nie
stanowit nigdy efektywnego ograniczenia’. Problematyczne jest takze
spetnienie warunku 2, gdy przedsiebiorstwo ma mozno$¢ usprawiedli-
wienia niewykonania planu ,,przyczynami niezaleznymi"”, a brak kredytu
moze by¢ do takich przyczyn zaliczony.

Sceptycznie oceniajac skutecznoéé limitéw kredytowych'’, zrezygno-
wano z nich w 1958 r.". Nie zrezygnowano jednak bynajmniej z rze-
czywistego ograniczania udzielanego przedsigbiorstwu kredytu. Udzielenie
kredytu zalezy nie tylko od sytuacji finansowej i wyptacalnos$ci przed-
sigbiorstwa, ale i od dokonanej przez bank oceny celowo$ci kazdej po-
zyczki. Nadal panuje w praktyce poglad, Zze ograniczajac kredyt mozna
wptywaé na jako$é¢ pracy przedsigbiorstwa, na obnizenie jednostkowych
kosztow produkcji. U podtoza tego pogladu lezy przekonanie, ze przed-
sigbiorstwo nie potrafi lub nie chce wybraé¢ najwtasciwszych metod
pracy, ze przedsieborstwo nie maksymalizuje zysku. Latwo odnie$é¢ wra-
zenie, ze kontrolna funkcja kredytu (kontrola przez kredyt) wysuwa
sie¢ tu przed oddziatywanie przy pomocy kredytu na samodzielne decyzje
przedsigbiorstw.

* W. Jaworski, op. cit., s. 324.

" Por. A. Zwass, Rola bodicow ekonomicznych w prawidtowym ksztattowaniu
zapasow, ,,Wiadomosci NBP" 1958, nr 3, s. 114—115.

" Instrukcja stuzbowa Narodowego Banku Polskiego A/8 , Kredytowanie przed-
sigbiorstw" (A/Il) z grudnia 1957 r. nie przewiduje limitow kredytowych dla przed-
sigbiorstw.





