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Tomasz Kowalak, Integracja rynkéw kapitato-
wych w Unii Europejskiej, Wydawnictwo Twig-
ger, Warszawa 2006, ss. 349.

Prace dra Tomasza Kowalaka pt. Integracja rynkéw kapitatowych w Unii Europejskiej
przeczytatem z duzym zainteresowaniem z co najmniej trzech powodéw:

- istnieje potrzeba ciagtego badania i monitorowania globalizacji gospodarki $wiatowej, w tym
zwihaszcza postepujacego procesu integracji gospodarczej w Europie. Globalizacji, ale réwniez
w znacznym zakresie integracji gospodarczej, jako kategorii, nie sposéb bowiem podda¢ prostym
i utartym schematom analitycznym czy tez klasyfikacjom. Stale sie one dokonuja i wydaje sie, ze nie
da sie ich zatrzymac¢. Ich konsekwencje nie sg przeciez do konca przewidywalne, zwtaszcza w dtugim
okresie;

- pogiebia sie wzrost znaczenia rynkéw kapitatowych jako miejsca pozyskiwania i lokowania
kapitatu. W efekcie rynek kapitatowy w coraz wiekszym stopniu staje sie waznym elementem systemu
gospodarczego, wplywajacym na proces rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw, poszczegélnych
krajow, a w przypadku UE - grupy panstw;

- w pracy podjeto analize konkretnego przypadku - rynku kapitatowego na przyktadzie 15
rynkéw akcji panstw, ktore wchodzity w skiad Unii Europejskiej przed 1 maja 2004 r. Takie
rozwigzanie jest ze wszech miar korzystne z punktu widzenia rezultatéw badania ekonomicznego.
Pozwala bowiem opiera¢ sie na konkretnych danych statystycznych i faktach.

Uwzgledniajac wszystkie wyzej poruszone argumenty, nalezy uzna¢ wybér tematu pracy dra
T. Kowalaka za nader stuszny, bardzo interesujacy i charakteryzujacy sie duzg oryginalnos$cig. Co
wiecej, Autor zajat sie wyjasnianiem zjawisk gospodarczych relatywnie nowych, a wtasnie te powinny
by¢ gtéwnym przedmiotem badan ekonomistéw. Nie jestem zresztag w tym pogladzie odosobniony.
Zdanie to podzielili takze naukowcy, ktérzy zdecydowali o przyznaniu przez Departament Badan
Naukowych Ministerstwa Nauk i Informatyzacji finansowego wsparcia dla realizacji projektu
badawczego (nr 1 HO2C 071 28) w ramach grantu promotorskiego ,Integracja rynkéow kapitatowych
w Swietle warunkéw jednolitego rynku europejskiego”.

Dr Tomasz Kowalak za cel pracy przyjat ,wskazanie, w jakim zakresie swobody zintegrowanego
rynku sa zapewnione, a tym samym, jak w obszarze rynkéw kapitatowych realizowana jest idea
jednolitego rynku europejskiego”. Tak postawiony cel pracy zdeterminowatjej strukture, ktérg uznaje
za logiczna i spojng, podobnie jak wewnetrzng budowe poszczegdlnych rozdziatéw. Praca ma
charakter studium teoretyczno-empirycznego i sktada sie ze wstepu, pieciu rozdziatéw i zakonczenia.

Rozdziat | poswiecono integracji gospodarczej oraz integracji rynkéw kapitatowych. Zaprezen-
towano podstawowe pojecia dotyczace integracji oraz metody pomiaru wykorzystywane do okre$lania
przebiegu i stopnia integracji rynkéw kapitatowych. Wskazano tez na najwazniejsze przestanki
procesu integracji tych rynkéw, w tym przede wszystkim liberalizacje, deregulacje i rozwdj
nowoczesnych technologii.

W rozdziale Il przedstawiono geneze i rozw6j oraz podstawowe zalozenia jednolitego rynku
europejskiego. Kluczowa cze$¢ rozdziatu stanowi koncepcja zintegrowanego rynku kapitatowego
w UE, opierajaca sie na trzech swobodach —s$wiadczenia ustug finansowych, inwestowania oraz
pozyskiwania kapitatu.

W rozdziale Il uwage skoncentrowano na réznych aspektach funkcjonowania rynkéw
kapitatlowych w UE na przyktadzie rynkéw akcji. Dokonano réwniez analizy otoczenia prawnego,
organizacji nadzoru oraz elementéw infrastruktury rynkéw akcji.

Rozdziat IV po$wiecono ocenie stopnia spetniania zatozen zintegrowanego rynku kapitatowego na
przyktadzie rynkéw akcji. Analize przeprowadzono zgodnie z przyjetymi w rozdziale Il minimalnymi
warunkami zapewnienia poszczegélnych swobéd.

W rozdziale V oméwiono najwazniejsze bariery integracji rynkéw kapitatowych. Przedstawiono
takze mozliwosci ich przezwyciezania oraz uwarunkowania dalszego przebiegu proceséw
integracyjnych na rynkach kapitatowych w UE.

Rozwazania w pracy oparto na rzetelnych, szerokich studiach literaturowych, w tym wielu
pozycjach w jezyku angielskim. Autor bardzo czesto korzystat z dokumentéw, raportdéw i materiatow
zrédtowych publikowanych przez renomowane instytucje finansowe, m.in. Europejski Bank
Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Europejskg Federacje Gietd



268 Przeglad piSmiennictwa

Papieréw Wartos$ciowych, Swiatowg Federacje Gietd. W rezultacie praca dra T. Kowalaka stanowi
aktualng prezentacje na temat integracji rynkéw kapitatowych w Unii Europejskiej, z wykorzysta-
niem najnowszej literatury przedmiotu, co znacznie podnosi jej warto$¢. Praca napisana jest tez
tadnym, komunikatywnym jezykiem.

Dr T. Kowalak podjat udanag prébe oceny stopnia integracji rynkéw kapitatowych w Unii
Europejskiej. Jego praca posiada istotny walor poznawczy. Zawiera wszechstronny i kompleksowy
opis badanego fragmentu rzeczywistosci gospodarczej poddanego gruntownej analizie naukowej.
Autor wykazat sie bardzo dobrg znajomoscig badanych probleméw, w tym w szczegélnosci rynkéw
akcji w Unii Europejskiej. Do zalet tej publikacji nalezy zaliczy¢ takze prawidtowe uchwycenie
kluczowych aspektéw analizowanej problematyki oraz wtasciwe zachowanie proporcji omawianych
kwestii. Autorowi nie jest obce interdyscyplinarne podejscie do analizowanych zagadnien, tak wazne
w dobie dokonujacej sie globalizacji. Nie ograniczyt sie zatem do korzystania z wiedzy ekonomicznej,
ale wykazat sie dobrg znajomosciag zagadnien z zakresu nauk prawnych i politologicznych. Na uwage
zastuguje réwniez imponujaca ilo$¢ przypiséw (ogétem 719) stosowanych czesto w formie
interesujacych i uzupetniajacych komentarzy. Jeszcze wieksze uznanie budzi zawarto$¢ tabel
i schematoéw, ktore porzadkuja badana problematyke i utatwiaja percepcje. Wiekszo$¢ z nich stanowi
ciekawe i rozbudowane opracowania wiasne.

W rezultacie otrzymali$my prace bardzo warto$ciowa i interesujgca. Nalezy pogratulowaé
kierownictwu Wydawnictwa , Twigger”, ze zdecydowato sie na jej opublikowanie.

Przemystaw Deszczynski

Witold Staniewicz, Deflacja polska w latach
1929-1936, Ibidem, £48dz 2003, ss. 183.

Ksigzka Witolda Staniewiczaljestjedng z niewielu na polskim rynku publikacji poruszajacych
problematyke zjawiska deflacji. Celem opracowania byto zbadanie i ocena polityki gospodarczej
(okre$lanej przez Autora mianem polityki deflacyjnej) prowadzonej w Polsce w okresie Wielkiego
Kryzysu. Okres tenjest najlepszym przyktadem doswiadczen deflacyjnych zaréwno w Polsce, jak i na
calym Swiecie. Recenzowana praca stanowi bogate Zrédio wiedzy na temat tego zjawiska oraz
umozliwia poréwnania ze wspotczesng rzeczywistoscia.

Praca sktada sie z sze$ciu czeéci (uwag wstepnych i pieciu rozdziatéw), ktére stanowig niezwykle
logiczna i przejrzysta cato$¢. Zawiera czternascie tabel. Posiada bardzo bogata i cenng bibliografie
sktadajaca sie z pieciu czeéci (facznie okoto 250 pozycji zaréwno w jezyku polskim, jak i jezykach
obcych), z ktérych najciekawsze to: Zzrédta archiwalne i rekopi$émiennicze oraz pamietniki,
wspomnienia, relacje.

Na poczatku pierwszej czesci - uwag wstepnych - Autor zacytowatl szwedzkiego publicyste
Victora Vinde w celu przedstawienia przyczyn kleski Francji w 1940 r. Nastepnie poréwnat je do
sytuacji Polski w okresie Wielkiego Kryzysu. Juz w tym miejscu wymienit przestanki kryzysu w latach

1 Autor ksigzki zyt w latach 1887-1966. Byt wybitnym polskim profesorem i dziataczem politycznym (np.
sprawowat stanowisko ministra reform rolnych w latach 1926-1930, kolejno w rzadach K. Bartla,
J. Pitsudskiego i K. Switalskiego). Deflacje polska napisat na przetomie lat 40. i 50. XX w. Jednak ze wzgledu
na szykany, jakim poddawany byt w tamtym czasie (np. przebywat w wiezieniu od jesieni 1949 do kwietnia
nastepnego roku), opracowanie nie zostato opublikowane, z wyjgtkiem streszczenia zamieszczonego
w sprawozdaniach Poznanskiego Towarzystwa Przyjaciét Nauk w 1955 r. W formie maszynopisu, z odrecznie
naniesionymi poprawkami i uzupeinieniami, tekst byt przechowywany przez syna Autora - Restytuta
W. Staniewicza. Po ponad pie¢dziesieciu latach ujrzat swiatto dzienne. Obszerna biografia Autora zostata
przedstawiona we wstepie recenzowanego opracowania. Nalezy dodatkowo podkresli¢, ze wstep pracy i jej
opracowanie zostaty przygotowane przez K. Badziaka i M. tape.



