ZYGMUNT FOLTYNSKI

PROBA KLASYFIKACJI TEORII KREDYTU BANKOWEGO
W KAPITALIZMIE

1. Sposréd opracowan ekonomistéw burzuazyjnych dotyczacych teorii
kredytu na szczegdélna uwage zastuguja opracowania C. Rista, L. v. Mi-
sesa i V. F. Wagnera'. Zastosowane w tym zakresie klasyfikacje sa
najrozmaitsze. Na przyktad Wagner rozréoznia kilkanascie teorii kredytu,
przy czym za kryterium podzialu przyjmuje jego funkcje (np. teoria
kredytu jako wymiany, indyferencyjna teoria kredytu), zadania przed
nim stawiane (np. teoria dodatkowego kredytu w rozwoju gospodar-
czym), jego skutki (np. teoria kryzysow kredytowych), jego rodzaje (np.
teoria kredytu reprodukcyjnego), okreslony jego aspekt (np. socjalno-
prawna teoria kredytu) itp. Podziat ten wydaje si¢ by¢ podziatem mato
uzasadnionym, niezbyt konsekwentnym, na ogot raczej przypadkowym.
Bardziej celowe bytoby oparcie tej klasyfikacji o jedno kryterium.
Z uwagi na to, ze procesy spoteczno-gospodarcze znajduja si¢ w ciaglym
ruchu oraz z uwagi na to, ze kredyt jest zawsze — przy zatozeniu go-
spodarki towarowo-pieni¢znej — z tymi procesami w pewien (pasywny
lub aktywny) sposob zwiazany, za Kryterium takie mozna by przyjaé
forme ruchu zjawisk spoteczno-gospodarczych.

Najprostsza forma tego ruchu jest ruch statyczny. W gospodarce sta-
tycznej kredyt uwazany jest, a raczej byt przez niektérych ekonomistéow
za kategorie indyferencyjna, podczas gdy wedtug innych jest on nawet
w tym najprostszym modelu kategoria ekonomiczna, spetniajaca pewne
typowe dla tego modelu funkcje. Ruch kinetyczny, wynikajacy z pew-
nych zmian w strukturze popytu na $rodki konsumpcyjne, stawia przed
kredytem nowe zadania w zyciu spoleczno-gospodarczym. Ruch dyna-
miczny spowodowany jest zmianami iloS§ciowymi popytu produkcyjnego
lub tez konsumpcyjnego. W modelu gospodarki dynamicznej, ktory

' C. Rist, History of Monetary and Credit Theory from J. Law to the Pre-
sent Day, Nowy Jork 1940 (wyd. 1 francuskie z 1938 r.); L. von Mises, The Theory
of Money and Credit, Londyn 1953 (wyd. 1 niemieckie z 1912 r.); V. F. Wagner,
Geschichte der Kredittheorien, Wieden 1937.
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w niniejszych rozwazaniach przyjmuje si¢ za model charakteryzujacy
sie wzrostem gospodarczym, kredyt uwazany jest juz za jeden z nie-
odzownych warunkéw tego wzrostu. Ostatnia wreszcie forme¢ ruchu spo-
teczno-gospodarczego stanowi ruch cykliczny, ktérego istnienie wielu
ekonomistéw burzuazyjnych usituje wyttumaczyé gtdwnie zjawiskami
pieniezno-kredytowymi.

Wymienione wyzej formy ruchu spoteczno-gospodarczego nie zacho-
dza oczywiscie w gospodarce kapitalistycznej oddzielnie. Wystepuja one
rownoczes$nie, a raczej wydaje si¢, ze kapitalistyczne procesy gospodar-
cze sa logicznym rezultatem ich stopniowego narastania. Wszystkie wigc
one tacznie odzwierciedlaja bardzo ztozone procesy spoteczno-gospodar-
cze. Ich kolejne, oddzielne traktowanie pozwala jednak na stosowanie
metody zatozonej izolacji, umozliwiajacej przedstawienie w drodze ko-
lejnych przyblizen istoty i funkcji kredytu bankowego w kapitalizmie ’.
Dlatego tez uzasadnione wydaje si¢ wyodrebnienie czterech teorii kre-
dytu, mianowicie statycznej, kinetycznej, dynamicznej i cyklicznej teorii
kredytu.

Przed przystapieniem do omodwienia powyzszych teorii nalezatoby
okre$li¢, z punktu widzenia potrzeb niniejszych rozwazan, istote kredytu
i jego stosunek do istoty pieniadza. Pojgcie kredytu taczy sie bowiem bar-
dzo Scisle z pojeciem pieniadza. Kredyt — twierdzi Hawtrey — uwazany
jest czesto za substytut pieniadza, przy czym — moéwi dalej — ze tak
samo prawidtowe bytoby twierdzenie, ze pieniadz jest substytutem kre-
dytu’. Niemniej wydaje sig, ze pomimo tak widocznego zwiazku pomie-
dzy pieniadzem a kredytem nie mozna pomi¢dzy nimi postawi¢ znaku
réwnoéci. Pieniadz w najogdlniecjszym tego stowa znaczeniu jest za-
Swiadczeniem spotecznym, uprawniajacym jego wtasciciela do okreslo-
nego udziatu w produkcie spotecznym, przy czym zaswiadczenie to spet-
nia w gospodarce narodowej szereg specyficznych funkcji‘. Funkcji tych
nie speinia kredyt, ktéry tak samo nie jest pieniadzem, jak koperta nie
jest listem. Kredyt z ekonomicznego punktu widzenia jest instrumentem,
za pomoca ktorego nastgpuje zwrotne przekazywanie $rodkow pieniez-
nych przez jedna jednostke do drugiej, przy czym przekazywanie to
moze si¢ odbywaé za posrednictwem banku lub tez bez jego posrednic-
twa’. Kazdorazowe dziatanie tego instrumentu wywoluje zawiazanie sto-

> Metoda naukowa jest wedtug Wicksteeda metoda eksperymentalnej, lub —
jezeli to jest niemozliwe — zatozonej izolacji (P. H. Wicksteed, The Common
Sence of Political Economy, Londyn 1946, s. 201—205).

* R. G. Hawtrey, Currency and Credit, Londyn 1949, s. 16.

* Por. J. S. Mill, Zasady ekonomii politycznej, t. 11, Petersburg 1860, s. 83.

* K. Mellerowicz, Kredit, w: Enzyklopddisches Lexikon fiir das Geld, Bank- und
Borsenwesen, Frankfurt am Main 1959, s. 1060.
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sunku ekonomicznego pomigdzy kredytodawca a kredytobiorca. Forma
tego stosunku ma charakter pieniezny, za$ jego tre$¢ charakter mate-
rialny®. Z punktu widzenia polityki bankowej kredyt jest ponadto in-
strumentem kreowania pieniadza’.

,Finanse, jako szczegdlna, pieniezna forma podziatu produktu spo-
tecznego, nie okreslaja zasad spotecznych i ekonomicznych, na ktdérych
opiera si¢ ten podzial"®; o zasadach tego podziatu decyduja specyficzne
dla danej formacji prawa ekonomiczne. W opracowaniu tym nie chodzi
o wyjasnienie zasad podziatu produktu spolecznego w spoteczenstwie
kapitalistycznym przy pomocy S$rodkéw polityki kredytowej; przezna-
czone jest ono dla czytelnika zaznajomionego z ekonomia polityczna
kapitalizmu. Dla celu niniejszych rozwazan kredyt rozpatrywany wicc
bedzie po prostu jako pienigzny mechanizm podziatu produktu spotecz-
nego, dokonywanego — rzecz oczywista — na zasadach, na ktdérych
siec w systemie kapitalistycznym tego podziatu dokonuje. Zatozenie to po-
zwala na analizowanie burzuazyjnego dorobku nauki o pieniadzu i kre-
dycie z catkowitym pominicciem jej eclementéw apologetycznych, wy-
dobywajac w miare mozno$ci same tylko sposoby dziatania kredytu w za-
tozonych warunkach modelowych, a wigc niejako w ograniczeniu do
techniki gospodarki pieni¢znej w omawianym tu zakresie. Nie wydaje
sie, by ta analiza byta bez znaczenia dla nauki i praktyki socjalistyczne;j.

2. Nowoczesna koncepcja gospodarki statycznej jest koncepcja, ktora
uwzglednia wprawdzie zmiang, lecz zmiang w granicach pewnej statosci.
Jest to gospodarka, ktéra nie ros$nie i nie kurczy sie, ktéra w ostatecznym
wyniku nie akumuluje ani nie konsumuje kapitatu i ktéra nie zawiera
okresbw boomu ani depresji, w ktéorej ceny i ptace oraz stosunkowy
rozmiar produkcji nie ulegaja zmianom, lecz w ktdrej producenci stale
kupuja nowe surowce, w miare jak sprzedaja gotowe produkty, a wiec
w ktorej produkcja, zatrudnienie oraz transakcje kupna-sprzedazy stale
trwaja’. Misses okreélit ja bardziej witasciwie jako gospodarke o réwno-
miernej rotacji'’,

Caty proces produkcji oraz dystrybucji odbywa si¢ w gospodarce
statycznej bez jakiegokolwiek wplywu czynnikdw zewngtrznych. Pie-

S Zob. K. Mellerowicz, op. cit., s. 1060, oraz A. Smith, Badania nad naturq
i przyczynami bogactwa narodow, t. 1, Warszawa 1954, s. 446.

7 Kreowanie pieniadza (nie jego skutki, o ktérych bedzie mowa) ma z punktu
widzenia bankéw w pierwszym rzedzie aspekt techniczny i stad nie jest przed-
miotem niniejszych rozwazan. Jedna z najnowszych na ten temat pozycji to
H. Hellwig, Kreditschopfung und Kreditvermittlung, Stuttgart 1958.

® Z. Fedorowicz, Finanse w gospodarce socjalistycznej, Warszawa 1960, s. 12.

* H. Hazlitt, The Failure of The "New Economics”, Nowy Jork 1959, s. 70.

" L. von Mises, Human Action, Yale University Press, 1949, s. 245.
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niadz wtacza sie, tylko jako jednostka obrachunkowa, pelniaca rol¢ po-
§rednika wymiany i $rodka ptatniczego. Mill przypisuje mu tak mate
znaczenie, iz mowi wregcz, ze nie moze by¢ istotnie bardziej btahej rzeczy
niz pieniadz''. Chciat da¢ do zrozumienia czytelnikom, ze w ostatecznym
wyniku za dobra materialne ptaci si¢ takimiz dobrami'’.

Podobnie jest i z kredytem. Schumpeter pisze, ze fakty przenoszenia
sity nabywczej jako takiej nie sa niezbednymi elementami gospodarki sta-
tycznej. Przebiega ona sama z siebie i ze swej istoty nie powoduje ko-
niecznoéci transakcji kredytowych'. Kredyt i pieniadz sa tu z punktu
widzenia ich funkcji ekonomicznych kategoriami neutralnymi, peinia-
cymi funkcje typowo techniczne. Kredyt nie wynika z Kkoniecznosci
ogolnogospodarczej, lecz pojawia si¢ dlatego, poniewaz wynikajaca z wta-
snos$ci prywatnej konieczno$¢ osobistego, produkcyjnego wykorzystania
kapitatu stoi czesto w sprzecznosci z intencjami jego wtasciciela. Umozli-
wia on dysponowanie kapitalem zaréwno jednostkom, ktdre go nie po-
siadaja, jak i jednostkom, ktére go same wykorzystaé nie chca lub tez
nie moga "*. Kredyt wynika wiec z przyczyn subiektywno-psychologicz-
nych. Jego funkcja przenoszenia wartos$ci jest wprawdzie z punktu wi-
dzenia prywatno-gospodarczego funkcja bardzo istotna, jednak z punktu
widzenia ogdlnogospodarczego ma ona charakter indyferencyjny .

Zaréwno jednak z punktu widzenia teorii, jak i polityki, nie jest rze-
cza stuszna wtaczanie kredytu i pieniadza w zycie spoteczno-gospodarcze
w wyzej przedstawiony neutralny sposéb. Jezeli sie bowiem odrzuci
aktywny wptyw kredytu i pieniadza na gospodarke narodowa, wdéwczas
przekresdla sie mozliwo$¢ powstania teorii oraz polityki pieniezno-kredy-
towej '*. Klasycy patrzyli na pieniadz jak na zastone, za ktéra ukryte
sa istotne transakcje wymiany'’. W swym dazeniu do zerwania tej za-
stony nie zwracali wickszej uwagi na istot¢ samego pieniadza, a tym
samym i kredytu. Bylo to niewatpliwie wynikiem pogladu, Zze system
monetarny, jezeli jest wtasciwie skonstruowany, rozwiazuje wszystkie
problemy pieni¢zno-kredytowe tak dtugo, jak diugo utrzymywany jest
w nalezytym porzadku. Podobnie jak istnieje naturalny, tzn. prawami
natury okre§lany porzadek gospodarki, tak tez istnieje naturalny po-

" J.S. Mill, op. cit., s. 58.

" ,Wszak towary optacaja sie samymi towarami" (J. S. Mill, op. cit., s. 135).

“ J. Schumpeter, Teoria rozwoju gospodarczego, Warszawa 1960, s. 68.

“ Por. J.B. Say, Wyklad ekonomii politycznej, t. 11, Warszawa 1821, s. 145;
A. Smith, op. cit., s. 454 i 446; J. S. Mill, op. cit., s. 84.

" Zob. J. S. Mill, op. cit., s. 83.

' Zob. N. Halm, Economics of Money and Banking, Homewood — Illinois
1956, s. 114.

7 Zob. A. Smith, op. cit., s. 445—446, oraz J. B. Say, op. cit., s. 146.
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rzadek systemu pieni¢znego, ktéry bez jakiegokolwiek wptywu cztowieka
spetnia swoje zadania.

Te¢ atrakcyjna ceche wydawat sig posiadaé¢ pieniadz kruszcowy. Uwa-
zano powszechnie, ze nie wymaga on pozytywnej polityki monetarnej.
Kiedy wraz z zastosowaniem banknotu i pieniadza depozytowego odpo-
wiednia ilo§¢ ztota miata stuzyé jako baza struktury monetarnej, wiara
w automatyzm zostala w dalszym ciagu zachowana. Ztoto miato stuzyé
jako automatyczny hamulec w systemie kredytowym '®. Nawet wiecej,
byto uwazane jako mechanizm wiazacy polityke monetarna réznych
panstw . Réwnolegle do préby uzalezniania podazy pieniadza od podazy
ztota miata miejsce préba powiazania podazy pieniadza z podaza débr’’.
Z chwila kiedy pieniadz kruszcowy zastapiony zostaje biletem banko-
wym, caty system pienigzny musi byé tak uksztattowany, aby funkcjo-
nowat tak, jak , naturalny”. Bilet zostaje wigc tak wtaczony do obiegu,
by — przynajmniej w teorii — nie wywierat zadnego wptywu na ruch
okrezny’'. Dodatkowe uzasadnienie tej tezy daje teoria kwantytatywna.
Ma ona uzasadni¢ indyferencyjno$é pieniadza i kredytu zaréwno swym
mechanicznym, jak i kauzualnym sposobem ujecia tego problemu oraz
wyptywajaca z tego teza o migdzynarodowym wyrdwnaniu pienigznym.

3. Przedstawionemu dotychczas pogladowi o neutralnosci kredytu
w warunkach gospodarki statycznej przeciwstawi¢ mozna inny kierunek
mys$lowy, zapoczatkowany przez A. H. Miillera. Wyprowadza on nowe
ujecie gospodarki spotecznej, ktérej nie uwaza — jak dotad — jako
sumy potaczonych przez rynek podmiotéw gospodarczych, lecz jako
organiczna cato$¢. Na skutek zastapienia pewnej sumy samodzielnych,

" Z pogladem tym nie zgadza si¢ jednak wielu obecnych ekonomistéw. Nevin
np. stwierdza, iz nawet w warunkach waluty ztotej niezbedne jest dostosowywanie
iloci pieniadza poprzez wtasciwa polityke kredytowa. Nevin stwierdza stad, ze
nieSciste jest okreslanie waluty ztotej jako waluty automatycznej w przeciwien-
stwie do waluty kierowanej czaséw bardziej nowoczesnych. Réznica migdzy wa-
luta ztota a kierowana nie lezy w fakcie kierowania, wspolnego zreszta dla obydwu
walut, lecz w kryteriach, jakimi to kierowanie jest zrealizowane (E. Nevin, The
Mechanism of Cheap Money, Cardiff 1955, s. 2-3).

" G. N. Halm, op. cit., s. 116.

* Chodzi tu o tzw. teze samoistnego likwidowania sie kredytu. Wedlug niej
pieniadz kreowany w drodze udzielania krotkoterminowych kredytéw w formie
dyskonta i redyskonta weksli handlowych stanowitby idealna podaz pieniadza.
W tezie tej widoczny jest optymizm Milla i Saya w zakresie automatycznego do-
stosowywania si¢ ilodci pieniadza do potrzeb zycia gospodarczego (G. N. Halm,
op. cit., s. 117). Robertson wykazuje braki tej hipotezy, twierdzac, ze nie uwzgled-
nia ona zupelnie zagadnienia szybkosci obiegu pieniadza (A. C. Pigou i H. Robert-
son, Economic Essays and Addresses, Londyn 1931, s. 111).

* Zob. J. G. Koopmans, Zum Problem des ,neutralen Geldes", Wieden 1933,
s. 238.

17 Ruch Prawniczy i Ekon.



258 Zygmunt Foltynski

oderwanych jednostek gospodarczych przez zwarte spoleczenstwo lub
panstwo, wszystkie kategorie ekonomiczne nabieraja spotecznego cha-
rakteru. Ich funkcje ekonomiczne pojawiaja si¢ wtasnie w ramach tej
organicznej cato$ci. Szczegdlnie zaszczytna funkcje zyskuje pieniadz,
mianowicie funkcj¢ statego utrzymania zindywidualizowanego spoteczen-
stwa kapitalistycznego w zwartej jednosci gospodarczej. Modowiac o pie-
niadzu Miiller ma na myS$li pieniadz kruszcowy, obok ktérego istnieje
jeszcze inny posrednik wymiany — kredyt. Kredyt manifestuje w sobie
w sublimowanej formie ideg¢ pieniadza oraz jego funkcje spoteczne w sfe-
rze gospodarczej. Dlatego tez w rozwazaniach Miillera kredyt uwazany
jest jako punkt centralny calego wewnegtrznego i zewngtrznego zycia
spoteczenstwa’’. Przechodzac wiec ze zindywidualizowanej formy
gospodarki do immanentnej socjalnej i ekonomicznej jej jedno$ci, pieniadz
i kredyt uzyskuja charakter kategorii ekonomicznych, poniewaz bez ich
specyficznych funkcji gospodarka nie mogtaby istnieé *’.

Gospodarka narodowa dzieli sig¢ wprawdzie nadal na szereg samo-
dzielnych — z punktu widzenia prawnomajatkowego — podmiotéw go-
spodarczych, majacych wtasne zadania produkcyjne, to jednak w wyniku
rozwijajacego si¢ podziatu pracy podmioty te sa uzaleznione od wzajem-
nego na siebie oddziatywania. Pomiedzy tym wtadnie prywatnym
(z punktu widzenia prawnomajatkowego) a spotecznym (z punktu widze-
nia zaawansowanego podziatu pracy) porzadkiem gospodarki zarysowuje
si¢ sprzeczno$¢, ktéra powinna by¢ usunicta, jezeli gospodarka narodowa
ma prawidtowo funkcjonowaé. Usunigcie tej sprzeczno$ci i potaczenie
wszystkich podmiotéw gospodarczych w harmonijnie dziatajaca jednosé
umozliwia wymiana i kredyt®. Kredyt — twierdzi Komorzyniski —
umozliwia dokonanie korekty przydziatu dobr ponad granice prywatnych
mozliwo$ci majatkowych poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych. Umo-
zliwia przeprowadzenie zmian w rozmiarach dobr przydzielonych po-
szczegdlnym jednostkom gospodarczym *’.

Niezbedno$é kredytu tkwi nie tylko w wyzej przedstawionym jego
aspekcie spotecznym, prawnym i ekonomicznym, lecz ponadto w aspek-
cie socjologicznym. Istnieje mianowicie w gospodarce narodowej daleko
posunigty personalny rozdziat réznych funkcji gospodarczych, znajdujacy
swéj wyraz w odpowiednim socjalnym podziale ludnos$ci, jak np. na ro-
botnikéw, kapitalistow i wtascicieli ziemskich. Istnieje jednak wspdlne
dla wszystkich tych grup dziatanie, mianowicie oszczedzanie. Dlatego

? A. H. Miiller, Versuche einer neuen Theorie des Geldes, Jena 1922, s. 138.
* V. F. Wagner, op. cit., s. 63.
* Zob. C. Knies, Der Kredit, Berlin 1876, s. 173.

* 1. v. Komorzynski, Die Nationalokonomische —Lehre von Credit, Innsbruk
1903, s. 23, oraz J. S. Mill, op. cit., s. 84.
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tez niezbedny jest specjalny dodatkowy akt ekonomiczny, w wyniku
ktorego oszczednosci doprowadzone beda do tej grupy spoteczenstwa,
ktora z jej zuzyciem jest obeznana. Istniejaca wladnie — jak méwi
Wagner — sprzeczno$¢ pomiedzy ekonomicznie uwarunkowanym podzia-
tem spolteczenstwa na grupy socjalne a wymogami ruchu okreznego jest
wyrazem niezbednosci kredytu *°.

4. Zagadnienie obiegu okregznego w ramach jednego przedsigbiorstwa,
a szczegolnie ruchu okrg¢znego kapitatu, jest przedmiotem wnikliwej ana-
lizy Marksa. Cykl obrotowy kapitatu sktada sie z cyklu produkcyjnego
i obiegowego. Cykl obiegowy ma dlatego duze znaczenie, poniewaz powo-
duje przesunigcie w czasie realizacji zamrozonego w produkcji kapitatu
pienigznego. Jezeli wiec proces produkcji ma mie¢ charakter ciagty,
a wiegc jezeli bezposdrednio po zakonczeniu jednego okresu pracy pro-
dukcja ma by¢é wszczeta na nowo, wéwczas niezbedny jest dodatkowy
kapitat pieniezny’’. Marks nie wyjasnia jednak szerzej zwiazanej z tym
zagadnieniem funkcji kredytu. Stwierdza jedynie, ze dzicki kredytowi
handlowemu konieczny dla cyklu obiegowego kapitat dodatkowy staje
si¢ zbedny. Z uwagi jednak na istnienie kapitalu zmiennego, calkowita
kampensata roszczen jest niemozliwa i dlatego wystepuje kredyt ban-
kierski. Ta kompensacyjna funkcja kredytu polega wigec w tym przy-
padku na tym, iz umozliwia dopasowywanie popytu na kapitat pie-
ni¢zny do zmian kapitatu rzeczowego.

Dodatkowy kapitat jest jednak w czasie trwania cyklu produkcyj-
nego nie wykorzystywany, tak samo zreszta jak i pewna cze¢$¢ pierwot-
nego kapitatu produkcyjnego, ktéry z zasady stopniowo tylko przechodzi
w proces produkcji. W ten sposéb specyficzna struktura procesu wytwa-
rzania powoduje powstawanie czasowo wolnego kapitatu pieniceznego.
Inaczej mowiac, w wyniku specyficznej formy obrotu kapitatu, pewna
cze$¢ ogdlnego kapitatu znajduje si¢ zawsze w formie potencjalnego
nie wykorzystywanego kapitatu pienieznego®®.

Nie we wszystkich jednak przedsiebiorstwach réwnoczesnie wyste-
puja czasowo wolne $§rodki pieniezne. W przedsigbiorstwach, ktére w wy-

* V. F. Wagner, op. cit., s. 64.

¥ Zadaniem kapitatu dodatkowego — pisze Marks — jest jedynie wypetnienie
luk, ktdére czas obiegu powoduje w procesie pracy; ma wiec za zadanie ochraniaé
produkcje¢ jedynie przed tymi zaktéceniami, ktérych zrdédto lezy w czasie obiegu”
(K. Marks, Kapitat, t. 11, Warszawa 1955, s. 272).

* Kapitat pienigzny zwalniany w taki sposéb przez sam mechanizm obrotéw
(obok kapitatu pienigznego gromadzacego si¢ wskutek stopniowego powracania ka-
pitatu trwatego i obok kapitatu pienigznego niezbednego w kazdym procesie pracy
na kapitat zmienny) musi odgrywaé znaczna rolg, kiedy rozwija si¢ system kredy-
towy, i musi stanowi¢ jednoczeénie jedna z jego podstaw" (K. Marks, op. cit., s. 293).

17*
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niku proceséw produkcyjnych sa ze soba wzajemnie powiazane, ruch
okrezny kapitatu pienieznego i rzeczowego wykazuje pewna prawidto-
wos¢. Na przyktad kiedy w przedsigebiorstwach produkcyjnych nastepuje
staly wzrost zapasow dobr rzeczowych, osiagajac w koncu procesu wy-
twarzania wysoko$¢ maksymalna, to w przedsigcbiorstwach zbytu zmiany
zapasOw towarowych maja w tym samym czasie przebieg odwrotny, male-
jacy. Kapitat pieni¢zny, lezacy bezuzytecznie w aparacie handlowym, moze
wiec by¢ przeniesiony do aparatu produkcyjnego, poniewaz czasokres
maksymalnego zapasu produkcyjnego pierwszego ogniwa zbiega sie¢
z czasokresem minimalnego zapasu towarow drugiego ogniwa. Kredyt
umozliwia wtadnie przesuniecie tych czasowo wolnych $§rodkdow pienigz-
nych do tych przedsigbiorstw, ktore je w danej chwili potrzebuja. Kre-
dyt zapewnia tym samym harmonijny przebieg procesu reprodukcyj-
nego”’. Podobnie rzecz si¢ ma i z kapitatem trwatym.

Za pomoca kredytu reprodukcyjnego nastepuje jednak nie tylko
przesuwanie czasowo wolnych $rodkdéw pienieznych przedsigbiorstw, lecz
i oszczednosci ludnoSci. Jezeli zuzycie dochoddow ludnos$ci nie nastepuje
rownocze$nie z ich wptywem, a z pewnym chociazby opdznieniem, woOw-
czas pewna cze$¢ tych dochodéw jest nie wykorzystywana. Sa to wigc
krotkoterminowe oszczedno$ci, zwane statycznymi, ktore nie moga
wprawdzie stuzyé powiekszeniu produkcji, niemniej jednak skierowanie
ich do procesu produkcyjnego jest, z punktu widzenia zachowania row-
nowagi statycznej, konieczne’®. Analiza marksowska kredytu bedzie
jeszcze przedmiotem dalszych rozwazan.

5. Gospodarka statyczna, ktéra nie zna wprawdzie problemu wzrostu,
nie moze by¢ jednak, jak wynika z powyzszych rozwazan, uwazana za
system znajdujacy si¢ w stanie absolutnego bezruchu. Istniejacy w niej
ruch wynika z konieczno$ci zamiany elementdow produkcyjnych w pro-
cesie wytwarzania oraz wymiany. Popyt konsumpcyjny, jak i produk-
cyjny byt jednak dotad kategoria niezmienna. Jezeli zalozymy, ze w za-
kresie popytu konsumpcyjnego zajda pewne przesunigcia, a wiec zmiany
jakoSciowe (przy czym popyt ogdlny pozostaje z punktu widzenia ilo$cio-
wego staly), wowczas nastapia réwniez zmiany w procesie produkciji,
wymiany i konsumpcji, ktére jednakze nie narusza ruchu okrgznego.

¥ Zob. N. J. Polak, Grundziige der Finanzierung mit Riicksicht auf die Kre-
ditdauer, Betriebs- und finanzwirtschaftliche Forschungen, II Serie, z. 25, Berlin
1926, s. 20.

* Istnieje wigc kilka przyczyn (oraz zrédet) udzielania kredytu reprodukcyj-
nego: statyczne oszczednosci, czasowo wolne $rodki pienigzne przedsigbiorstw
i fundusze amortyzacyjne.
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Zachodzi wiec nowa forma ruchu spoteczno-gospodarczego, ktéra Wagner
okre$§la w odréznieniu od ruchu statycznego ruchem kinetycznym’'.

Kazdorazowe przesunigcie popytu wywotuje zmiang rentownosci od-
powiedniej gatezi wytwodrczosci, przy czym zwigksza si¢ ona w produkcji
0 wzrastajacym popycie, a zmniejsza si¢ w produkcji o malejacym popy-
cie. Zmiany stopy zysku sa tym instrumentem rynku, ktéry powoduje
odpowiednie przesunigcie czynnikéw produkcyjnych z jednej gatezi pro-
dukcji do drugiej’’. Realizacja tego transferu czynnikéw produkcji jest
nowa funkcja kredytu, ktéry umozliwia w konsekwencji szybkie i har-
monijne dostosowanie si¢ produkcji do przesunieé w zakresie popytu’’
W konsekwencji kredyt umozliwia z jednej strony wtasciwe zaspokojenie
potrzeb spoteczenstwa, a z drugiej strony powoduje wyréwnanie sig
stopy zysku, tzn. zabezpiecza taki rozdziat kapitatu, jaki odpowiada spo-
tecznemu zapotrzebowaniu.

Zalezno$¢ tendencji wyréwnywania si¢ stopy zysku od systemu kre-
dytowego przedstawia znacznie jadniej Marks’. Uwaza on, ze usunigcie
odchylen, o ktérych mowa, dokonuje si¢ tym predzej, im ruchliwszy
jest kapitat, tzn. im Ztatwiejsze jest jego przesuwanie z jednej sfery
(czy miejsca) produkcji do drugiej oraz im szybciej przerzuci¢ mozna
site robocza z jednej sfery (czy miejsca) produkcji do drugiej. Sprawne
przesuniecie kapitalu wymaga ponadto m. in. takiego rozwoju systemu
kredytowego, ktéry by koncentrowal rozproszona mas¢ rozporzadzalnego
kapitatu pieni¢znego, stawiajac ja do dyspozycji poszczegdlnemu kapita-
liscie *>. Moéwi o tym takze Komorzynski’.

Petna realizacja tych zadan stawianych przed kredytem jest jednak
niemozliwa, poniewaz absolutna ruchliwo$é¢ wszystkich czynnikdéw bio-
racych udziat w produkcji jest nie do osiagniccia. Wskazuje na to m. in.
Ricardo, ktéry twierdzi, ze jesli nie ma wigkszych trudnos$ci w przesu-

* Kinetyczne zjawiska ruchu — pisze Wagner — polegaja na zmianach ele-
mentéw ekonomicznych, ktdére wywolane czynnikami endogenicznymi i egzogenicz-
nymi przedstawiaja ruch kompensacyjny, pozostawiajac ruch okre¢zny niezmienio-
nym. Moga one wystapi¢ np. w wyniku wahan iloSci pieniadza, przesuni¢¢ popytu
itd. (V. F. Wagner, op. cit., s. 72).

? W powyzszych rozwazaniach przyjmuje si¢ ,zysk" za trzecia forme dochodu
statycznego. Jest to procent od kapitatu, ktéry w przypadku nie zmieniajacego si¢
popytu réwna si¢ procentowi od kredytu. Dwie pierwsze formy dochodu statycz-
nego to ptaca i renta gruntowa (por. J. Schumpeter, op. cit., s. 205).

¥ Zob. D. Ricardo, Zasady ekonomii politycznej i opodatkowanie, Warszawa
1957, s. 96—97.

* K. Marks, Kapital, t. 111, Warszawa 1957, cz. 1. rozdz. 10.

* Ibidem, s. 210.

* J. von Komorzynski, op. cit., s. 278.
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waniu kapitatu obrotowego, to transfer kapitatu statego nie zawsze jest
mozliwy 7.

6. Wprowadzmy z kolei do naszych rozwazan dalsza zmianeg, mianowicie
wzrost popytu na $rodki produkcji, ktory jest niezbednym warunkiem
wzrostu gospodarczego. W dotychczas przedstawionym ruchu okreznym
nie ma jednakze nadal wolnych $§rodkow produkcji. Produkcja przebiega
stale w tych samych ramach, a wigc produkt poprzedniego okresu gospo-
darczego zostaje w nast¢gpnym okresie catkowicie skonsumowany. Nie
ma w ruchu okreznym rowniez i wolnych §rodkéw pienieznych dla udzie-
lenia kredytow na zaspokojenie dodatkowego popytu na $rodki produkcji
mozliwego tylko w wyniku spadku stopy procentowej. Spadek stopy
procentowej wywotany by¢ moze z kolei wytacznie zwigkszeniem wolu-
menu pieniadza, ktére — jak juz wyzej stwierdzono — nie moze mied
miejsca w ruchu okreznym. Zachodzi wigc sprzeczno$¢ pomigdzy wewne-
trzna organizacja statycznego ruchu okreznego a wymaganiami wzrostu
gospodarczego **. Sprzeczno$é ta musi byé, o ile ma byé osiagniety wzrost
gospodarczy, usuni¢ta. Jedynym instrumentem umozliwiajacym realizacj¢
tego zatozenia jest kredyt dodatkowy, okreslany przez Schumpetera jako
kredyt ,nienormalny" *.

Z pomoca dodatkowych kredytdw nowi dynamiczni przedsigbiorcy
wyrywaja niejako producentom statycznym niezbedne dla nich $rodki
produkcji. Kredyt przyjmuje wiec nowa funkcje, mianowicie funkcje
kreowania nowej sity nabywczej, nie za$§ po prostu — jak dotad — prze-
noszenie istniejacej juz sitly nabywczej. Jezeli dodatkowe kredytowe
Srodki ptatnicze — a wigc nowa sita nabywcza — skierowane zostaja do
dyspozycji przedsigbiorcy, woéwczas przedsigbiorca ten wystepuje obok
dotychczasowych wytworcéw, a jego sita nabywcza obok dotychczas
istniejacej globalnej sity nabywczej. Nie zwigksza to oczywidcie ilodci
ustug produkcyjnych istniejacych w danym systemie gospodarczym. Mo-
zliwy staje si¢ jednak nowy popyt, ktéry wywotuje wzrost cen ustug
produkcyjnych. Pociaga to za soba ,odciagni¢cie §rodkow" z ich dotych-
czasowego zastosowania'’. Tylko w ten sposéb ze zwyklego ruchu okre-
znego pozostajacego w stanie réwnowagi moze si¢ narodzi¢ wzrost go-
spodarczy *'

Zagadnieniem wzrostu produkcji zajmuje si¢ rowniez Lederer. Stwier-

* D. Ricardo, op. cit., s. 307—308.

* Wzrost gospodarczy rozumiany jest tutaj jako wzrost produkcji na glowe
ludnos$ci, przy czym moze on mieé¢ charakter ekstensywny (rozwdj) lub intensywny
(postep).

¥ Zob. J. Schumpeter, op. cit., s. 162.

“ Ibidem, s. 173.

“ Ibidem, s. 171.



Teoria kredytu bankowego w kapitalizmie 263

dza on, ze okres wzrostu produkcji cechuje ogdélna zwyzka cen, ktorej
nie mozna wyttumaczy¢, jezeli si¢ przyjmie, ze wzrost osiaga sic droga
nowych, dobrowolnych oszczednosci. Jezeli w catej gospodarce nie zo-
stanie wydatkowana wicksza suma Srodkow pienieznych anizeli zostata
przyjeta, a to ma miejsce w przypadku przeznaczenia oszczedno$ci na
zakup $rodkow produkcji, to suma cen zmieni¢ si¢ moze jedynie z chwila
wzrostu lub spadku produkcji. Takie zmiany produkcji nastgpuja jednak
dopiero po zmianie cen. To qui pro quo mozna rozwiazaé¢ tylko wtedy,
kiedy w pewnym miejscu procesu cyrkulacji pojawi sie nowa sita kupna®.
Wprowadzenie dodatkowych kredytow jest wiec konieczne dla wywotania
wzrostu produkcji z przyczyn tkwiacych w teorii cen.

Réwniez i Keynes uwaza kredyt dodatkowy za jeden z najefektywniej-
szych $rodkéw przyspieszajacych rozwdj gospodarczy. Aby przedsiebiorca
byt aktywny, spetnione by¢ musza dwa warunki. Mianowicie musi istnieé
mozliwo$¢ przejecia przez przedsicbiorcéw dostatecznej ilo$ci $rodkow
produkcji, aby mogli oni zrealizowaé¢ swe zamierzenia, jak i mozliwo$é
uzyskania dodatkowego zysku®. Zrodta tego zysku tkwia w rdznicy po-
miedzy procentem naturalnym a procentem pieni¢znym ptraconym na
rynku kredytowym. Réwnowage gospodarcza definiuje sic wtadnie jako
zgodno$¢ tych dwéch stdép procentowych. Najmniejsza nawet rozpictosé
miedzy nimi otwiera mozliwo$ci uzyskania nowych zyskéw, a wiec powo-
duje zaktdcenie dotychczasowego stanu réwnowagi i prowadzi do prze-
grupowania produkcji, bedacego podstawa wzrostu gospodarczego. Jest to
teza teorii rozpigtosci procentu wprowadzona przez Wicksella. Za procent
naturalny uwaza Wicksell fizyczna krancowa wydajno$¢ kapitatu real-
nego. Procent naturalny jest wigc pienieznym wyrazem stopy dochodu
kapitatu realnego, przy czym znaczenie decydujace przypisuje si¢ nie
dochodowi aktualnemu posiadanego kapitatu, lecz dochodowi antycypo-
wanemu nowo zainwestowanego kapitatu realnego®. Wchodzi tu wiec
w gre moment psychologiczny motywujacy dziatanie przedsigbiorcy oraz
prowadzacy do naruszenia réwnowagi'’.

Wedtug Marksa przejscie od zalozonego stanu rownowagi do stanu
wzrostu gospodarczego nie jest bynajmniej zwiazane z pojawieniem sig
,hiezadowolonych" przedsicbiorcéw, lecz z zasadniczymi cechami procesu
kapitalistycznego, w ktérym postep techniczny i akumulacja sa

“ E. Lederer, Grundriss der Sozialokonomik, Tiibingen 1925, s. 387.
“ J. M. Keynes, A Treatise of Money, t. 11, Londyn 1934, s. 149.

* Por. G. Myrdal, Der Gleichgewichtsbegriff als Instrument der geldtheoreti-
schen Analyse, Wiedeti 1933, s. 400.

* Zob. J. M. Keynes, A Treatise of Money, t. 1, Londyn 1935 s. 159.
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obiektywna koniecznoscia. ,,Kapitalistyczny proces produkcji jest zara-
zem procesem akumulacji” *

Kredyt dodatkowy oraz mozliwo$¢ uzyskania dodatkowego zysku sa
wprawdzie podstawowymi warunkami wzrostu produkcji, nie wyja$niaja
one jednak zrédet niezbednego dla tego wzrostu kapitatu rzeczowego
i débr konsumpcyjnych. Punktu wyjSciowego dla tych rozwazan szukaé
nalezy w tezie przymusowego oszcz¢dzania.

Dodatkowy kredyt udzielony przedsigbiorcy wplywa na zmian¢ roz-
dziatu dochodu spotecznego, przy czym sfera konsumpcji pozbawiona
zostaje na skutek ogdlnej zwyzki cen cze$ci dochodu narodowego, ktdra
przechwytuje sfera produkcji. Dodatkowy kredyt wyjasnia w tym
przypadku tylko mozliwo$¢ wynagradzania dodatkowej ilo$ci robotnikow.
Zwickszenie ilodci robotnikdow pociaga jednak za soba konieczno$¢ dostar-
czenia im odpowiedniej bazy technicznej. Zagadnienie to usituje wyja-
$ni¢ Hahn, twierdzac, ze w wyniku wspomnianej zmiany w podziale
dochodu narodowego producenci przechwytuja nie tylko $rodki produkcji,
lecz w pewnym stopniu i $§rodki konsumpcji. Pewne dobra stuzy¢ bowiem
moga tak konsumpcji, jak i produkcji’. Inaczej, moze nieco skuteczniej
tfumaczy ten problem Schumpeter. Wprowadzajac przedsigbiorcéw dyna-
micznych uwaza, iz za pomoca kredytéw dodatkowych przejmuja oni od
tradycyjnych wytworcédw ich srodki produkcji. Przymusowe oszczedzanie
obejmuje tym samym réwniez i producentéw. Argumentacja ta wy-
starcza jednak tylko do uzasadnienia przejecia $§rodkéw produkcji z ich
poprzedniego starego zastosowania, lecz nie uzasadnia powickszenia ddébr
kapitatowych. Ponadto oba te warianty przymusowego oszczg¢dzania wy-
kazuja i ten mankament, iz uwazane sa za przestanke powickszenia sfery
kapitatowej, podczas gdy w rzeczywisto$ci sa one jej skutkami.

Mozliwos¢ zwickszenia produkcji dobr kapitatowych oraz jego zwia-
zek z przymusowym oszczedzaniem w sposdb bardziej jasny przedstawia
Wicksell. Nizsza stopa procentowa stawia w korzystnej sytuacji te
przedsicbiorstwa, ktdére pracuja przy wickszym udziale kapitatu rzeczo-
wego, zmusza natomiast pozostate przedsiebiorstwa, na skutek zwyzki
ptac itp., do ograniczenia ich dziatalnosci’. Poniewaz zwiekszenie pie-
nigznego wolumenu kredytu idzie zawsze w parze z procentem pienig-
znym stojacym ponizej procentu naturalnego, dodatkowy kredyt sprzyja
produkcji débr kapitatowych, co przy zatozeniu rownowagi mozliwe jest
tylko kosztem produkcji débr konsumpcyjnych”. Akt oszczedzania,

* K. Marks, op. cit., t. 1II, s. 233.

Y Zob. A. Hahn, Volkswirtschaftliche Theorie des Bankkredits, Tiibingen 1930,
s. 131.

48

K. Wickseil, Geldzins und Giiterpreise, Jena 1898, s. 132.
¥ Ibidem, s. 137.
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niezbedny dla umozliwenia dtuzszego okresu inwestycyjnego, zostaje
rzeczywiscie, i to w odpowiednim momencie, narzucony konsumentom
w formie udostepnienia im w przysztos$ci mniejszego niz normalnie wolu-
menu débr konsumpcyjnych *’.

Cassel i Keynes twierdza natomiast, ze nizszy procent bankowy po-
budza wytwarzanie doébr kapitalowych wcale nie dlatego, ze obniza ich
koszty. Gdyby obnizka kosztéw odgrywata tutaj wicksza rolg, wowczas
kazdy przedsiebiorca, niezaleznie od rodzaju swej produkcji, bylby zain-
teresowany w jej zwigkszeniu. Decydujaca dla przegrupowania produkcji
jest stad nie obnizka kosztow, lecz spowodowany nizsza stopa procentowa
bezpoéredni wzrost cen débr kapitatowych ™.

Przegrupowanie produkcji i nowy jej przebieg jest wiec wynikiem
pozostawania w tyle stopy pieni¢znej za stopa naturalna oraz faktu, ze
rozpicto$é¢ ta prowadzi do réznicy przewidywanych dochodéw w obydwu
sferach produkcji. Réwnoczesnie wyrazna staje sic funkcjonalna pozycja
oszczedno$ci przymusowych, ktére nie sa przestanka przegrupowania
produkcji, lecz jego rezultatem. Tre$cia ich jest bowiem ograniczenie
biezacej konsumpcji na rzecz zwickszonej produkcji dobr kapitatowych.

Dziatanie kredytu ma wiec podwdjny charakter. Z jednej strony stuzy
do przenoszenia kapitatu od jednego podmiotu gospodarczego do drugiego,
przy czym przenoszenie to nie ma juz charakteru dobrowolnego. Kredyt
wymusza niejako oszczedzanie tych dobr dla celow produkcyjnych.
Z drugiej strony wywotane przez kredyt przesuwanie débr daje w rezul-
tacie wzrost wynikéw gospodarczych. Kazdorazowe zwigkszenie wolu-
menu kredytu powoduje zwickszenie wolumenu doébr. Kredyt wyciaga
niejako te dobra z niczego, poniewaz bez ekspansji kredytu pozostatyby
one nieproduktywne’. Kredyt nabiera wiec charakteru produkcyjnego
i staje si¢ warunkiem wzrostu gospodarczego . Wzrost produkcji obej-
muje najpierw dobra kapitatowe, a potem i sfer¢ dobr konsumpcyjnych,
w wyniku czego ich ceny spadaja. Przedsicbiorcy nie moga jednak z tej
przyczyny ponosi¢ zadnych strat. Znikna jedynie poprzednie zyski nad-
zwyczajne, w wyniku czego odpada bodziec do dalszego wzrostu produkcji
i wydaje sig, ze powinien nastapi¢ stopniowo nowy stan rownowagi. Oka-

* Ibidem, s. 143,

' J. M. Keynes, op. cit., t. II, s. 210.

* A. Hahn, op. cit., s. 125,

Réwniez i banki nabieraja zupetnie innego znaczenia, Jako zrdédta dodatko-
wych kredytéw staja si¢ one funkcjonalnym i instytucjonalnym centrum gospodarki,
poniewaz okre$laja rozmiary i tempo wzrostu gospodarczego (V. F. Wagner, op. cit.,
s. 266). Na nowa role bankow jeszcze dobitniej zwraca uwage Macleod. Twierdzi
on, ze banki przestaja by¢é posrednikami zaciagajacymi i udzielajacymi kredyt, lecz
staja si¢ jego producentami (H. D. Macleod, The Theory and Practise of Banking,
Londyn 1883, s. 326).
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zuje si¢ jednak, ze proces ekspansji nie wykazuje po jego zakonczeniu
konsolidacji na osiagnictym punkcie. Reguta jest zalamanie si¢ gospo-
darki i wynikajacy z niego okres depresji. W zjawisku tym tkwi wtasnie
istota cyklicznego rozwoju gospodarki kapitalistycznej’.

7. Nieuchronnod$é¢ pojawienia si¢ po okresie ekspansji okresu depresji
nie wynika jednakze z czysto teoretycznych warunkdéw okresu ekspansji
i dlatego tez kiedy proces przeinwestowania zostanie zakonczony, nasta-
pi¢ moze boom’. Mozliwo$¢ trwania ciaglego procesu ekspansji uza-
sadnia si¢ tym, ze spadek cen, prowadzacy do strat nie jest zjawiskiem
nieuniknionym. Zasadniczo bowiem ekspansja kredytowa sama przez si¢
stwarza $rodki niezbedne dla przejecia zwickszonej produkcji. Przekazana
nowo zatrudnionym robotnikom sita nabywcza powraca, wywotujac
nacisk na popyt, z powrotem do producentdéw, stwarzajac im zardwno
mozliwo$ci zbytu produktu spotecznego, jak i sptaty zaciagnigtego
kredytu.

Inni ekonomi$ci, jak na przyktad Schumpeter, widza w depresji zja-
wisko, ktére zawarte jest juz w okresie ozywienia’’. Jezeli nowa pro-
dukcja postapita juz tak dalece naprzéd, ze znajdujaca sic na rynku
masa débr ulegta znacznemu zwigkszeniu, to musi nastapi¢ znizka cen,
tym bardziej, ze dodatkowo oddziatywuja w tym kierunku dalsze czyn-
niki. Do ruchu okreznego wchodzi towarowy odpowiednik stworzonej sity
nabywczej, przedstawiajacy zasadniczo wigcej niz jej réwnowaznik.
Tendencja sptacania przez przedsicbiorstwa zaciagnictych poprzednio
kredytow powoduje znikniecie niedawno Kkreowanej sity nabywczej
wtadnie wtedy, kiedy pojawia si¢ jej odpowiednik w towarach. Nie bez
znaczenia jest rowniez bezrobocie technologiczne (cze$¢ sktadowa bezro-
bocia cyklicznego)’’, ktére poglebia ciasnote pieniezna wywotana nie-
mozno$cia sprzedania wyprodukowanych towaréw.

Nasuwa sie¢ wiec wniosek, iz powodem depresji jest fakt pozostawania
popytu konsumpcyjnego w tyle za wzrostem poprzednio zalozonego

* Schumpeter jest zdania, ze ,catkowicie rozwinigty kapitalizm datuje sie
historycznie dopiero od momentu, gdy takie kolejno zmieniajace si¢ sytuacje wysta-
pity po raz pierwszy (tj. w Anglii, wedtug Spiethoffa, dopiero od 1821 r., w Niem-
czech od lat czterdziestych 19 wieku)" (J. Schumpeter, op. cit., s. 342).

* J. M. Keynes, op. cit., t. I, s. 290; A. Hahn, op. cit., s. 126; A. P. Lerner, gtos
w dyskusji w: Stability and Progress in the World Economy, Londyn 1958,
s. 197—198.

* J. Schumpeter, op. cit., s. 356 i s. 375; G. Haberler, Monetary Elements,
w: Stability and Progress..., op. cit., s. 153.

*” Marks wykazuje, jak akumulacja i postep techniczny powoduja wzrost sktadu
organicznego, co prowadzi zaré6wno do pojawienia si¢ rezerwowej armii pracy,
jak i powstania tendencji spadkowej stopy zysku przecigtnego. W oparciu o te
fakty wyjasnia Marks konieczno$¢ rozwoju cyklicznego gospodarki kapitalistycznej.



Teoria kredytu bankowego w kapitalizmie 267

popytu produkcyjnego. Wzrost zatrudnienia w pierwszej i drugiej fazie
wzrostu wywotuje wprawdzie wzrost popytu, ktéry bywa jednak w du-
zym stopniu skompensowany wzrostem cen’’. Nie tylko wiec wzrost
kosztow produkcji, ale przede wszystkim maty stosunkowo popyt kon-
sumpcyjny wywotuje juz w szczytowym punkcie prosperity spadek cen,
a wiec awizuje okres depresji”’. Harmonijny i staly wzrost gospodarczy
mozliwy bylby tylko w przypadku, gdyby wzrostowi popytu produkcyj-
nego towarzyszyt odpowiedni wzrost popytu konsumpcyjnego®. Zbyt
optymistycznie brzmi stad teza Schumpetera, ktory w sposdb autoryta-
tywny, bez zadnego uzasadnienia stwierdza, ze ,w kazdym badz razie
jednak kryzysy znikna wczesniej niz ustrdj kapitalistyczny, ktérego sa
ptodem" *

Poglady ekonomistéw burzuazyjnych na zrdédta kryzyséw sa rdzne
i w dalszym ciagu sa przedmiotem dyskusji>. Aczkolwiek czynniki nie-
monetarne odgrywaja w tym zakresie bezsprzecznie dominujaca role, to
jednak z uwagi na tematyke¢ niniejszych rozwazan omoéwione beda dalej
gtéwnie czynniki monetarne.

Pierwszy okres dyskusji dotyczy systemu pieni¢zno-kredytowego,
ktéry uwazano za przyczyne zaburzen powstatych w wyniku wprowadze-
nia aktow restrykcyjnych w Anglii w latach 1797—1857. Zniesienie go-
téwkowego wykupu banknotdw umozliwia — jak argumentowano —
Bankowi Anglii emitowanie banknotow w nadmiarze. Poniewaz emisja ta
wystepuje w formie kredytowej, zachodzi tworzenie kapitatu fikcyjnego,
ktéry powoduje wzrost cen towaréw, podwyzszenie cen zlota, pogorsze-
nie kursu weksli oraz odptyw waluty za granic¢. Poza tym tworzony
w drodze kredytowej kapitat pieni¢zny pobudza spekulacje i wywoluje

* Por. K. Wicksell, op. cit., s. 137.

* Role kredytu konsumpcyjnego na tym odcinku przedstawia F. A. Lutz (Der
Konsumentenkredit, Berlin 1954, s. 85—90).

* Bleeker np. uwaza, iz zwigkszanie zbyt niskiego popytu konsumpcyjnego na
poszczegdlne dobra lub tez zapobieganie wzrostowi bezrobocia w pewnych gatgziach
gospodarki narodowej osiagna¢é mozna poprzez skierowanie dodatkowego strumienia
pieniadza kierowanego (w celu zwigkszenia okre§lonego rodzaju konsumpcji) do
konsumentow, ktdrych okres$lone potrzeby, z uwagi na zbyt niskie dochody, nie
moga by¢ zaspokojone (R. J. P. van Glinstra Bleeker, Guided Money (A New
Monetary Instrument), Amsterdam 1956, s. 1-9.

' J. Schumpeter, op. cit., s. 405.

® Haberler wymienia czynniki niemonetarne i monetarne (G. Haberler, op. cit.,
s. 159—160). A. P. Lerner uwaza m. in. zwiazki zawodowe jako czynnik burzacy
rownowage gospodarcza (op. cit., s. 197). V. Papi stwierdza natomiast, iz ruch
cykliczny jest wynikiem szeregu biedéw w zakresie podazy débr; po pierwsze
__ niewystarczajacej podazy w stosunku do wywotanych korzystnymi wydarzeniami
widokow, po drugie — nadmiernej podazy w stosunku do konkretnych mozliwosci
wynikajacych z tych wydarzen (Stability and Progress ..., op. cit., s. 189).
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stan tzw. overtrading. Z uwagi jednak na to, ze spekulacje te z reguty
nie maja wtasciwego podtoza, dochodzi w wyniku budzacego si¢ braku
zaufania do waluty do ogdlnej depresji®.

Podobny poglad w zakresie ekonomiczno-funkcjonalnego znaczenia
kredytowych $rodkéw ptatniczych reprezentuje szkota obiegowa. Szkota
bankowa wyklucza mozliwo$§¢ wptywu banknotéw i kredytowych $rod-
kéw pratniczych na ceny i produkcje. Przyczyna kryzysu jest wedtug
niej nie kredyt jako instrument kreowania pieniadza, lecz kredyt jako
mozliwo$¢ kupowania towardw bez konieczno$ci zaptaty jakiemi$§ $rod-
kami wymiennymi. Kredyt sam w sobie, a wigc zdolno$¢ kupna bez
dysponowania $Srodkami wymiany stwarza mozliwo$§¢ wywierania wptywu
na ceny. W tej wtasciwo$ci funkcjonalnej, jako pojgcie oderwane, kredyt
staje sie czynnikiem burzacym réwnowage .

Inna grupa ekonomistow uwaza brak $rodkéw konsumpcyjnych za
zrodto kryzysow. Wedtug Wilsona rozmiary kapitatu obrotowego (u niego
sa to tylko Srodki utrzymania) okreSlaja rozmiary zatrudnienia. Sita
robocza moze wigc by¢é uzyta do produkcji kapitatu statego tylko wtedy,
kiedy nie jest ona konieczna do reprodukcji funduszu ptac, a wigc kiedy
alimentowana jest przez oszczednoéci®. Ewentualne przeinwestowanie
moze nastapi¢ tylko kosztem produkcji $rodkéw konsumpcji. Zachodzi
wowczas zjawisko braku tych ostatnich, co wraz ze wzrostem zapotrze-
bowania wywotuje zwyzke cen. Brak niezbednych $rodkéw konsumpcyj-
nych prowadzi z kolei do zaniechania realizacji nowych inwestycji lub
do przetozenia ich na okres pézniejszy, a wigc do wzrostu bezrobocia.
Proces ten taczy si¢ oczywiscie z problematyka pieniezno-kredytowa.
Brak $rodkéw konsumpcyjnych w wyniku przeinwestowania produkcji
Srodkéw produkcji wyraza si¢ w ograniczaniu kredytéow i podwyzszaniu
stopy procentowej. Rownoczed$nie nadmierne zamrozenie ptynnych $rod-
kéw w kapitale statym prowadzi do wstrzasu w systemie kredytowym °°.

Wedtug Keynesa przyczyna kryzysu jest sprzeczno$¢ pomiedzy
oszczednoSciami a inwestycjami. Poziom cen doébr konsumpcyjnych jest
wowczas w stanie rownowagi z ich kosztami produkcji, jezeli ogdlna
produkcja wyrazona w kosztach produkcji podzielona jest w takim sa-

® V. F. Wagner, op. cit., s. 345.

“J.S. Mill, op. cit., t. II, s. 86—96.

% J. Wilson, Capital, Currency and Banking, Londyn 1847, s. 125.

“ Podobne stanowisko zajmuje réwniez Mises. Twierdzi on, ze fundusz $rodkéw
konsumpcyjnych nie wystarcza na wyzywienie robotnikdw w czasie przedtuzonego
cyklu produkcyjnego. Przedsigbiorstwa odczuja to najpierw przez to, ze stojace im
do dyspozycji $rodki nie wystarcza na kontynuowanie ich dziatalno$ci, a wigc przez
brak $rodkéw pienigznych (L. Mises, Geldwertstabilisierung und Koniunkturpolitik,
Jena 1928, s. 50).
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mym stosunku na dobra kapitatowe i konsumpcyjne, w jakim podzielone
zostaty wydatki na biezaca konsumpcje i oszczednosci®. Zatozenie to
moze by¢ zrealizowane, jezeli system bankowy moze regulowaé¢ wolumen
udzielonych kredytow w ten sposdéb, ze stopa rynkowa rowna sig¢ stopie
naturalnej **.

Wspdtczesni ekonomisSci nie zgadzaja sie z teza Keynesa i twierdza,
ze niezgodno$¢ pomigdzy oszczednosciami a inwestycjami nie byta gtdwna
przyczyna wielkiej depresji lat trzydziestych XX w. i ze zrdédtem tejze
szukaé nalezy gdzie indziej*’. Keynes i jego zwolennicy nie zwrécili
mianowicie wtasciwej uwagi na duzo wazniejszy czynnik niestabilnos$ci
ekonomicznej w ostatnich latach, mianowicie na niepozadane wahania
ilodci pieniadza. Nie zwrédcili wtasciwej uwagi na faze stosunku zmian
ilosci pieniadza do cen i zyskdéw przedsiebiorstw oraz ich perspektyw.
Polityka monetarna nie powinna troszczy¢ si¢ o stope procentowa, lecz
o utrzymanie wtasciwej ilosci pieniadza tak, aby kurczenie si¢ pieniadza
nie przyspieszyto lub nie wywieralo nacisku na depresje gospodarki
i odwrotnie, aby nadmierna ekspansja monetarna nie doprowadzita boomu
poza granice umiarkowanego petnego zatrudnienia do krdlestwa spirali
cen produktéw gospodarki narodowej’’. Polityka fiskalna rzadu nato-
miast nie powinna byé w sprzecznos$ci z polityka monetarna’'

Wynika stad wniosek, ze zmiany ilosci pieniadza sa z jednej strony
przyczyna ruchu cyklicznego, z drugiej strony instrumentem tagodzenia
jego przebiegu’’. Wydaje sie jednak, iz po zerwaniu tej zastony pieniez-
nej dojs¢ mozna do juz raz wysunig¢tego wniosku. Mianowicie, o ile
wzrost ilodci pieniadza jest niezbednym czynnikiem do wywotania — przez
wzrost popytu produkcyjnego — wzrostu produkcji i to najpierw pro-
dukcji $rodkdéw produkcji a pdzniej i produkcji $rodkdw konsumpcji,
to niezbedny wydaje si¢ wzrost popytu konsumpcyjnego, ktdéry powinien

7 J. M. Keynes, op. cit., t. I, s. 134.

* Ibidem, s. 158.

® C. Warburton, The Misplaced Emphasis in Contemporary Business — Flu-
ctuation Theory, Readings in Monetary Theory, Londyn 1956, s. 284.

? L. von Mises, The Theory of Money and Credit, Londyn 1953, s. 365. Peter-
son uwaza natomiast, ze bank centralny nie jest w stanie stwierdzi¢, jaka ilo$¢
pieniadza jest wtasciwa dla danego okresu czasu. Mozna tylko powiedzie¢ patrzac
wstecz, ze strumien pieniadza w minionych okresach czasu byt nadmierny lub
niewystarczajacy w stosunku do strumienia débr (J. M. Peterson, The Functioning
of our Present Day Monetary Mechanism, Nowy Jork 1954, s. 97.

" C. Warburton, op. cit., s. 317—318.

" Przez ruch cykliczny rozumiemy nastgpujace z pewnym stopniem regular-
nosci i w pewnym nastegpstwie czasowym zmiany zwyzkowe i znizkowe w procesie
spoteczno-gospodarczym (J. M. Keynes, Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pie-
niqgdza, Warszawa 1956, s. 402).
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byé przeciwstawny zwickszonej produkcji $rodkéw konsumpcji’’. Gtow-
nym wig¢c $rodkiem likwidujacym depresje czy kryzysy wydaje si¢ by¢
odpowiednia zmiana podziatu dochodu narodowego’®, zasadniczo sprzecz-
na z zalozeniami gospodarki kapitalistycznej i dlatego tak bardzo przez
wiekszoé¢ ekonomistéw kapitalistycznych odrzucana ™.

8. Reasumujac mozna stwierdzié¢, ze istote kredytu stanowi zawsze
jego funkcja przesuwania $rodkow pienieznych pomig¢dzy podmiotami
gospodarczymi. Przyczyny lub skutki tej podstawowej funkcji kredytu
uwaza¢ mozna za funkcje pochodne, ktdére narastaja w miare przecho-
dzenia z gospodarki statycznej, poprzez gospodarke kinetyczna, dyna-
miczna do gospodarki cyklicznej i nabieraja coraz bardziej aktywnego,
spoteczno-eckonomicznego charakteru.

Kapitalistyczny aparat bankowy stara sie¢ przeprowadzi¢ mozliwie
jak najpelniejsza inwentaryzacj¢ nie wykorzystanej w danej chwili cze$ci
produktu spotecznego. Dlatego tez przejmuje wszystkie czasowo wolne
Srodki pieniczne przedsigbiorstw, instytucji i budzetu oraz oszczednosci
spoteczenstwa. Gospodarka narodowa deklaruje w ten sposdb, w formie
udzielenia bankom kredytu, swa rezygnacj¢ (na okreslony lub nie okre$-
lony okres czasu) z produktu spotecznego. System bankowy dysponuje
stad $§rodkami pienigznymi, ktdére sa wyrazem nieskonsumowanej cze$ci
produktu spotecznego. I te wtasnie Srodki pieni¢zne, przekazywane ban-
kom przez gospodarke narodowa, sa z jednej strony wyrazem biezaco
prowadzonej ewidencji tej cze$ci produktu spotecznego, ktéra moze by¢é
przekazana przedsigbiorstwom w celu jej produkcyjnego zuzycia. Z dru-
giej strony $rodki te sa bezposrednim przedmiotem kredytu bankowego.

Bank moze oczywiscie kreowaé¢ i kreuje dodatkowe Srodki pieni¢zne,
ktérych zrédtem jest po prostu maszyna drukarska i ktdére nie maja
zadnego pokrycia w produkcie spotecznym. Celem kreowania dodatko-
wych S$rodkow pienieznych jest przymusowe zwickszenie oszczednosci.
Bank kapitalistyczny dokonuje wiec dodatkowej redystrybucji dochodu

" Szwedzki ekonomista Lindahl stwierdza np., ze gdyby ceny spadaty, kiedy
wzrasta podaz dobr, wowczas mozna by przypuszczalnie osiagnaé stabilizacje
gospodarcza (E. Lindahl, Stability and Progress in the World FEconomy, Londyn
1958, s. 185).

™ Por. J. M. Keynes, Ogdlna teoria, ..., op. cit., s. 412.

" Nie ulega watpliwoéci, Zze zmniejszenie strumienia pieniadza, tzn. dochoddéw
i wydatkéw konsumentdéw, obojetnie jak spowodowane, musi wywotaé depresje
(R. G. Hawtrey, Currency and Credit, Londyn 1949, s. 171). Zapobieganie depresjom
i tagodzenie recesji Wymaga wysokiego i rosnacego poziomu ogdlnego popytu.
Dobra beda produkowane i robotnicy beda zatrudniani jedli kupujacy kupuja
towary po cenach pokrywajacych koszty i stymulujacych produkcje (Defense against
Recession, A Statement on National Policy by the Research and Policy Committee
of the Committee for Economic Development, Nowy Jork 1958, s. 3).
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narodowego i to szczegdlnie na niekorzy$¢ ludnosSci zyjacej z pracy. Nie
wszyscy sie z tym godza. Lindahl stwierdza, iz polityka pieni¢zno-kredy-
towa powinna by¢ stosowana w pierwszym rzedzie dla zabezpieczenia
warto$ci pieniadza, a nie dla redystrybucji dochodu, co mozna realizowad
skuteczniej za pomoca polityki fiskalnej’.

Wiasdciwy podziat dochodu narodowego, tak z ekonomicznego (inwe-
stycje i konsumpcja), jak i spotecznego (rézne klasy spoteczne) punktu
widzenia, jest warunkiem harmonijnego przebiegu proceséw spoteczno-
gospodarczych. Mozliwy jest on jednak tylko w gospodarce planowej
i stad tez ruch cykliczny jest nieodtacznym zjawiskiem gospodarki kapi-
talistycznej. Nie mozna znie$¢ skutkdw kryzysow nie likwidujac ich
przyczyn, a przyczyny te sa nieodtaczna cecha gospodarki kapitalistycz-
nej i nie moga by¢ usunigte przez polityke pieni¢zno-kredytowa lub
przez inne dotychczas stosowane $rodki antykryzysowe. Teza Marksa,
w odniesieniu co prawda do kapitalizmu wolnokonkurencyjnego, ale nadal
aktualna: , Powierzchowno$¢ ekonomii politycznej w tym sie¢ m. in.
ujawnia, ze rozszerzenie i kurczenie si¢ kredytu, bedace tylko sympto-
mami kolejnych faz cyklu przemystowego uwaza si¢ za ich przyczyne"”’
— zawiera gieboka prawde, ze cykliczny rozwdj gospodarki kapitali-
stycznej ma glebsze przyczyny, tkwiace w stosunkach produkcji i po-
dziatu, a nie w sferze zjawisk kredytowych. Dlatego tez bardziej ostrozni
ekonomisci kapitalistyczni méwia tylko o koniecznos$ci tagodzenia ruchu
cyklicznego™ i zdaja sobie sprawe z niemozliwo$ci utrzymania stabili-
zacji gospodarczej w kapitalizmie” .

* E. Lindahl, gltos w dyskusji na kongresie miedzynarodowego zwiazku ekono-
mistéw, w: Stability and Progress ..., op. cit., s. 185.

7 K. Marks, op. cit., t. I, s. 683.

® Zob. Monetary Studies, Study Nr 1: Our Financial System at Work, Nowy
Jork 1955, s. 11.

” H. P. Minsky, Central Banking and Money Market Changes, Quarterly Jour-
nal of Economics 1957, nr 2, s. 187; W. H. Beveridge, Full Employment in a Free
Society, Londyn 1945, s. 102.





