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Polityka pieniezna jest niekwestionowanym, waznym sktadnikiem makroekonomicznej poli-
tyki gospodarczej, ksztattujacym podstawy stabilnosci pienigdza zaré6wno w konteks$cie wewnetrz-
nym, jak i zewnetrznym. Za kierowanie nig odpowiedzialny jest bank centralny. Podstawy teo-
retyczne i realizacja polityki pienieznej stanowa przedmiot rozwazan recenzowanej ksigzki.

Na wstepie nalezy podkresli¢, ze w polskim piSmiennictwie ekonomicznym niewielejest pozycji,
ktére podejmowaty tematyke polityki monetarnej. Wynika to niewatpliwie ze stopnia jej trudnosci,
skomplikowanego i nie do konca rozpoznanego mechanizmu transmisji impulséw polityki pienieznej
do sfery gospodarki rzeczowej, szerokiego spektrum jej oddziatywania, czy tez braku satysfakcjonu-
jacych metod oceny jej skutecznosci. Publikacja R. Kokoszczynskiego wypetnia zatem istniejaca
w polskiej literaturze luke w rozwazaniach o polityce pienieznej.

Ksigzka sktada sie z trzech, integralnie ze soba potaczonych czesci, ukazujacych rézne aspekty
polityki pienieznej, tak teoretyczne, jak ijej praktycznej realizacji. Autor pracy z ogromng wiedza
i erudycja zespolit w niej ré6znorodne nurty tej nieprostej, ale rownoczes$nie niezwyktej i pasjonujacej
tematyki, jaka jest polityka pieniezna. Wykazat w niej wielowatkowe, interdyscyplinarne spojrzenie
na zagadnienie polityki pienieznej - od krytyczno-syntetyzujgcych uje¢ teorii, przez operacyjno-
instrumentalno-statystyczne metody jej oceny, by wreszcie na ich podstawie przedstawi¢ analize
wspotczesnych jej mechanizméw i przebiegu w Polsce. Z tych wzgleddw prezentowana ksigzka
jest niewatpliwe dzietem oryginalnym, zaréwno co do wewnetrznej konstrukecji, jak i tresci w niej
zawartych.

Jej problematyka jest niezwykle aktualna, poniewaz polityka pienigzna - z powodu swojego
miejsca w systemie kierowania gospodarka, jak i znaczenia dla prawidtowego funkcjonowania
mechanizméw rzeczowo-finansowych gospodarki rynkowej, odgrywa istotng role w réwnowadze
makroekonomicznej. W Polsce w okresie przemian systemowych zawsze znajduje sie w centrum
uwagi z racji koniecznych - zaréwno éwczes$nie, jak i obecnie - dziatan na rzecz zwalczania inflacji
i stabilizacji cen, ze wzgledu na aktualno$¢ dyskusji o niezaleznos$ci banku centralnego czy o ne-
gatywnych zwigzkach przyczynowo-skutkowych miedzy walkg z inflacjg a wzrostem gospodarczym,
czy obecnie - ze wzgledu na europejski wymiar polityki pienieznej w Polsce, wynikajacy z czton-
kostwa w Unii Europejskiej i kontrowersji z tym zwigzanych.

Czes¢ | ksiazki, sktadajaca sie z trzech rozdziatéw, zostata poswiecona zagadnieniom wspét-
czesnej polityki pienieznej, uskazujgcjej ramy teoretyczne, strategie wyboru celéw i instrumentow
oraz proceduralny ksztatt jej realizacji. Cze$¢ ta stanowi zasadnicze, niezbedne do dalszych
rozwazan wprowadzenie, dajac mozliwo$¢ poznania przedmiotowych probleméw polityki pienieznej.
Dokonany przeglad rozwoju myséli ekonomicznej z zakresu zasad (kanonéw) polityki pienieznej
jest czytelny, wyrazisty i ukazuje ewolucyjng droge podstaw tej polityki.

Rozdziat pierwszy w syntetyczny, skrétowy sposéb prezentuje przemiany w pojmowaniu istoty
i charakteru pieniadza, przeksztatcenia pogladéw dotyczacych teorii pienigdza i polityki pienieznej
- od merkantylistéw i klasykéw, po najnowsze nurty neoklasyczne, modele realnego cyklu ko-
niunkturalnego i nowag ekonomie keynesowska, uwzgledniajace zatozenia gospodarki otwartej
w dobie integracji miedzynarodowej i proceséw globalizacji. Wymaga to od czytelnika okre$lonego
zasobu wiedzy, by $ledzi¢ watek rozwazan Autora. Jest to rozdziat dos¢ trudny dla nieprzygotowa-
nego tematycznie odbiorcy.

Rozdziat drugi charakteryzuje strategie polityki pienieznej, znane od czaséw systemu waluty
ztotej. Podstawa tych rozwazah jest analiza doswiadczen Banku Anglii z XVIII i XIX w. i funk-
cjonowania Systemu Rezerwy Federalnej w latach dwudziestych XX w. Nastepnie Autor scha-
rakteryzowat strategie polityki pienieznej okreslonej przez system z Bretton Woods, a takze po
jego upadku. Przedstawit tu strategie eklektyczng FED-u, Bundesbanku, koncepcje celéw pos-
rednich, bezposredniego celu inflacyjnego oraz strategie ,mieszane” EBC.
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Rozdziat trzeci R. Kokoszczynski poswiecit komentarzom dotyczacym instytucjonalnych form
realizacji polityki pienieznej, dokonujac oceny wyzszos$ci polityki pienieznej prowadzonej na podsta-
wie ustalonych regut nad polityka uznaniowa, dyskrecjonalng - wskazujac najej wade, jaka jest
niesp6jnoé¢ w czasie. Uzupetniajacym watkiem tego rozdziatu sa uwagi o autonomii banku cen-
tralnego i jego wiarygodnosci.

W prezentacji dorobku poszczegé6lnych szkét zabrakto nieco szerszych rozwazan nad rozwojem
iloSciowej teorii pienigdza. By¢ moze, réwnanie I. Fishera nie stanowi dzi$ klucza do dyskusji o réw-
nowadze, ale pominiecie tej teorii ijej znaczenia nie wydaje mi sie stuszne, podobnie jak pominiecie
Darsta czy J. R. Hicksa wéréd przywotywanych twdrcéw teorii pieniadza. Jednocze$nie pragne pod-
kresli¢, ze zdaje sobie sprawe ze stopnia trudnos$ci syntetycznej prezentacji rozwoju nauki o pienig-
dzu, przed ktéra stanat Autor, a ktéra sama w sobie mogtaby stanowic¢ przedmiot odrebnej ksiazki.

WS$&réd zagadnien o instytucjonalnym ksztatcie polityki pienieznej nie zostat podjety watek
przejrzystosci polityki pienieznej, ktéra jest nie mniej wazna niz wiarygodnos$c¢ tej polityki. Rowniez
bardzo wazny aspekt nadal jeszcze aktualnej dyskusji na temat niezaleznos$ci banku centralnego
i réznych jej rodzajow, wszechobecny w ostatnich dwudziestu lgtach w literaturze, nie znalazt tu
szerszego rozwiniecia. Autor, co prawda, poswiecit mu swe rozwazania w rozdziale széstym Il
czesci ksiazki, ale moim zdaniem problem niezaleznosci powinien sie znalez¢ w rozdziale trzecim,
dotyczacym instytucjonalnego ksztattu polityki pienieznej, co bytoby bardziej spéjna wypowiedzia.

Tres$¢ czwartego rozdziatu, rozpoczynajacego czesé I, dotyczy stabilnosci cen w praktyce i od-
dziatywania inflacji na makroekonomiczne cele - wzrost gospodarczy i dobrobyt spoteczny. Zawiera
on rozwazania o zerowej inflacji i jej skutkach dla gospodarki, nie ma w nim jednak mowy o ge-
neralnych skutkach inflacji (przy réznych jej poziomach). Stwarza to pewng niesp6jno$¢ w tym
rozdziale. Poza tym nie jest dla mnie zrozumiate, dlaczego Autor zamiescit w podsumowaniu tego
rozdziatu tabele (4.2) z zestawieniem informacji o celach inflacyjnych panstw realizujacych strategie
BCI w blizej nieokreslonym horyzoncie czasowym.

Rozdziat piaty, o typowo operacyjnym charakterze, poswiecony miarom inflacji, zostat przed-
stawiony w spos6b bardzo interesujacy, mimo ,mato ciekawej materii”, zajaka zazwyczaj uwazane
sg indeksy cenowe. Rozwazania o zaletach i wadach poszczegélnych wskaznikéw przedstawiono
z duzym znawstwem i uzasadniong argumentacja.

Rozdziat sz6sty, traktujacy o problematyce niezaleznos$ci banku centralnego, pozostawia pewien
niedosyt, zwazywszy na ozywiong dyskusje o niezaleznosci NBP rozpetanag w potowie lat dzie-
wiecdziesiatych ijej dalsze reperkusje w latach 2001-2002. Jednocze$nie konstrukcyjnie winien
on, jak wczes$niej wskazano, stanowi¢ integralna cze$¢ sktadowa rozdziatu trzeciego. R6zne formy
niezaleznos$ci banku centralnego nie zostaty nalezycie wyeksponowane i ich prezentacja jest zbyt
skrétowa. Podobna uwaga odnosi sie takze do préb kwantyfikacji niezaleznosci banku centralnego.

Rozdziat si6dmy charakteryzuje metody oceny wptywu polityki pienieznej na gospodarke.
Autor przedstawia w nim proste i bardziej skomplikowane sposoby pomiaru oddziatywania sfery
monetarnej na realng, takie jak MCI, modele autoregresji wektorowej VAR czy modele strukturalne,
dokonujac jednoczes$nie ich krytycznej oceny.

Czes$¢ 111 pracy posSwiecona jest polityce pienieznej w Polsce. Sktada sie ona z czterech roz-
dziatéw i obejmuje mniej wiecej 1/3 catego tekstu. Wskazuje na te objeto$¢ dlatego, ze - doceniajac
walory recenzowanej pozycji - mam jednak zastrzezenia do jej tytutu. Rozwazania o wspdtczesnej
polityce pienigeznej w Polsce sa w niej zawarte, jednak nie wypetniajg catej ksigzki, stanowig jedy-
nie jej cze$¢. Pozostate 2/3 tekstu rozprawy dotyczy réznych aspektéw funkcjonowania polityki
pienieznej w og6lnoséci. Moze przy drugim wydaniu (a nie watpie, ze takowe nastapi), bytoby
mozliwe usuniecie tej nieScistoéci zwigzanej z tytutem ksigzki.

Rozdziat 6smy poswiecony zostat charakterystyce okresu poczatkowej transformacji i niezbed-
nych reform w Polsce w sferze monetarnej, prawa bankowego, ksztattu i funkcjonowania systemu
bankowego. Ukazano w nim tez powstanie rynku pienieznego oraz wprowadzenie w zycie rynko-
wych instrumentéw polityki pienieznej, az po osiaggniecie etapu umiarkowanej inflacji w potowie
lat dziewieédziesigtych.

Rozdziat dziewigty stanowia rozwazania nad identyfikacja, ewolucjg i syntetyczng oceng
strategii stosowanych w polskiej polityce pienieznej. Autor kontynuuje swéj wywoéd w rozdziale
dziesigtym, koncentrujac sie na zmianach pozycji i zadan NBP jako instytucjonalnej jednostki
odpowiedzialnej za ksztatt polskiej polityki pienieznej.
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Prace wienicza badania empiryczne opisane w rozdziale jedenastym, w ktérym Autor stosuje
metody pomiaru skuteczno$ci oddziatywania polityki pienieznej w Polsce, scharakteryzowane
w rozdziale si6dmym. Przeprowadzone studia statystyczne wskazujg na restrykcyjnos¢ polskiej
polityki pienieznej, na efektywnos$¢ oddziatywania takich instrumentéw, jak stopy procentowe
i kurs walutowy na wielko$ci produkcji, kredytéw, sprzedazy detalicznej czy poziomu inflacji przy
réznych warunkach brzegowych inflacji i otwartosci gospodarki. W rozdziale tym przedstawiono
tez model mechanizmu transmisji monetarnej i przeprowadzono analize wykorzystujaca szacowanie
wplywu szokéw stopy procentowej na podstawowe wielkos$ci charakteryzujgce gos-podarke.

W ostatniej czesci (111) ksiazki - moim zdaniem - zabrakto refleksji na temat europejskiego
kontekstu polskiej polityki pienieznej. Zdaje sobie sprawe, ze jest to temat bardzo szeroki i stanowi¢
moze przedmiot odrebnej rozprawy. Wydaje mi sie jednak, ze bliskie cztonkostwo Polski w UE
(w momencie druku pracy), a w przysztosci takze w UGW, powinno cho¢ w skromnym zakresie zna-
lez¢ swoje miejsce w rozwazaniach o wspdéiczesnej polityce pienieznej w Polsce ijej perspektywach.

Podniesione wyzej uwagi czy watpliwosci polemiczne nie umniejszajg waloréw i bardzo wy-
sokiej merytorycznej oceny recenzowanej ksigzki. Jest ona pierwszg w Polsce pozycjg, ktéra przed-
stawia ocene ewolucji polityki pienieznej na przestrzeni rozwoju polskiej gospodarki w ostatnich
pietnastu latach - z punktu widzenia celéw, strategii, instrumentéw i ich skutecznosci. Jedynie
w artykule Z. Polanskiego Przemiana i ciggtos¢: refleksje o polskiej polityce pienieznej w okresie
pietnastolecia transformacji ustrojowejw ,Banku i Kredycie” 2004, nr 2, mozna znalez¢ historyczna
synteze rozwoju polskiej polityki pienigznej.

Recenzowana ksigzka wnosi nowy, oryginalny wktad zaréwno do stanu wiedzy teoretycznej,
jak i aplikacyjnej polityki pienieznej.

Lektura ksigzki R. Kokoszczynskiego dowodzi autentycznego, osobistego zaangazowania Auto-
ra w prezentowane tresci, oceny i meandry problematyki monetarnej. Jest wyrazem ogromnej
dojrzatosci badawczej wynikajacej z pogtebionych i zweryfikowanych dla polskiej rzeczywistosci
studiéw i przemys$len. Potwierdza to takze bardzo rozbudowana bibliografia, ktéra stanowita pod-
stawe do odwotan w tekécie pracy czy przypisach, obejmujaca catoksztalt najwazniejszych swia-
towych i krajowych pozycji zwartych i artykutowych z problematyki pienieznej.

Autor nalezy do nielicznych w Polsce znawcéw problematyki polityki pienieznej, tak od strony
teoretycznej, jak i z punktu widzenia badan empirycznych - zaréwno iloéciowych, jak ijakoscio-
wych - a takze w zakresie jej praktycznej realizacji, dzieki doSwiadczeniu zdobytemu w trakcie
pracy na réznych stanowiskach w NBP. Posiadt on godng pozazdroszczenia umiejetno$¢ swobodnego
przechodzenia z materii teoretycznej do aplikacyjnej. Jednocze$nie o wysokim poziomie rozwazah
naukowo-badawczych Autora $wiadczy ogromna tatwos$¢ prowadzenia zaréwno syntezy teore-
tycznej, jak réwniez analizy i interpretacji zjawisk empirycznych. To rzadko spotykana wszech-
stronno$¢ poznania naukowego, ktéra przewija sie w recenzowanej pozycji.

Dodatkowym walorem recenzowanej ksiazki jest jej jezyk. Napisana zostata w sposéb przej-
rzysty, logiczny i konsekwentny. Czyta sie ja dobrze, wregcz chtonie tresci w niej zawarte; jest zro-
zumiata w prezentowaniu wywodéw czy egzemplifikacji. Napisana jest tadnym jezykiem, cho¢ -
jak juz wczesniej wskazano - materia, jakg zajmuje sie Autor, nie nalezy do prostych. Tym wieksza
wiec zastuga Autora, ktéry potrafi przyblizy¢ zawitosci polityki monetarnej w czytelny sposob.
Recenzowana ksigzka w petni zastuguje na polecenie szerokiemu gronu czytelnikéw, ktérym bliskie
sg zagadnienia polityki pienieznej.

Wiestawa Przybylska-Kapuscinska

Tomasz Budnikowski, Bezrobocie na $wiecie i w Pol-
sce, Instytut Zachodni, Poznan 2002, ss. 236.

Bezrobocie jest jednym z najwiekszych probleméw wspoétczesnego $wiata i zapewne naj-
wiekszym problemem naszego kraju. Jest przedmiotem zainteresowania wielu nauk, w tym ekono-
mii. Omawiana ksiazka jest monografig tego globalnego i lokalnego problemu na gruncie ekonomii
i czeSciowo polityki spotecznej.



