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.OGOLNA TEORIA”, KEYNESIZM NIEROWNOWAGI
A WSPOLCZESNE PROGRAMY BADAWCZE1

I. WSTEP

Korzenie keynesizmu nieréwnowagi siegajg prac Dona Patinkina2 ktoryjuz
w potowie lat piecdziesigtych wystapit z krytyka syntezy neoklasycznej i za-
protestowat przeciwko postrzeganiu wywodéw Keynesa3w kategoriach teorii
rownowagi z bezrobociem. W jego opinii, rozwazania Keynesa akcentujgce
przypadki niepetlnego zatrudnienia nalezatlo potraktowa¢ w kategoriach
dynamicznej nieréwnowagi. Réwnowaga oznacza bowiem sytuacje, w ktorej
zadna wielkos¢ w systemie nie wykazuje tendencji do zmiany. Natomiast
niedobrowolne bezrobocie, oznaczajace istnienie nadwyzki podazy pracy przy
danej stopie ptac realnych, uruchamia sity korygujace4, sprowadzajgce system
do nowego stabilnego stanu. Pojawienie sie automatycznego procesu dostoso-
wawczego wskazuje wiec na to, ze mamy do czynienia z analiza dynamiczng
gospodarki w stanie nieréwnowagi5.

Zaakcentowanie przez Patinkina szybkosci, zjaka rynki dostosowujg sie do
szokdw, zwrocito uwage na problem koordynacji indywidualnych decyzji w skali
catej gospodarki. Tym samym uwzgledniona zostata konieczno$¢ wyjasniania
zjawisk makroekonomicznych na dobrze ugruntowanej ptaszczyznie mikro-
ekonomicznej. Ten spos6b argumentacji wykorzystali w 10 lat pézniej Robert

1 Praca naukowa finansowana ze $rodkéw na nauke w latach 2006-2008 jako projekt badawczy
(nr N11201931/1717).

2 D. Patinkin, Money, Interest, and Prices: An Integration of Monetary and Value Theory, Row,
Peterson and Company, New York 1956.

3 J. M. Keynes, Ogoélna teoria zatrudnienia, procentu i pieniadza, PWN, Warszawa 1985.

4 Patinkin wskazywat tu przede wszystkim na dziatanie efektu Pigou (efektu realnych zasobéw
pienieznych). Polega on na tym, ze w miare spadku poziomu cen, wywotanego nadwyzka podazy nad
popytem na rynku pracy i débr, wzrasta realna warto$¢ ptynnych zasobéw w rekach spoteczenstwa.
Dzieki zwiekszeniu realnej wartosci bogactwa roénie konsumpcja, a przez to podnosi sie poziom do-
chodu i zatrudnienia, wywotujac tendencje do zréwnania inwestycji i oszczednoéci przy petnym zatrud-
nieniu.

5 Trzeba przypomnie¢, ze dla Keynesa réwnowaga byta mozliwa nawet wtedy, gdy wystepowaty
réwnoczes$nie zjawiska niepetnego wykorzystania czynnikéw produkcji i elastycznych ptac nominalnych.
Przymusowe bezrobocie mogto istnie¢ w nieskoriczono$¢ w obliczu braku tendencji wzrostowych w popycie
efektywnym. Sytuacja kryzysu gospodarczego nie powodowata uruchomienia zadnych automatycznych
sit przesuwajacych system w kierunku réwnowagi z petnym zatrudnieniem. Z tego wzgledu gospodarka
mogta wykazywacé bezrobocie i jednoczes$nie znajdowa¢ sie w réwnowadze.
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W. Clower6 i Axel LeijonhufVud7 Obaj autorzy zgodzili sie z pogladem, ze
Keynes nie stworzyt ekonomii réwnowagi i uznali, ze jego dazeniem byto
odejscie od doskonatego modelu walrasowskiego. Uznali wiec bezrobocie
i niedostateczny popyt efektywny za przejaw probleméw nieréwnowagi.
Gléwnej przyczyny takiego stanu rzeczy upatrywali w stabosci koordynacji
systemu gospodarczego, spowodowanej trudnos$ciami w rozprzestrzenianiu
wiarygodnych informacji. Niedoskonata wiedza, ktérej pozyskanie jest dodat-
kowo kosztowne, sprawia, ze w duzym zdecentralizowanym systemie moze dojs¢
do rozbieznosci miedzy popytem efektywnym a wyobrazeniowym. W tej sytuacji
dostosowania beda przebiega¢ gtéwnie poprzez ilosci, a nie ceny. Clower
i LeijonhufVud, kiadac szczegdlny nacisk na konieczno$¢ dostarczenia odpo-
wiednich fundamentéw mikroekonomicznych analizowanych zjawisk zagrego-
wanych, stworzyli tym samym solidne podstawy wspéiczesnego keynesizmu.
Problemy niedoskonatej informacji, btedéw koordynacji czy tez dostosowan
iloSciowych, jakie napotykaja poszczegdlne podmioty, stanowig bowiem sedno
programu badawczego neokeynesistow.

Celem artykutu jest zaprezentowanie kluczowych watkéw interpretacji
teorii Keynesa autorstwa Clowera i Leijonhufvuda oraz préba oceny ich
znaczenia dla dalszego rozwoju paradygmatu keynesowskiego. Zgodnie
z zalozonym celem w czesci drugiej przedstawiono poglady obu autoréw
z perspektywy koncepcji nieréwnowagi. Cze$¢ trzecia poswiecono kwestii
wkiadu prac Clowera i Leijonhufvuda w ewolucje wspotczesnego keynesizmu.
Czes¢ czwarta zawiera pewne ogoélne uwagi i wnioski koncowe.

II. ROBERT W. CLOWER | AXEL LEIJONHUFVUD

Zdaniem Clowera, Keynes nie prébowat zakwestionowaé¢ ogolnosci
ortodoksyjnej analizy rownowagi. Chciat natomiast wykazaé, ze ekonomia
klasyczna nie dostarcza adekwatnego opisu zjawisk nieréwnowagi. W wersji
klasycznej plany indywidualnych podmiotéw gospodarczych, dotyczace
sprzedazy i zakupdw, sa uzaleznione w kazdym momencie od obowigzujgcych
cen rynkowych. Jesli sg one ustalone w ten sposéb, ze popyt jest rowny podazy
na kazdym rynku, to wszystkie indywidualne plany handlowe muszg by¢ ze
sobg zgodne. Stad wszelkie transakcje zamierzone przy obowigzujacych cenach
moga by¢ faktycznie zrealizowane. Nie istniejg zadne sity wywotujace zmiane
indywidualnych planéw lub obowigzujacych cen rynkowych, a gospodarka
znajduje sie w stanie réwnowagi.

Ten opis sytuacji gospodarczej nie odzwierciedla jednak mechanizmoéw
charakterystycznych dla modelu Keynesa, gdzie prawo Walrasa zostato
odrzucone. W tym przypadku konieczne jest wprowadzenie rozréznienia miedzy

6 R. W. Clower, The Keynesian Counterrevolution: A Theoretical Appraisal, w: The Theory of Interest
Rates, red. F. H. Hahn, F. P. R. Brechling, Macmillan & Co. Ltd., London 1965.

7 A. LeijonhufVud, On Keynesian Economics and the Economics of Keynes. A Study in Monetary
Theory, Oxford University Press, London 1968.
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planowanymi oraz zrealizowanymi wielkoSciami sprzedazy i zakupow, co
w analizie ortodoksyjnej nie miato zadnego znaczenia. Taki podziat jest
konieczny, gdy tylko przyjmiemy, ze stany nieréwnowagi sg tak samo (a nawet
bardziej) prawdopodobne, jak sytuacje réwnowagi. To podejscie kwestionuje
adekwatnos¢ klasycznej hipotezy ,ujednoliconych decyzji” i tym samym teze, ze
funkcje planowanych wielkoSci popytu i podazy gospodarstw domowych
dostarczajg witasciwych sygnatéw rynkowych. Zamiast niej nalezy, wedtug
Clowera, sformutowaé alternatywng hipoteze ,decyzji dualnych”, majaca
zastosowanie do przypadkéw nieréwnowagi.

Zatozmy model dwusektorowej gospodarki, skladajgcej sie z gospodarstw
domowych oraz firm, gdzie istniejg dwie klasy débr: 1) dostarczane przez firmy
i nabywane przez gospodarstwa domowe, oznaczone subskryptami ¢=1,..., m;
2) dostarczane przez gospodarstwa domowe i nabywane przez firmy, oznaczone

subskryptami j —m +1,...,n. llosci dostarczone i zapotrzebowane przez firmy
oznaczone zostaty odpowiednio zmiennymi sl...,sm dm+l,...,d,, natomiast
przez gospodarstwa domowe - d j , dmsm+l s n. Preferencje wszystkich

gospodarstw domowych sg opisane funkcja uzytecznosci postaci:
U(du...,dm\smtl,...,s,,), (D)
a warunki techniczne wszystkich firm - zagregowang funkcjg transformac;ji:
T(sl,...,smdm#l,...,dn)=0. 2

Zgodnie z procedurg ortodoksyjng funkcja preferencji (1) jest maksymali-
zowana z uwzglednieniem ograniczenia budzetowego:

'LPidi~YJPjSj-r =0, 3)
I [}
gdzie:
p - obowigzujgce ceny rynkowe, tworzgce wektor P;
r - zyski; przy czym symbole pogrubione oznaczaja wielkosSci uznawane
przez pojedynczy podmiot za dane.
Uzyskane w ten sposéb warunki pierwszego rzedu okres$laja funkcje
planowanego popytu i podazy,

<i(p, 1) i 8j(p, 1).

Przyjmujac, ze zrealizowany biezacy dochéd gospodarstw domowych jest nie
mniejszy od oczekiwanego biezacego dochodu:

1PjSj>1pjSj, @)
j j

funkcje dj oraz $j dostarczajg odpowiednich sygnatéw rynkowych dlawszystkich
podmiotow. W ten sposob biezgcy dochdd nie ogranicza decyzji jednostek co do
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wydatkéw. Gospodarstwa domowe znajdujg sie w stanie stabilnym, w ktérym
spetnione jest prawo Walrasa, a wszystkie transakcje sg zawierane po cenach
rownowagi.

Jednak z powodu probleméw w koordynacji systemu rynkowego, prze-
jawiajgcych sie przede wszystkim zakidceniami w rozprzestrzenianiu wiary-
godnych informacji, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej dochéd zrealizowany
okaze sie nizszy od planowanego:

|J.—|OJ' *] <ji vjsj- ®)

Wtedy musi pojawic¢ sie druga runda podejmowania decyzji co do wydatkow,
a mianowicie maksymalizacja U(du ... dm sm+1(..., s,,), uwzgledniajgca zmody-
fikowane ograniczenie budzetowe:

(P ~N-r=0. (6)
i j
Rozwigzujac ten problem, otrzymujemy zbidr ograniczonych funkcji popytu,
<B,P,Y), (=1, gdzie z definicji:

y:Jijsj+r— w

Zrealizowany poziom dochodu gospodarstw domowych, nizszy od zaplano-
wanego, jest wyrazem nieréwnowagi na rynku sity roboczej, czyli mniejszego od
zatozonego popytu na prace zglaszanego przez przedsiebiorstwa. Powstate
ograniczenie budzetowe gospodarstw domowych przektada sie bezposrednio na
sytuacje na rynku débr. Gospodarstwa domowe muszg bowiem zrewidowa¢ swe
plany dotyczace wydatkow, co wywotuje rozbieznos¢ miedzy sprzedazg plano-
wang a faktycznie zrealizowang przez firmy. Te ostatnie takze muszg prze-
prowadzi¢ dostosowania cenowe uwzgledniajgce nowa sytuacje gospodarcza.
W ten sposdéb zakiocenia na rynku pracy, wywotujace roznice miedzy wiel-
kosciami planowanymi a zrealizowanymi, generuja fluktuacje w skali catej
gospodarki. Poniewaz nie istnieje walrasowski licytator, ceny nie zmieniaja sie
w taki sposéb, jak w modelach réwnowagi, przez co cze$é¢ transakcji jest
prowadzona po cenach nieréwnowagi.

Bezrobocie i niedostateczny popyt efektywny na rynku doébr sg wiec
bezposrednimi efektami dokonywania transakcji wedtug ,fatszywych cen”, czyli
takich cen, ktore nie pozwalajg na realizacje wszystkich zamierzonych
transakcji. W ten sposéb rzeczywiste rozmiary wymiany bedg wyznaczone przez
te strone rynku, ktéra wykazuje niedobory. Wartosci ograniczonych funkcji dj
beda réwne funkcjom planowanym dj, wtedy i tylko wtedy, gdy:

¢PIS;—sj=o0. (8)
j
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Poza tym jednym przypadkiem to ograniczone funkcje popytu &i(P, Y) wraz
z planowanymi funkcjami podazy $/P, r), a nie planowane funkcje, dj i §j, beda
dostarcza¢ prawidtowych sygnatéw rynkowych. Stad - zdaniem Clowera -
analiza ortodoksyjna jest szczegolnym przypadkiem teorii decyzji dualnych,
obowigzujacym w warunkach petnego zatrudnienia.

Koncepcje decyzji dualnych wykorzystat w swojej interpretacji Ogdlnej teorii
LeijonhufVud. Wedtug niego, sednem teorii depresji Keynesa jest teza, ze
aktualny wektor cen nierdwnowagi, ktéry zapoczgtkowuje kryzys, rézni sie od
prawidtowego, hipotetycznego wektora rownowagi pod jednym podstawowym
wzgledem - ogdlny poziom cen dobr kapitatowych jest nizszy od uzasadnionego.
Problem tkwi zatem w nieprawidtowo niskich cenach aktywéw niepienieznych
w poréwnaniu z ptacami i cenami débr konsumpcyjnych. W teorii Keynesa,
zdaniem Leijonhufvuda, osiggniecie petnego zatrudnienia zalezy od utrzymania
prawidtowej relacji miedzy ogdlnym poziomem cen majatku a jednostkg ptac.
Wysokie ceny majatku oznaczajg wysoki poziom popytu inwestycyjnego
i konsumpcyjnego, gdyz podmioty gospodarcze czujg sie wtedy wystarczajgco
.bogate”, by zaabsorbowa¢ cato$¢ produkcji wytworzonej przy pelnym
zatrudnieniu. Wniosek Keynesa byt wiec taki, ze wing za nieprawidtowosci
w systemie nalezy obarczac nie ptace, ale ceny popytu na majatek. Jezeli relacje
cenowe okazg sie bledne, to wystapi bezrobocie, powodujgce ograniczenie
dochoddéw gospodarstw domowych. To z kolei prowadzi do redukcji efektywnego
popytu na rynku produktéw, z dalszymi mnoznikowymi konsekwencjami
w zagregowanym dochodzie. Choé¢ poczatkowe zakiécenie moze nie byc¢
znaczace, mechanizmy dziatajgce w sytuacji nieréwnowagi wywotuja znacznie
powazniejsze skutki w obszarze zagregowanych wydatkéw i dochodu.
W nieréwnowadze bowiem system ,traci orientacje”, a handlowcy dziatajg na
podstawie fatszywych sygnatow. Spadek wydatkéw konstytuuje nowy zbior
informacji, powodujgc kolejne dostosowania po stronie podmiotow
uczestniczgcych w wymianie, co prowadzi system coraz bardziej w Kierunku
rownowagi. Aby poprawi¢ sytuacje na rynku pracy, nalezy wiec podnie$¢
wartos¢ niepienieznych aktywow w kategoriach jednostki ptac. Sposobem na to
miata by¢ redukcja stopy procentowej w stosunku do krancowej efektywnosci
kapitatu. Ceny majgtku zostatyby wtedy przywrdcone do poziomu, przy ktérym
inwestycje bylyby odpowiednie dla petlnego zatrudnienia przy obowigzujgcych
ptacach nominalnych.

Z tej diagnozy wynika, wedtug Leijonhufvuda, podstawowy zarzut Keynesa
pod adresem klasykéw: cho¢ najbardziej widocznym symptomem nie-
dopasowania jest nadwyzka podazy na rynku pracy, to stopy ptac nominalnych
moga okazaé¢ sie prawidtowe, tj. zblizone do stop, ktére system wykazywatby
w stanie réwnowagi. Koniecznos¢ dostosowan nie dotyczy bowiem rynku
pracy, ale rynku aktywow niepienieznych. Tradycyjna analiza depresji,
obwiniajgca za zjawisko bezrobocia sposdb zachowania sity roboczej, oparta
jest na nieodpowiedniej w tym przypadku metodzie réwnowag czgstkowych.
Argumentacja Keynesa pomija wprawdzie wiele istotnych i skomplikowanych
kwestii, ale nie jest oparta na naiwnym przekonaniu, ze przyczyny nie-
rownowagi makroekonomicznej tkwig w tych rynkach, ktére akurat wykazujg
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najpowazniejsze symptomy niedostosowania. Keynes wyraznie podchodzit do
tego problemu z punktu widzenia réwnowagi ogélne;j.

W opinii LeijonhufVuda, synteza pogladéw klasykdéw i Keynesa byta
niemozliwa, gdyz istniata miedzy nimi zasadnicza r6znica w postrzeganiu roli
mechanizmu cenowego w systemie, w ktérym podejmowanie decyzji
gospodarczych jest zdecentralizowane. Funkcjonowanie klasycznego mecha-
nizmu oparte jest na dwoch zatozeniach: 1) ceny rozpowszechniajg informacje
konieczne do koordynacji aktywnos$ci gospodarczej i planéw niezaleznych
podmiotéw gospodarczych; 2) ceny dostarczajg bodzca, dzieki ktéremu
podmioty dostosowujg swa aktywnos$¢ w taki sposob, ze staje sie ona zgodna
w skali makro. Taka teoria jest jednak, zdaniem LeijonhufVuda, typowag
dtugookresowg teorig koordynacji prywatnej przedsiebiorczosci i tak tez
postrzegat ja Keynes. Dopiero neoklasycy zaczeli aplikowaé ten aparat do
krétkiego i bardzo krotkiego okresu. Keynes zdecydowanie odrzucat poglad,
ze mechanizm cenowy spetnia funkcje informacyjnag w krétkim horyzoncie,
w zwiazku z czym musiat rowniez odrzuci¢ koncepcje walrasowskiego licy-
tatora. Skoro wszechwiedzacy licytator nie istnieje, to handel moze odbywac sie
po fatszywych cenach, a zebranie informacji potrzebnych do skoordynowania
aktywnosci ekonomicznej bedzie wymagac czasu i kosztow.

Prace Clowera i LeijonhufVuda zostaty okreslone przez Coddingtona8
mianem redukcjonizmu rekonstruowanego. Metoda redukcjonizmu polega na
analizie zjawisk makroekonomicznych opartej na aktach wyboru pojedynczego
podmiotu dgzacego do maksymalizacji wlasnych korzysci. W réwnowadze
wszystkie indywidualne decyzje, podejmowane niezaleznie od siebie, sg
dokonywane réwnoczes$nie, i to w taki sposéb, ze rynek pozostaje oczyszczony.
Tym samym eliminuje sie jakiekolwiek zjawiska niedobrowolne, bedace
konsekwencjg nieprawidtowego funkcjonowania systemu. Clower i Leijon-
hufvud, wykorzystujgc podejscie mikroekonomiczne, odrzucili jednak
perspektywe rdéwnowagi, skupiajgc sie na problemie jej osiggniecia. Ich
zdaniem, Keynes probowat zaadaptowa¢ metode redukcjonizmu dla sytuacji
nieréwnowagi rynkowej, zachowujgac w ten sposob podstawy standardowej
teorii wyboru. W opinii Clowera, nie mozna mie¢ zadnych watpliwosci, ze
Keynes, piszac Og6lng teorie miat na mysli teorie decyzji dualnych. Wprawdzie
nie wyrazit tej koncepcji wprost, ale jest ona obecna implicite we wszystkich
wazniejszych punktach jego systemu. Clower posunagt sie nawet do
stwierdzenia, ze albo Keynes miat na mysli hipoteze decyzji dualnych, albo
wiekszo$¢ Ogoblnej teorii jest teoretycznym nonsensem. Jednak wedtug
Coddingtona, obaj autorzy odczytali z teorii Keynesa zbyt wiele, a ich
argumentacja, jakoby celem Ogdlnej teorii byto odrzucenie teorii Walrasa, jest
zbyt daleko idgca. Krytyka Keynesa wysunieta pod adresem (neo)klasykow
odnosita sie bowiem przede wszystkim do Marshalla oraz Pigou.

Jakkolwiek te zarzuty sa z pewnoscig uzasadnione, to nie mozna pomingé
niewatpliwych zastug Clowera i LeijonhufVuda. Jedng z nich byto wykazanie

8 A. Coddington, Keynesian Economics: The Search for First Principles, ,Journal of Economic
Literature” 14, 1976, nr 1.
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powaznych bteddw interpretacyjnych, jakich dopuscita sie w przypadku Ogdlinej
teorii synteza neoklasyczna. Giéwne zarzuty dotyczyly catkowitego zigno-
rowania mikropodstaw oraz przypisania zbyt duzego znaczenia zatozeniu
sztywnych ptac, putapce ptynnosci i nieelastycznosci inwestycji wzgledem stopy
procentowej. Co wazniejsze jednak, keynesizm nieréwnowagi stanowit przetom
dla paradygmatu keynesowskiego w tym sensie, ze prace Clowera i Leijo-
hufvuda utatwity keynesistom otwarcie na dokonania monetaryzmu i nowej
klasycznej makroekonomii i jednoczesne utrzymanie tradycyjnego pogladu
0 niedoskonatym funkcjonowaniu mechanizméw rynkowych. Dzieki temu
keynesizm nie zamknat sie w kregu swych wiasnych rozwazan, lecz przejat od
innych szkoét to, co pomogto mu odzyskaé, a nastepnie utrzymacé jedna
z czotowych pozycji w ekonomii. Jak pisano9: ,,Nalezy [...] przyzna¢, ze teoretycy
nieréwnowagi rozwineli wazng dziedzine makroekonomii, ktéra akcentuje
fatszywe transakcje i potrzebe przerzucenia mostu ponad linig dzielgcg sfery
mikro i makro. Reprezentuja oni zatem bardziej subtelne podejscie do
mikropodstaw makroekonomii w zakresie nieoprozniajgcych sie rynkéw. Do-
robek teoretykéw nieréwnowagi przyczynit sie do lepszego uswiadomienia
sobie, ze ortodoksyjnemu systemowi keynesowskiemu brakuje odpowiednich
mikropodstaw. Jednym z rezultatow tego bylo ozywienie zainteresowania
podejsciem opartym na opréznianiu sie rynkéw, jakie rozwineto sie u zwo-
lennikdéw nowej szkoty klasycznej. Dalszg konsekwencjg byto pogtebienie przez
nowych Kkeynesistow podejscia mikro (dotyczgcego racjonalizacji zaréwno
sztywnych ptac jak i cen) do wyttumaczenia trudnosci koordynacji”.

I1l. KEYNESIZM NIEROWNOWAGI
A WSPOLCZESNI KEYNESISCI

W ramach keynesizmu nieréwnowagi zwrécono uwage na pewne zjawiska,
ktorych szczegétowg analize uwaza sie obecnie za istote keynesizmu. Chodzi
przede wszystkim o niedoskonatg informacje oraz biedy koordynacji, ktdre
prowadzag do zmian iloSciowych przy réwnoczesnych powolnych dostosowaniach
cenowo-ptacowych. Brak walrasowskiego licytatora oznacza, ze zdobywanie
wiedzy wymaga odpowiednich naktadéw, przez co ceny i ptace obserwowane na
rynku reagujg z opdznieniem, a dostosowania do zmian gospodarczych
przebiegajg przede wszystkim poprzez ilosci. Skutki zaburzehn gospodarczych
utrzymuja sie przez dtuzszy czas, gdyz w tych warunkach - duzego zdecentra-
lizowanego systemu bez mitycznego licytatora - niemozliwe staje sie
skoordynowanie wszystkich indywidualnych decyzji. Stad zjawisko niepetnego
wykorzystania czynnikdéw produkcji, w szczeg6lnosci pracy, moze miec
charakter trwaty.

9 B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspdtczesne nurty teorii makroekonomii, PWN, Warszawa
1998, s. 133.
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Taki tok argumentacji wida¢ w modelach nominalnych kontraktéw
ptacowychl0 Przyjmuje sie tu, ze niepewno$¢ zycia gospodarczego skiania
pracownikéw i pracodawcéw do zawierania kontraktéw ptacowych, dzieki
ktorym unika sie zbyt czestych negocjacji oraz kosztownych zmian calej
struktury wynagrodzen. Inercja placowa oszczedza pracownikom kosztéw
zbierania informacji na temat wynagrodzen oraz eliminuje ryzyko
niezadowolenia, ktére mogloby sie pojawi¢, gdyby ptace wykazywaly duzg
zmiennosé. W ten sposob firma umacnia tez swdj wizerunek pewnego
i wiarygodnego pracodawcy. W obliczu szoku popytowego nominalne kontrakty
stanowig jednak powazng bariere dla natychmiastowych dostosowan na
poziomie mikroekonomicznym. Reakcjg na zagregowane zakdcenia bedg wiec
w pierwszej kolejnosci zmiany o charakterze iloSciowym.

WyraZne nawigzania do dokonan keynesizmu nieréwnowagi wida¢ rowniez
w modelach sztywnosci nominalnych cenl1l Dowodzi sie tu, ze w obliczu szokéw
popytowych powolne dostosowania cen (i ptac) moga sie okazaé¢ dziataniem
racjonalnym, jesli tylko istniejg koszty zmian calej struktury cenowej.
Przedsiebiorstwo moze podjac¢ decyzje o usztywnieniu swojej ceny, poréwnujac
korzysci wynikajgce z kazdorazowego dostosowania z naktadami, jakie trzeba
w zwiazku z tym ponie$€. Tego typu ,prawie racjonalne” postepowanie,
niepociggajgce za sobg wiekszych konsekwencji dla indywidualnych zyskéw,
moze jednak przyczyni¢ sie do powaznych wahan gospodarczych. Im bowiem
wiecej przedsiebiorstw zachowujacych sie inercyjnie, tym wieksze trudnosci
koordynacji w skali makroekonomicznej. Btad koordynacji pojawia sig, gdyz nie
istnieje mechanizm doprowadzajgcy automatycznie do zgodnosci wszystkich
decyzji podejmowanych przez indywidualne podmioty, w zwigzku z czym rynek
pozostaje nieoczyszczony.

Przyktadem neokeynesowskiego modelu btedu koordynacji moze tez byc¢
model efektéw zewnetrznych ,tlustych” rynkéw12 Zaktada sie tu, ze zaréwno
po stronie popytowej, jak i podazowej istniejg koszty wzajemnego odnajdowania
i dopasowania stron transakcji. Jezeli w gospodarce panuje ozywienie, czyli
rynki sg ,tluste”, koszty poszukiwan obnizajg sie ze wzgledu na brak przeszkod
w odnalezieniu partnera handlowego. Korzystne warunki w gospodarce
sprawiajg, ze rosnie sktonnos¢ do wydatkowania wysitku. Wysitek jednej osoby,
podejmowany w celu zawarcia transakcji, oznacza efekt zewnetrzny w postaci
zysku dla drugiej osoby, u ktorej malejg koszty marginalne dziatalnosci
gospodarczej. Na rynku ,chudym” z kolei spadek koniunktury bedzie
zniechecat do aktywnosci, zwiekszajac tym samym Kkoszty transakcyjne
i utrwalajgc tendencje depresyjne. Bezrobocie pojawia sie tu zatem jako

. 10 S. Fischer, Long-Term Contracts, Rational Expectations, and the Optimal Money Supply Rule,
y,<Journal of Political Economy” 85, 1977, nr 1; E. S. Phelps, J. B. Taylor, Stabilizing Powers of Monetary
Policy under Rational Expectations, ,Journal of Political Economy” 85, 1977, nr 1.

1 G. A. Akerlof, J. L. Yellen, A Near-Rational Model of the Business Cycle, with Wage and Price
Inertia, ,Quarterly Journal of Economics” 100,1985, nr 4, Supplement; N. G. Mankiw, Small Menu Costs
and Large Business Cycles: A Macroeconomic Model of Monopoly, ,Quarterly Journal of Economics” 100,
1985, nr 2.

12 P. A. Diamond, Aggregate Demand Management in Search Equilibrium, ,Journal of Political
Economy” 90, 1982, nr 5.
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konsekwencja btedu koordynacji w dziataniach poszczegdlnych podmiotéw na
rynku, ktdre nie majg bodzca do zmiany swojego postepowania wobec zatozonej
z gory bezczynnosci pozostatych jednostek.

Zblizony spos6b argumentacji wida¢ w tablicy przeptywéw miedzy-
gateziowychld Sednem tego modelu sg zaburzenia dostosowan cenowych
wynikajgce z niedoskonatej informacji i probleméw koordynacji. Biorg sie one
z roznorodnosci warunkow, w jakich muszg dziata¢ producenci i ich dostawcy.
Reakcja na zréznicowanie produktéw jest sktonnos$é do specjalizacji w postaci
produkcji duzej liczby kilku ddbr i wymiany ich na niewielka liczbe wielu débr.
W ten sposdb powstajg tysiace powigzan typu dostawca-producent, ktore
w obliczu zaktdécenn gospodarczych utrudniaja koordynacje dziatan i wtasciwg
reakcje na poczatkowy szok.

Zatozenia heterogenicznosci dobr, cenotwdrstwa oraz niedoskonatej infor-
macji staty sie tez podstawg dla neokeynesowskiego modelu zaleznosci jakosci
od cenyl4 Przyjmuje sie tu, ze w momencie zakupu klienci nie majg petnej
wiedzy na temat wszystkich atrybutéw nabywanego produktu, ktoéry moze
odznacza¢ sie licznymi wiasciwosciami, nierzadko trudnymi do pomiaru. Za
aproksymacje catkowitej jakoSci nabywcy przyjmuja wiec cene, ktoéra jest
informacjg powszechnie znang i dostepng. Nabywcy, dziatajgc w zmiennym
otoczeniu, przy niedoskonatej wiedzy, Kierujg sie przekonaniem, ze drozsze
dobra reprezentuja wyzsza jakos$¢. Przedsiebiorcy beda wiec dazy¢ do
utrzymywania wysokich cen, gdyz taka strategia gwarantuje im pozytywny
wizerunek dostawcy ddébr o wysokiej jakosci. Ceny moga trwale przewyzszaé
koszty marginalne, wykazujac przy tym powazng sztywno$é. Stad rezultatem
zmian popytu beda fluktuacje iloSciowe, przy réwnoczesnych niewielkich
zmianach poziomu cen.

IV. ZAKONCZENIE

Tych kilka przyktadéw modeli neokeynesowskich przedstawionych powyzej
pokazuje wyraznie, w jakim kierunku podazajg zainteresowania badawcze
wspotczesnych keynesistéw. Takie problemy, jak brak doskonatej informacji,
btedy koordynacji oraz nieelastycznos¢ cen i ptac implikujgca fluktuacje
wielkosci realnych, zaakcentowane przez Clowera i Leijonhufvudajuz w drugiej
potowie lat szesc¢dziesiatych XX w., zostaly podjete przez neokeynesistow
i stanowig obecnie najbardziej charakterystyczny wyrdznik ich programu
badawczego. Neokeynesisci zgodzili sie takze z gloszong przez keynesizm
nierdwnowagi koniecznoscig uzasadniania wszystkich zjawisk zagregowanych
na solidnych podstawach mikroekonomicznych. Podejscie wypracowane przez

B R. J. Gordon, Output Fluctuations and Gradual Price Adjustment, ,Journal of Economic
Literature” 19, 1981, nr 2.

14 J. E. Stiglitz, Price Rigidities and Market Structure, ,American Economic Review” 74, 1984, nr 2;
J. E. Stiglitz, The Causes and Consequences ofthe Dependence of Quality on Price, ,Journal of Economic
Literature” 25, 1987, nr 1.
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Clowera i LeijonhufVuda umozliwito keynesistom najpierw odparcie ataku
monetarystdw i nowoklasykow, a nastepnie skuteczng obrone wiasnego stano-
wiska. Prace obu autoréw uswiadomity bowiem keynesistom istotne braki
teoretyczne, bedace konsekwencjg rozwoju syntezy, przez ktére keynesizm
utracit osiggnieta w okresie powojennym pozycje na rzecz opozycyjnych szkét
gtébwnego nurtu.

Neokeynesisci nie podjeli natomiast bardzo istotnego watku, usilnie
podkreslanego przez Clowera i LeijonhufVuda, a mianowicie wykorzystania
perspektywy réwnowagi ogélnej zamiast czastkowej. Szczegblnie wyraznie
mowit o tym LeijonhufVud, odwotujgc sie wprost do Keynesa, ktory byt
zainteresowany nade wszystko interakcjami miedzy rynkami. Wspdtczesni
keynesisci z kolei zajmuja sie problemami gospodarczymi w obrebie poje-
dynczych rynkéw, unikajgc w ten sposob znacznie szerszych i powazniejszych
implikacji teoretycznych i praktycznych. Zdaniem Gordonal5 takie stanowisko
jest wprawdzie zrozumiate w Swietle szczeg6lnego zainteresowania mikro-
podstawami, ale w ten sposob ignoruje sie oczywisty fakt, ze trudnosci w oczy-
szczeniu jednego rynku powodujg ograniczenia podmiotdw na pozostatych
rynkach. Na przyktad wiekszos¢ modeli cenotwdrstwa z kosztami dostosowan
ogranicza zrodto sztywnosci tylko do rynku débr. Zaktada sie wtedy doskonale
konkurencyjny rynek pracy, w ktéorym pracownicy sg w stanie dowolnie
zwiekszaé¢ lub ogranicza¢ podaz pracy, przy czym jest im obojetny stan
gospodarki, z ktorym zwigzana jest okreslona ilos¢ wolnego czasu. Takie
modele, wedtug Gordona, catkowicie znieksztatcajg istote ekonomii
keynesowskiej. Satysfakcjonujgce wytlumaczenie fluktuacji iloSciowych,
gwarantujace nazwe ,keynesowskie”, musi bowiem zawieraé nie tylko element
sztywnosci cen, ale dodatkowo czynnik odzwierciedlajagcy trudng sytuacje
pracownikdéw w okresach recesji. Taki rezultat mozna uzyska¢ dopiero po
uwzglednieniu perspektywy obejmujacej wszystkie rynki. Ten sam zarzut
odnosi sie do modeli przypisujacych zrédio trwatego przymusowego bezrobocia
nieelastycznosci ptacowej. Wtedy przyjmuje sie z kolei brak jakichkolwiek
zakltocen i ograniczen na rynku débr. Uwaga Gordona sugeruje zatem, ze prace
Clowera i LeijonhufVuda pozwalaty na znacznie petniejsze wyjasnienie zjawisk
gospodarczych niz wspétczesne konstrukcje keynesowskie.
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15 R. J. Gordon, What Is New-Keynesian Economics'!, ,Journal of Economic Literature” 28, 1990,
nr 3, s. 1137-1138.
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“GENERAL THEORY”, DISEQUILIBRIUM KEYNESIANISM,
AND THE NEW RESEARCH AGENDA

Summary

According to the interpretation presented by disequilibrium Keynesianism, Keynes was not
interested in the state of equilibrium, but his main purpose was rejection of the perfect Walrasian
model. Hence, unemployment and insufficient demand started to be perceived as disequilibrium
phenomena. The main reason for that was attached to the problems of dissemination of credible
information. Imperfect and costly knowledge in a large decentralised system leads to discrepancies
between the effective and the notional demand. As aresult, it is the quantities rather than prices that
adjust. Focused studies of solid microfoundations ofthe analysed aggregate problems gave an impulse
to New Keynesianism, while imperfect information, coordination failures and quantity adjustments
faced by individual agents became a cornerstone of the New Keynesian research agenda.



