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GIELDA TOWAROWA
A SPRAWNOSC FUNKCJONOWANIA RYNKU

Catoksztatt zmian gospodarczych zachodzacych obecnie w Polsce powo-
duje konieczno$é catkowitej zmiany orientacji przedsigbiorstw. Funkcjono-
wanie w warunkach gospodarki rynkowej oznacza konieczno$¢
konkurowania z wieloma przedsigbiorstwami dziatajacymi w tej samej
branzy i na tym samym segmencie rynku. Zmusza to przedsigbiorstwa do
stosowania marketingowego systemu zarzadzania, ktory sprowadza sie nie
tylko do aktywnos$ci w ramach strategii promocji, ale takze do poszukiwa-
nia optymalnych rozwiazan wewnatrz przedsigbiorstwa np. w zakresie za-
kupu materiatdw, dystrybucji produktéw zasad ustalania cen, oraz
poszukiwania rynkow zbytu. Stad tez w ostatnim okresie zauwazy¢ mozna
dynamiczny rozwdj komoérek organizacyjnych zajmujacych sie w przedsig-
biorstwie marketingiem oraz logistyka. Tymczasem marketing powinien
staé sig¢ filozofia dziatania catej firmy. Przedsigbiorstwo zarzadzane marke-
tingowo musi przewidzieé¢ potrzeby nabywcow, zinterpretowac je ijak najle-
piej zaspokoi¢. Orientacja na potrzeby rynku jest rownocze$nie najbardziej
racjonalnym rozwiazaniem dla samego przedsigbiorstwa, poniewaz zapobie-
ga marnotrawstwu zasobow spowodowanemu dostarczaniem na rynek pro-
duktéw i ustug nie odpowiadajacym potrzebom nabywcow. Realizujac
w sposdb konsekwentny koncepcje marketingu przedsigbiorstwo zaspokaja
potrzeby nabywcédw, a takze osiaga wlasne korzyéci ekonomiczne' . Innymi
stowy zarzadzanie marketingowe oznacza maksymalne wykorzystanie wszy-
stkich szans, wewnatrz danego przedsigbiorstwa firmy, a takze wszystkich
mozliwo$ci, ktére pojawiaja si¢ w otoczeniu przedsigbiorstwa, a ktére moga
przyczynié¢ si¢ do pelniejszej realizacji jego celow.

Pomimo iz marketing w swej istocie dotyczy przedsigebiorstwa w mikro
skali, to jednak korzys$ci ptynace z zarzadzania marketingowego rozpatry-
waé mozna takze w kontek$cie catej gospodarki. Orientacja marketingowa
przedsigbiorstw wptywa bowiem na minimalizacje kosztéw ich funkcjonowa-
nia oraz na racjonalna alokacj¢ zasobdéw, co ma niebagatelne znaczenie tak-
ze w skali catego kraju.

Z drugiej strony zmiany w polskiej gospodarce doprowadzity do powsta-
nia i rozwoju wielu instytucji rynkowych, ktére w warunkach gospodarki
nakazowo-rozdzielczej nie istniaty w ogdle, badz tez funkcjonowaty w bar-
dzo ograniczonym zakresie. Do tego typu instytucji zaliczy¢ nalezy miedzy
innymi: banki, targi, aukcje, oraz gietdy papierow wartosciowych, a takze

' Gtowacki R., Preedsiebiorstwo na rynku, PWE, Warszawa 1988.
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gietdy towarowe. W warunkach bardzo dynamicznie rozwijajacego si¢ hand-
lu, dobrze funkcjonujace gietdy towarowe maja do spetnienia szczegdlne za-
dania, takie jak choéby skrdocenie kanaltdéw dystrybucji, zapewnienie
ciagtosci dostaw czy stabilizacje cen. Dotyczy to oczywiscie gtdwnie handlu
hurtowego. Nalezy zauwazy¢, iz po 1989 roku zaczeto powstawaé w naszym
kraju bardzo wiele przedsicbiorstw hurtowych. Jednakze przedsigbiorstwa
te w swej istocie nie spetniaja wszystkich tych funkcji, jakie handel hurto-
wy spetniaé¢ powinien. Do funkcji tych zaliczy¢é mozna chociazby: konfekcjo-
nowanie towarow, czy tez wyrownywanie dysproporcji w czasie
powstajacych w okresie pomiedzy wytworzeniem a sprzedaza towaréw’ .
Przedsicbiorstwa te zajmuja si¢ raczej kojarzeniem ofert kupna i sprzedazy,
co w swej istocie nalezatoby zaliczy¢ do funkcji gietd towarowych. Z kolei
niektére dziatajace gietdy funkcjonuja w sposdb typowy dla przedsiebiorstw
hurtowych. Te negatywne zjawiska maja swoje konsekwencje takze w skali
catej gospodarki, bowiem sprawnie dziatajacy handel hurtowy jest podsta-
wowym warunkiem rozwoju handlu detalicznego, badz tez w wypadku ryn-
ku surowcowego wptywa on znacznie na funkcjonowanie przedsigbiorstw
przemystu przetwoérczego. Tak wiec, jak dotychczas w Polsce mozna mowié
dopiero o zalazkach systemu gietdowego.

Warto przypomnieé, iz system gietdowy dos¢ poprawnie funkcjonowat
w naszym kraju juz przed druga wojna $wiatowa. Dopiero ostatnie 50 lat
gospodarki nakazowej rozbito ten system i spowodowato konieczno$é jego
budowy od podstaw. Gietda jako S$ci$le okre$lona instytucja pojawita si¢ na
ziemiach polskich juz w czasach napoleonskich i funkcjonowata na zasa-
dach francuskiego kodeksu handlowego. Dalszy rozwdj gietdy mozna zaob-
serwowaé¢ takze pod zaborem rosyjskim. Owczesna gietda funkcjonujaca
w Warszawie byta gietda towarowo-pienigzna, nie posiadajaca osobowosci
prawnej. Gtéwnym przedmiotem obrotu na tej gietdzie bytly rozmaite towary
oraz weksle, a posredniczeniem w zawieraniu transakcji zajmowali si¢ ma-
klerzy, ktérych sposdb powolywania oraz obowiazki i kwalifikacje byty bar-
dzo szczegétowo okreslone’ . Opisywany system gietdowy z przyczyn
oczywistych zbudowany byt na zasadach podobnych jak w Rosji i w takiej
formie przetrwat do czasu wybuchu I wojny $wiatowej. W Polsce owych lat
procz gietdy warszawskiej funkcjonowata wowczas takze gietda zbozowo-to-
warowa we Lwowie.

W okresie migdzywojennym podstawa fiunkcjonowania gietd w Polsce
byto Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 28 grudnia 1924 ro-
ku. Zgodnie z tym aktem prawnym gietdy towarowe nadzorowane byly
przez ministra przemystu i handlu, ktéry wydawat zezwolenia na ich otwar-
cie w porozumieniu z ministrem skarbu. Natomiast w przypadku obrotu na
gietdach produktami rolnymi konieczne bylo takze porozumienie z mini-
strem rolnictwa. Nadzor nad gietdami mieli w swej gestii ministrowie za
posrednictwem komisarza gieldowego. W okresie migdzywojennym funkcjo-
nowato w Polsce szes¢ gietd towarowych. Cztery z nich zbozowo-towarowe

’Ekonomika handlu wewnetrznego, pr. zb. pod red. Z. Zakrzewskiego, PWE, Warszawa 1989.
* Czerniawski R, Gietdy, Park, Bielsko Biata 1991.
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w Warszawie, Krakowie, Lwowie i Poznaniu oraz dwie gietdy drzewne
w Bydgoszczy i Warszawie. Nalezy podkredli¢, iz mimo ze z prawnego pun-
ktu widzenia podstawowe zasady organizacji i dziatania gietd towarowych
byly podobne jak w przypadku gietd pienieznych to jednak gietdy towarowe
funkcjonowaty o wiele gorzej' . Zwiazane to byto z bardzo stabo rozwinietym
w tym okresie rolnictwem, ktdore byto niedoinwestowane i nie mogto zapew-
ni¢ dostatecznej podazy towaréw. Podobna sytuacja miata miejsce w prze-
mys$le przetworczym.

Wybuch II wojny $wiatowej spowodowat zawieszenie dziatalno$ci gietd.
Po jej zakonczeniu gietdy papieréw wartosciowych nie podjety swego funk-
cjonowania. Probowano natomiast reaktywowaé dziatalnos$é gietd towaro-
wych. Byly to jednak proby nieudane, gdyz system gietdowy nie pasowal do
bdwczesnego sposobu kierowania gospodarka. Gietda jako instytucja rynkowa
moze spetniaé¢ swoje funkcje wytacznie w warunkach gospodarki wolnoryn-
kowej. Podstawowym warunkiem sprawnego funkcjonowania gietdy jest
przewaga podazy débr nad popytem. W takiej sytuacji przedsigbiorstwa sa
zmuszone do ciaglego poszukiwania nowych mozliwosci zbytu swoich produ-
ktow. Tymczasem w warunkach gospodarki nakazowo-rozdzielczej, z ktdra
mieli§my do czynienia w Polsce po zakonczeniu II wojny Swiatowej nie byto
zadnych przestanek dla funkcjonowania instytucji rynkowych takich jak
gietda. Totez 21 wrzed$nia 1950 roku wydany zostat dekret Panstwowej In-
spekcji Handlowej uchylajacy Rozporzadzenie o organizacji gietd.

Dopiero po 50-ciu latach, wprowadzenie zasad gospodarki rynkowej spowo-
dowato konieczno$¢ reaktywowania gietd w Polsce. Po roku 1989 masowo za-
czely powstawad instytucje, ktore zaczety uzywaé w swej nazwie miana gietdy.
Zajmuja si¢ one ogolnie rzecz biorac handlem przeréznymi towarami. Z czasem
zaczeto takze handlowaé na nich obligacjami Skarbu Panstwa. Jednakze ze
zorganizowanym rynkiem gietdowym te instytucje maja niewiele wspdlnego.
Pojawita si¢ zatem konieczno$¢ stworzenia uregulowan, ktére umozliwityby
zorganizowany rozwdj rynku gietdowego w Polsce. Wiaze si¢ to z wicloma dy-
lematami. Przede wszystkim nalezy rozstrzygnaé jaki model systemu gietdo-
wego bedzie najlepszy dla Polski, bowiem analizujac status prawny gietd na
$wiecie wyrézni¢ mozna dwa podstawowe rozwiazania. W niektorych krajach
jak np. w Wielkiej Brytanii czy Stanach Zjednoczonych gietdy zaktadaja i za-
rzadzaja nimi (opierajac si¢ na ogdlnych normach prawa handlowego i cywilne-
go) podmioty bezposrednio zainteresowane w ich powstaniu tzn. wielkie firmy
handlowe oraz banki. W krajach tych gietdy dziataja jako instytucje autonomi-
czne, ktérych cztonkowie sami okre$laja zasady ich funkcjonowania bez jakiej-
kolwiek zewngtrznej ingerencji ze strony organéw administracji panstwowej.
Faktycznie jednak podlegaja one (wbrew gloszonemu czgsto pogladowi o ich
catkowitej niezalezno$ci od panstwa), posredniemu nadzorowi tych organdw.
Natomiast w innych krajach jak na przyktad we Francji czy w Niemczech,
utworzenie gietdy uzaleznione jest od zgody odpowiedniego organu administra-
¢ji panstwowej. Gietda dziata wowczas w granicach S$ci§le okreslonych przez
panstwo i podlega formalnie jego kontroli.

* Czerniawski R., Gietdy, Park, Bielsko Biata 1991.
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Dotychczasowe uregulowania systemu gietdowego w Polsce dotycza wy-
tacznie rynku papieréw warto$ciowych, bowiem z mocy ustawy z 22 marca
1991 roku powotano Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie’ . Zdecy-
dowano si¢ przy tym na wybdér modelu francuskiego, tak wigc gietda ta po-
zostaje pod $cista kontrola panstwa. Charakterystyczne jest przy tym
koncentrowanie catego rynku papieréw wartosciowych w Warszawie, bo-
wiem wspomniana ustawa daje tylko teoretyczne mozliwosci utworzenia
gietd regionalnych w wigkszych miastach Polski, mimo, ze w wielu z tych
miast przygotowania do otwarcia gietdy kapitatowej byty juz bardzo za-
awansowane. Tak wigc, przyjete juz rozwiazanie uznaé nalezy za bardzo
kontrowersyjne, choé¢ niewatpliwie zbyt wolno przebiegajaca prywatyzacja,
a przez to niewielka ilo$¢ akcji notowanych na gietdzie w Warszawie w zna-
cznym stopniu ogranicza mozliwo$¢ tworzenia gietd regionalnych.

Jednakze na sprawnie funkcjonujacy system gietdowy oprocz gietdy papie-
réw wartosciowych sktadaja si¢ takze gietdy towarowe. Jak dotychczas instytu-
cje noszace miano gietdy towarowej w naszym kraju niewiele maja wspdlnego
z gietdami dziatajacymi w krajach o rozwinigtej gospodarce rynkowej. W kra-
jach zachodnich gietda jest organizacja o charakterze niedochodowym (nonpro-
fit organization), a jej podstawowym celem jest utatwianie hurtowych obrotéw
towarami, a niekiedy takze ustugami. Poza tym, gietdy wywieraja istotny
wptyw na ceny analogicznych towar6w w obrocie pozagietdowym oraz sprzyja-
ja ksztattowaniu si¢ odpowiednich regut handlu. Poprzez mechanizmy zawiera-
nia i rozwiazywania transakcji, gietda umozliwia kontrahentom ograniczenia
ryzyka zwiazanego z niekorzystnymi dla nich zmianami cen towaréw. Nalezy
podkresli¢, ze nie kazdy towar moze by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie. Musi
on bowiem charakteryzowaé sie pewnymi S$cidle okreslonymi cechami, a miano-
wicie musi by¢ jednorodny, musi nadawaé si¢ do standaryzacji, musi by¢ trwa-
ty, a przede wszystkim podaz i popyt na taki towar powinny mie¢ charakter
masowy. Jak z tego wynika przedmiotem obrotu na gietdach nie moga by¢ to-
wary objete monopolem panstwa.

Tymczasem na naszych gietdach handluje si¢ obecnie dostownie wszy-
stkim, co moze przynie$¢ jakikolwiek zysk. Bowiem jak dotychczas gietdy
w Polsce dziataja na zasadach zwyklych przedsigbiorstw handlowych. Sa
one najczedciej zorganizowane w formie spdtek akcyjnych i funkcjonuja na
podstawie przepiséw zawartych w kodeksie handlowym. Przedmiotem obro-
tu na tych gietdach sa czesto towary, ktore nie posiadaja cech towaru giet-
dowego. Osobny problem stanowi wyposazenie techniczne tych instytucji,
nie mowiac juz o zapleczu magazynowym. Tylko niektére spos$réd polskich
gietd staraja si¢ funkcjonowaé w sposéb zblizony do gietd zachodnich. Maja
one bowiem niezle rozbudowana infrastrukturg techniczna i staraja si¢ spe-
cjalizowaé¢ w pewnych grupach towarowych np. handel zbozem. Dla przykta-
du tego typu gietdy funkcjonuja w Poznaniu i w Gdansku.

Jak wynika z powyzszego, istnieje w naszym kraju wyrazna koniecznosé
stworzenia prawnych uwarunkowan dotyczacych sprawnego funkcjonowania

* Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi i funduszach powierniczych z dnia 22 111 1991,
Dz.U. 1991, Nr 35, poz 155.



Gietda towarowa a sprawno$¢ funkcjonowania rynku 87

systemu gietd towarowych jako niezbednych instytucji rynkowych. Miedzy

innymi konieczne wydaje si¢ by¢ przygotowanie przepiséw, ktdre zastrzegly-

by miano gietdy dla instytucji, ktore charakteryzowatyby sie¢ $§ciSle okreslo-
nymi cechami. Bowiem kazda gietda powinna posiadaé® :

— statut, ktory okreéla, kto moze byé cztonkiem gietdy, jaki jest zakres jej
funkcjonowania, jaka jest wewngtrzna organizacja gietdy oraz sposdb
powotywania jej wtadz;

— regulamin gietdy, okreslajacy rodzaje towarow dopuszczonych do obrotu
oraz sposOb zawierania transakcji;

— izbg rozrachunkowa, posiadajaca odpowiednie wyposazenie techniczne
i zajmujaca sig¢ rozliczaniem transakcji;

— odpowiednio zorganizowane sktady gietdowe.

Wymienione elementy wewnetrznej organizacji gietdy uznaé nalezy za
podstawowe, bez ktérych gielda nie moze sprawnie funkcjonowaé. Wydaje
si¢, iz w warunkach polskich w przypadku gietd towarowych powinien
znalez¢ zastosowanie model anglosaski, w ktorym, jak juz wspomniano giet-
dy tworzone sa przez instytucje bezposrednio zainteresowane ich powsta-
niem, takie jak: firmy handlowe, banki, fundacje czy tez organy
administracji samorzadowej. W zwiazku z tym, ze w wielu miastach nasze-
go kraju gietdy juz istnieja, niepotrzebne wydaje si¢ tworzenie catego syste-
mu gietdowego od nowa. Nalezatoby raczej wykorzysta¢ dotychczasowe
do$wiadczenia tych instytucji i stworzy¢ odpowiednie przepisy, ktdére ujed-
nolicityby ich funkcjonowanie.

Sprawnie dziatajaca gietda towarowa ma olbrzymie znaczenie takze dla
instytucji i przedsigbiorstw funkcjonujacych w jej otoczeniu. Chodzi tu gtéw-
nie o przedsigbiorstwa handlowe zajmujace sie¢ obrotem artykutami pocho-
dzenia rolniczego oraz ich dalszych kooperantéw, a co za tym idzie takze
dla ostatecznych nabywcow danego produktu. Gietda zapewnia ciagtodé do-
staw, co z kolei umozliwia przedsigbiorstwom prowadzenie racjonalnej poli-
tyki zakupow oraz odpowiednie gospodarowanie zapasami. Poza tym, gietda
daje mozliwo$¢ firmie produkcyjnej badZz handlowej dotarcie bezposrednio
do producentéw danego towaru. W znaczacy sposob wptywa ona zatem na
skréocenie kanatéw dystrybucji, co dla przedsigbiorstw zarzadzanych marke-
tingowo ma niebagatelne znaczenie. Zmniejszenie liczby posrednikéw hand-
lowych wptywa w sposéb zdecydowany na obnizenie cen danego artykutu.
Bowiem koszty zawierania transakcji na gietdzie, na ktére sktadaja sie pro-
wizje dla danego biura maklerskiego oraz dla samej gietdy sa w sumie zna-
cznie mniejsze od marzy handlowej, jaka pobieraja zwykli posrednicy na
rynku pozagietdowym. Poza tym ceny gieldowe sa czesto jednym z wyznacz-
nikéw dla formutowania dtugofalowej strategii przedsigbiorstw hurtowych.
Rola gietdy towarowej wzrasta w sytuacji, kiedy gospodarka ma charakter
otwarty. Silne powiazania w zakresie dobr finalnych w skali miedzynarodo-
wej wymagaja takiego uksztattowania kosztéw i cen w poszczegdlnych pan-
stwach, aby wymiana towarowa byla efektywna. Warunkiem tej
efektywnoSci jest powiazanie cen artykutéw zaopatrzeniowych funkcjonuja-

¢ Gietdy w gospodarne swiatowej, pr. zb. pod red. W. Januszkiewicza, PWE, Warszawa 1991.
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cych w danym kraju z poziomem cen $wiatowych danego towaru. Aktualizo-
wanie cen zaopatrzeniowych towardow stosownie do trendéw zmian na ryn-
kach S$wiatowych jest warunkiem prawidtowego informowania wytwdorcéw
o realnych procesach produkcji i obrotu. Nie chodzi tutaj o bardzo czgste
zmiany cen odzwierciedlajace kazde ich wahniecia na rynkach $wiatowych,
lecz nie mozna takze utrzymywaé starych cen artykutdédw zaopatrzeniowych
w ditugim okresie niezaleznie od zmian zachodzacych na rynkach $§wiato-
wych. Reakcja na zmiany tych warunkéw powinna byé przy tym dostatecz-
nie szybka, by zapewni¢ odpowiednia aktualno$é wysokosci cen’ .

Niezwykle waznym elementem wspdlczesnego systemu gietdowego jest
mozliwo$¢ zawierania transakcji terminowych i opcyjnych. Wydaje sie, ze
w warunkach polskich, przy ciagle do$¢ wysokiej inflacji, rozwiniecie rynku
transakcji terminowych mogloby w znacznym stopniu wplynaé stabilizujaco
na ceny, co z kolei ograniczytoby ryzyka zawierania transakcji w przysztosci
i dawatoby wicksze mozliwo$ci planowania strategicznego w poszczegdlnych
przedsiebiorstwach.

Kontrakt terminowy (tzw. transakcja futures) jest umowa o dostawe
okre$lonej ilosci towarédw w wyznaczonym czasie i po ustalonej cenie.
W praktyce tego rodzaju transakcje zawierane sa gidwnie w przypadku to-
wardow charakteryzujacych sie duza jednorodno$cia oraz ptynnoscia dostaw
na przyktad: zboze, cukier, kawa, kakao. Bowiem handel towarami bedacy-
mi przedmiotem transakcji futures ma tylko wtedy sens, gdy jednoznacznie
mozna okre$li¢ ich cene. Znaczenie wysokiej ptynnosci jest takze wazne ze
wzgledu na skomplikowany sposéb rozliczen tych transakcji, ktérych doko-
nuje sie¢ w sposéb ciagly® . Transakcje opcyjne natomiast traktowane sa cze-
sto jako specjalny rodzaj transakcji terminowych. Polegaja one na tym, ze
kupujacy opcje uzyskuje od sprzedajacego prawo (ale nie obowiazek) zakupu
lub sprzedazy (w zalezno$ci od rodzaju opcji) okreslonej ilo$ci towardw
w ciagu ustalonego czasu i po z goéry ustalonej cenie (tzw. cenie bazowej).
Przy zawieraniu transakcji kupujacy ptaci odpowiednia kwote¢ pienig¢zna za
to prawo, czyli tzw. premig¢. Kupujacy opcje kupna gra na zwyzke kursu.
Transakcja bedzie dla niego korzystna jezeli biezaca cena towaru Kktdrego-
kolwiek dnia w okreslonym czasie bedzie wyzsza od ceny bazowej powie-
kszonej o cene opcji oraz koszty jej wykonania. Sprzedawca opcji opiera sie
oczywiscie na przeciwnym zalozeniu. Kupujac opcje sprzedazy dany inwes-
tor gra na znizke ceny. Jednakze w obu przypadkach ryzyko kupujacego
opcje ograniczone jest jedynie do wysoko$ci ptaconej premii. Zacheca to in-
westoré6w do podejmowania gry gietdowej w oczekiwaniu na korzystne
zmiany cen towardw.

Mimo, ze transakcje terminowe maja bardzo stary rodowdd, bowiem te-
go typu handel rozwinat si¢ juz w XIX wieku, to jednak jego bardzo dyna-
miczny rozwdéj mial miejsce w krajach zachodnich dopiero w II potowie
XX wieku. Transakcje terminowe w znacznym stopniu przyczyniaja si¢ do
poprawy ptynno$ci na rynku oraz jak juz wspomniano wptywaja stabilizuja-

7 Z. Krasinski, H. Mruk, H. Szulce, Ceny a rynek, PWE, Warszawa 1985
* W. Mahecki, Terminowe rynki finansowe, Biblioteka Menedzera i Bankowca, Warszawa 1992.
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co na ceny. W niektdérych krajach zauwazy¢é mozna rozwdj gietd, ktdre spe-
cjalizuja si¢ wtasnie w tego typu transakcjach jak np. Chicago Board of Tra-
de w USA. Gl6wnym motywem zawierania nierzeczywistych transakcji
terminowych jest niewatpliwie spekulacja. Warto jednakze zwrdcié uwage
na jeszcze jeden aspekt tego typu kontraktéw. Chodzi mianowicie o transa-
kcje zabezpieczajace czyli tzw. hedging. W takiej sytuacji kontrakt termino-
wy zawiera si¢ Ytacznie z transakcja rzeczywista. W ten sposéb kontrahent
zabezpiecza si¢ przed ewentualnymi niekorzystnymi dla niego zmianami
cen danego towaru. Przy czym nie ma tu znaczenia, czy jest si¢ w sytuacji
sprzedajacym czy kupujacym.

Zwazywszy, ze ceny gietdowe maja bardzo duze znaczenie takze dla
klientow zawierajacych transakcje na rynku pozagietdowym, wydaje si¢ iz
system transakcji terminowych modgltby odegraé bardzo wazna role na rynku
polskim. Z drugiej strony jednak wprowadzenie w zycie systemu transakcji
terminowych mozliwe jest dopiero przy dobrze funkcjonujacym rynku
transakcji rzeczywistych. Poza tym system kontraktéw terminowych wyma-
ga od kazdej gietdy istnienia doskonale rozwinigtej infrastruktury technicz-
nej, a co si¢ z tym wiaze preznie dziatajacej izby rozrachunkowej, na co w
warunkach polskich wiekszodci gietd nie stad.

Istnieje jeszcze wiele innych czynnikéw ekonomicznych i pozaekonomi-
cznych, ktére beda miaty wpltyw na rozwdj systemu gietdowego w Polsce.
Pierwszym z takich czynnikéw sa niekorzystne dla handlu gietdowego ten-
dencje tak po stronie popytujak i po stronie podazy, ktére mozna zauwazy¢é
na rynku ptodow rolnych. Bowiem po stronie podazy z jednej strony istnieje
cata masa gospodarstw chtopskich, ktérym ze wzgledu na niewielka skalg
produkcji oraz brak specjalizacji nie optaca si¢ wchodzi¢ na gietde. Z drugiej
strony istnieje tez wiele duzych przedsigbiorstw powstatych z przeksztatce-
nia dawnych PGR-6w, ktore nie sa zainteresowane konkurowaniem ze soba
i przez to rowniez nie wchodza na rynek gietdowy. Podobna sytuacj¢ zauwa-
zy¢ mozna takze po stronie popytu.

Czynnikiem hamujacym rozwdj rynku gietdowego jest tez dotychczasowy
system finansowania rolnictwa. Wysoka inflacja, a przez to bardzo drogie
kredyty uniemozliwiaja rozwdéj gospodarstw rolnych. Dlatego tez polske rol-
nictwo jest ciagle niedoinwestowane i brak jest jakichkolwiek przestanek,
by sadzi¢, ze sytuacja ta zmieni si¢ w najblizszym okresie. W tym kontek-
$§cie niezbedne wydaje sic by¢ okre$lenie diugofalowej polityki rzadu wobec
rolnictwa. Dla omawiamego problemu najbardziej korzystna bytaby polity-
ka, ktéra w stosunkowo niedalekiej przysztosci mogtaby doprowadzié¢ do po-
wstania w naszym kraju systemu gospodarstw farmerskich. Opierajac sie
na wielu przyktadach z krajéw zachodnich mozna stwierdzié, iz system taki
jest najbardziej efektywny. Powstaje zatem pytanie, w jaki sposéb system
ten dostosowaé¢ do warunkdéw polskich. Jednakze problem ten juz od kilku
lat jest tematem wielu, jak dotychczas bezowocnych debat politycznych.

Innym problemem jest stosunkowo niewielka znajomo$¢ zagadnien
zwiazanych z funkcjonowaniem gietdy towarowej wsrod potencjalnych in-
westorow. W sytuacji gdy Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie ma
juz swoja ugruntowana pozycje w $wiadomosci klientéw i cieszy si¢ bardzo
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duza popularnos$cia, gietdy towarowe sa stosunkowo mato znane. Stwarza to
konieczno$¢ zintensyfikowania dziatan promocyjnych dla gietd, ze szczegdl-
nym uwzglednieniem korzysci jakie niesie handel na gietdzie.

Problemem, z ktorym zreszta boryka sie wigkszo$¢ instytucji w Polsce jest
tez brak $rodkéow finansowych na rozwdj infrastruktury technicznej gietd. No-
woczesna, sprawnie funkcjonujaca gietda musi by¢é wyposazona w rozbudowa-
ny system informatyczny, system tacznos$ci oraz sie¢ magazynéw gietdowych,
co jednak pociaga za soba konieczno$¢ bardzo duzych naktadow.

Wydaje si¢, iz rozwiazanie wyzej wymienionych problemoéw w skali cate-
go kraju znacznie utatwitoby rozwdj systemu gietd towarowych w Polsce.
Jednak po raz kolejny nalezy podkreéli¢, iz najwazniejsza sprawa jest stwo-
rzenie odpowiednich przepiséw prawnych, ktdére usankcjonowalyby dziatal-
no$¢ gietd w Polsce. Nalezatoby przy tym wykorzysta¢ doswiadczenie
niektérych istniejacych tego typu instytucji. Nie ulega bowiem watpliwoS$ci,
ze gietda jako integralny element systemu gospodarczego moze w sposob
znaczacy wptynaé na popraweg sprawnosci funkcjonowania rynku w Polsce.

COMMODITY EXCHANGE AND EFFICIENCY OF THE MARKET

Summary

In consequence ofthe change in the economic conditions which took place in Poland in 1989,
the management ofa company had to undergo necessary transformations as well. In a competitive
environment, companies were forced to develop marketing strategies as well as seek new solutions
and improvements within the company itself, such as better management ofthe raw materials or
more cost effective production.

The introduction of basic market economy principles have resulted in the establishment of
a number of new institutions typical ofthis new economic system. They include banks, stock and
securities exchanges, auctions and commodity exchanges. The development ofthe banking sector
has been particularly significant since the beginning ofthe nineties. Similarly, the Warsaw Stock
Exchange enjoys considerable popularity among investors. However, while the former develop so
rapidly, the system of commodity exchanges is still inadequate. And yet, it is the commodity ex-
change that has many functions in the economy, to mention a few like the packing and repacking
of goods or the balancing ofthe time period between the completion ofthe production process and
the moment of the sale of manufactured goods. Therefore, it is becoming increasingly important
that appropriate legal regulations are formulated, which would determine and legalise the opera-
tions of commodity exchanges in Poland. A commodity exchange, being an integral element of
a market economy, should play a considerable role in the improvement of the functioning and
efficiency ofthe Polish market.





