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WEASCIWOSCI ZACHOWANIA SIE WIELKOSCI
EKONOMICZNYCH W CZASIE CYKLU
KONIUNKTURALNEGO W POLSCE

Jest rzecza powszechnie znang, ze zadna gospodarka nie rozwija sie
stopniowo, lecz rozwdj nastepuje raczej w sposéb skokowy. W miare syste-
matycznie nastepujg po sobie okresy bardzo szybkiego wzrostu, a nastepnie
spadku dynamiki rozwojowej. To ciggte falowanie gospodarki okreslane jest
mianem cyklu koniunkturalnego, przez ktory rozumie sie zmiany zacho-
dzace we wszystkich aspektach dziatalnosci gospodarczej, charakteryzujgce
sie wzgledng powtarzalnoscigl

Przyjmuje sie2, ze istota cyklu koniunkturalnego wynika z nastepuja-
cych zjawisk:

— fluktuacje koniunkturalne sg wynikiem samowyzwalajacych sie mecha-
nizmoéw wystepujacych wewnatrz gospodarki,

— wabhania obejmujg swym zasiegiem catg gospodarke,

— wzrostowe lub spadkowe okresy we fluktuacjach wielkosci ekonomicz-
nych, oddzielone punktami zwrotnymi, majg charakter cykliczny, ktory
przejawia sie we wzglednej regularnosci ich wystepowania,

— majg charakter krotko-, a przede wszystkim Sredniookresowy, gdyz wspot-
czesny cykl koniunkturalny trwa okoto 3 do 5 lat,

— cykle koniunkturalne sg regularne, ale czas trwania kazdego z nich jest
rézny,

— wystepuje wzrostowy ditugookresowy trend produktu krajowego brutto.

ZACHOWANIE SIE WIELKOSCI EKONOMICZNYCH
WE WSPOLCZESNYCH CYKLACH KONIUNKTURALNYCH

Zjawiska cyklicznosci nie sg nowe dla gospodarki, gdyz pierwsze kryzysy
zaczeto obserwowaé juz pod koniec XVIII w. W zasadzie od tego czasu okresy
boomu gospodarczego oraz kryzysy systematycznie nawiedzajg gospodarke.
Jednakze po Il wojnie Swiatowej, wraz z rozwojem spotecznym i ekonomicz-
nym, nastgpit szereg przeksztatcern w istocie i przebiegu cyklu koniunktu-
ralnego w stosunku do jego wczesniejszego charakteru. Doprowadzito to do

1Por. J. M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, PWN, Warszawa 1985, s. 310.
2 Por. R. Barczyk, Teoretyczne podstawy statystycznych analiz wspétczesnych wahan koniunkturalnych,
GUS - PAN, Warszawa 1989, s. 112.
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rozgraniczenia cykli koniunkturalnych na klasyczneq, wystepujgce przed
Il wojng Swiatowa, oraz wspdtczesne, ktore zaczety mie¢ miejsce po niej.

Jednakze wiasciwosci wspoétczesnych cykli koniunkturalnych réwniez
ulegajg dos¢ szybkim przeksztatceniom. Wynika to przede wszystkim
z bardzo dynamicznych zmian spotecznych i gospodarczych. Doprowadzito
to badaczy zjawisk cyklicznosci do wniosku, ze wihasciwie kazdy cykl ko-
niunkturalny jest inny, a tgcza je tylko pewne wspélne prawidtowosci.
Pierwsza4 z nich jest to, ze wahania koniunkturalne sa postrzegane jako
odchylenia od diugoletniej tendencji rozwojowej. Druga, ale za to bardzo
wazng cecha, jest podobne zachowanie sie wielkosci ekonomicznych w cza-
sie trwania kazdego z kolejnych cykli koniunkturalnych.

Wielkosci ekonomiczne moga sie mianowicie zachowywa¢ w sposéb anty-
cykliczny badz procykliczny. Jesli ich zachowanie jest antycykliczne, oznacza
to, ze wahania danej wielkosci wystepujg w przeciwnym kierunku niz waha-
nia w calej gospodarce. W czasie wzrostowym cyklu koniunkturalnego, wiel-
kosci antycykliczne malejg, a w czasie gdy gospodarka jest w fazie wzrostu,
wielkosci te spadaja. Natomiast agregaty okreslane jako procykliczne zmie-
niajg swoje wartosci w takim samym Kkierunku jak catla gospodarka. Rosng
one w czasie fazy wzrostowej, a malejg w fazie spadkowe;.

Obserwuje sieb, ze charakter antycykliczny maja ceny, natomiast wia-
sciwosci procykliczne maja:

— dochody realne,

— zyski,

— inwestycje,

— zmienno$¢ pienigdza.

Dodatkowo wiasciwe dla wspotczesnego cyklu koniunkturalnego sg je-
szcze nastepujgce prawidtowosci:

— wystepuje dodatnia korelacja miedzy oszczednosciami a inwestycjami,

— konsumpcja odznacza sie mniejszg zmiennoscig niz produkcja, a inwes-
tycje wieksza,

— fluktuacje w zatrudnieniu sg znacznie wieksze niz wahania pfac,

— biezacy budzet i bilans handlowy majg tendencje do cyklicznych zmian

w przeciwnych kierunkach,

— obserwowana jest synchronizacja w cyklu miedzynarodowym.

CYKL KONIUNKTURALNY W POLSCE

Na polskg gospodarke dzialajg obecnie dwie grupy sit. Z jednej strony
zaczynajg odgrywaé¢ role rynkowe aspekty funkcjonowania gospodarki,

3 Przez cykle klasyczne rozumie sie cykle Juglara.

4 Por. J. B. Jong Jr., Ch. I. Plooser, Real Business Cycles, ,Journal of Political Economy”, February 1983,
s. 39 - 40.

5Por. m.in. M. H. I. Dore, The Macrodynamics of Business Cycles: A Comparative Evolution, Blackwell,
Cambrigde MA & Oxford UK, s. 19 - 21; M. Baxter, M. J. Crucini, Business Cycles and the Asset Structure of
Foreign Trade, ,International Economic Review”, November 1995, s. 827; E. G. Mendoza, Real Business Cycles in
a Small Open Economy, ,American Economic Review”, September 1991, s. 797; K. Blackburn, M. 0. Ravn,
Business Cycles in the United Kingdom: Facts and Fictions, ,Economica”, November 1992, s. 397; G. W. Stadler,
Real Business Cycles, ,Journal of Economic Literature”, December 1994, s. 1752.
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z drugiej natomiast ciggle jeszcze wystepuje caly szereg zasztosci z okresu
gospodarki centralnie zarzadzanej.

Powstaje zatem pytanie o charakter polskiego cyklu koniunkturalnego.
Logiczne wydaje sie zatozenie, ze charakter cykli koniunkturalnych w Pol-
sce w okresie transformacji bedzie inny niz we wspotczesnych cyklach
koniunkturalnych w gospodarkach wysokorozwinietych, cho¢ nie mozna
wykluczy¢ pewnych podobienstw. Zmiany zachodzace w polskiej gospodarce
po 1989 r. nie moga zosta¢ bez wptywu na charakter cykli. Przeanalizowa-
nie zachowania sie podstawowych parametrow gospodarczych i poréwnanie
tych zachowan do zjawisk wiasciwych wspdtczesnemu cyklowi koniunktu-
ralnemu, pozwoli wstepnie okresli¢ czy w Polsce wahania koniunkturalne
maja podobne cechy.

Jednak z roznych wzgledéw nie mozna zbada¢ morfologii catego cyklu
koniunkturalnego. Przede wszystkim dlatego, ze tak naprawde peten cykl
jeszcze nie wystgpit. Recesja po 1989 r. miala zdecydowanie charakter
strukturalny, a nie koniunkturalny. Natomiast faza wzrostowa, ktoéra roz-
poczeta sie od 1992 r. trwa nadal. Dodatkowe utrudnienia w analizowaniu
zmian zachodzacych w gospodarce wynikajg ze zmian w statystyce pol-
skiej, objawiajgce sie przede wszystkim zmianami w sposobie obliczania
i prezentacji wskaznikow.

Dlatego tez prébujac okresli¢ charakter polskich wahan koniunktural-
nych bardziej przydatne w tym momencie wydaje sie by¢ przeanalizowanie
sposobu zachowania sie wielkosci ekonomicznych. Taka analiza jest jednak
bardzo ograniczona przez dostepno$¢ danych statystycznych. Gtdéwne ogra-
niczenie wynika z danych dotyczacych produktu krajowego brutto. PKB
stanowi punkt odniesienia do okreslenia zmian koniunkturalnych w catej
gospodarce i jest traktowany jako wskaznik referencyjny6. W zasadzie
dane PKB sg dostepne tylko w ukfadzie kwartalnym i to w dodatku
dopiero od 1995 r. W zwigzku z tym, cata analiza przeprowadzona bedzie
na podstawie danych kwartalnych, od Il kw. 1995 r. Ze wzgledu na
zapewnienie poréwnywalnosci jak najwiekszej liczby wskaznikéw, wszy-
stkie indeksy zostaly przedstawione jako dynamiki zjawisk, gdzie odpo-
wiedni kwartat roku poprzedniego stanowit 100%.

Jednakze ze wzgledu na bardzo krétkie dostepne dane statystyczne,
otrzymane wyniki nalezy traktowac¢ jako zupeilnie wstepne i analizowac
w ostrozny sposob.

Oczywiscie ze wzgledu na brak chocby jednego petnego cyklu koniun-
kturalnego, nie mozna okresli¢ czy wystepuja one regularnie i czy majag
charakter periodyczny.

Nie mozna rowniez okresli¢ czy dtugookresowy trend w PKB jest wzro-
stowy. Wprawdzie od 1992 r. PKB rosnie, cho¢ w sposéb niejednostajny.
Prawdopodobnie dynamika PKB bedzie w kazdym kwartale dodatnia. Jed-

6 Przez szereg referencyjny rozumie sie swoisty cykl odniesienia, ktéry obrazuje w sposéb syntetyczny
zmiany catej gospodarki. Moze mie¢ on charakter syntetyczny, gdzie specjalnie zostaje on skonstruowany
w tym celu. Czesciej jednak wykorzystuje sie wskazniki istniejace w postaci PKB lub indeksu produkcji prze-
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nak jest jeszcze zbyt malo danych, by okresli¢ jakgkolwiek tendencje
w diugim okresie.

Mozna natomiast przeanalizowa¢ jak zmieniajg sie podstawowe parame-
try gospodarki wraz ze zmianami w PKB, co moze sugerowac ich pro- lub
antycykliczno$é. Mozna réwniez przeanalizowa¢ zmiany wskaznikéw w sto-
sunku do siebie.

ZMIANY WIELKOSCI EKONOMICZNYCH
W STOSUNKU DO WAHAN W PKB

W pierwszym etapie analizy obliczono korelacje miedzy produktem
krajowym brutto a cenami produkcji przemystowej i konsumpcyjnymi, zys-
kami przedsigbiorstw, inwestycjami i podaza pienigdza. Obliczenia te majg
przede wszystkim pokaza¢ czy istnieje zalezno$¢ zmiang PKB a zmianami
podstawowych parametrow gospodarczych oraz czy zmiany w tych parame-
trach nastepujg w tym samym czy przeciwnym kierunku. O wystepowaniu
zaleznosci Swiadczytaby wysoka wartosé wspotczynnika korelacji, przekra-
czajgca minimum | 0,6 |]. Ponadto, wskaznik ten moze zasugerowac ewen-
tualng pro- lub antycykliczno$¢ wskaznikéw. Ujemna wartos¢ wskaznika
korelacji oznacza, ze zmiany wielkosci ekonomicznych nastepujg w odwrot-
nych kierunkach, co wskazuje na ich antycyklicznos¢. Natomiast dodatnia
wartos¢ wspotczynnika korelacji oznacza zmiany indekséw w tych samych
kierunkach, co z kolei moze oznacza¢ ich procyklicznosé.

Wyniki badania korelacji zaprezentowano w tabeli 1

Tabela 1
Korelacja miedzy produktem krajowym brutto a podstawowymi parametrami
zycia gospodarczego

P;Edluli(;;y PKB i ceny Pl;?ze'dgesk' PKB i inwes- PKB i podaz
j : ) j ienigdza

przemystowej konsumpcyjne biorstw tycje prenia

Wspétczynnik

korelacji -0,11 -0,17 0,03 0,89 -0,52

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z Biuletynu Statystycznego GUS za lata
1995 - 1998.

Zgodnie z wieloma badaniami, uwaza sie, ze we wspotczesnym cyklu
koniunkturalnym ceny majg charakter antycykliczny. Oznacza to, ze wzrost
koniunktury gospodarczej, mierzony wzrostem PKB, bedzie pociggat za
sobg spadek cen, lub raczej spadek tempa wzrostu cen.

W polskiej gospodarce trudno moéwi¢ o jakiejkolwiek zaleznosci w za-
chowaniu sie cen w czasie cyklu koniunkturalnego. Wynika to z faktu, ze
zalezno$¢ miedzy zmianami cen a zmianami PKB, mierzona wartoscig
wspoétczynnika korelacji, jest raczej zupeinie przypadkowa. O istotnej za-
leznosci mozna méwié¢ woéweczas, gdy bezwzgledna wartos¢ wspotczynnika
korelacji przekroczy | 0,6 |. Tymczasem korelacja miedzy cenami a PKB
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nie przekracza wartosci | 0,2 |. Oznacza to, ze zmiany w PKB w nieca-
tych 20% mogg pocigga¢ za sobg zmiany w poziomie cen. Jest to zbyt staba
korelacja, zeby méc przypuszczac o jakiejkolwiek zaleznosci. Nalezy raczej
przypuszcza¢, ze zmiany cen nastepujg niezaleznie od ogdlnej sytu-
acji koniunkturalnej w gospodarce.

Woprawdzie korelacja miedzy PKB a cenami, tak przemystowymi, jaki
i konsumpcyjnymi, jest niewielka, jednak jest ona ujemna, co faktycznie
sugeruje antycykliczno$¢ cen. Oznacza to mianowicie, ze wzrost PKB wig-
zat sie ze spadkiem cen. Takie zachowanie mogto wynika¢ z dwoch przy-
czyn. Po pierwsze, mozliwe jest, ze faktycznie ceny beda miaty charakter
antycykliczny. Po drugie jednak, co jest mimo wszystko bardziej prawdopo-
dobne, wynika to z ogo6lnych wiasciwosci gospodarki polskiej w okresie
transformacji. W tym czasie mianowicie zaréwno ze strony rzadu, jak
i Narodowego Banku Polskiego, sga czynione duze wysitki majace na celu
zwalczenie inflacji. Ogoélny wzrost cen jest jeszcze duzo wyzszy niz w gos-
podarkach wysokorozwinietych i w dalszym ciggu bedzie ona ograniczana.
Zatem spadek cen ma bardziej charakter strukturalny niz koniunkturalny.
Stad tez ujemna korelacja miedzy spadkiem cen a wzrostem PKB moze
by¢ raczej przypadkowa.

=1°¢= J— Ceny produkcji przemystowej

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto i cen produkcji przemystowej

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

Whnioski ten mozna potwierdzi¢ $ledzac na wykresach 1 i 2 wahania
PKB i cen. Zmiany te byly rézne. W poczatkowym okresie, od 111 kw. 1995 r.
do I kw. 1998 r. obserwowany byl jednoczesny spadek PKB i cen.
Jedynie w zasadzie od Il kw. do IV kw. 1996 r. zmiany cen nastepowaty
w odwrotnym kierunku niz zmiany PKB. Natomiast w dalszym okresie
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PKB - Ceny dobr i ustug konsumpcyjnych

Wykres 2. Dynamika produktu krajowego brutto i cen towaréw i ustug konsumpcyjnych

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

spadek cen miatl miejsce niezaleznie od zmian w wartosci produktu krajo-
wego brutto.

Kolejng wihasciwoscia wspotczesnego cyklu koniunkturalnego jest procykli-
czny charakter dochodéw. Oznacza to, ze wzrostowi PKB bedzie towarzyszyt
wzrost zyskéw, natomiast jego spadek pociagnie za sobg spadek zyskéw.

Tymczasem w polskiej gospodarce trudno méwi¢ o zwigzku miedzy dyna-
mika produktu krajowego brutto a zmianami w zyskach przedsiebiorstw.
Wynika to z faktu, ze wartos¢ korelacji miedzy tymi dwoma wielkosciami jest
minimalna, prawie réwna zeru. Taka sytuacja oznacza, ze zmiany w pozio-
mie zyskow przedsiebiorstw nie sg uzaleznione od ogolnej sytuacji
gospodarczej przedstawione przy pomocy zmian w PKB.

Brak zaleznosci miedzy dynamika produktu krajowego brutto a zyskami
mozna réwniez potwierdzi¢ obserwujac ich ksztattowanie sie na wykresie
3. Dynamika zyskdéw w zasadzie az do | kw. 1997 r. byla coraz mniejsza.
W niektdérych kwartatach zyski wrecz spadaty. Takie zmiany miaty miejsce
niezaleznie od ksztattowania sie produktu krajowego brutto. Il i I kw.
1997 r. przyniést bardzo wysoki wzrost zyskdw przedsiebiorstw, cho¢ pro-
dukt krajowy brutto w tym czasie charakteryzowat sie raczej umiarkowa-
nym i stabilnym tempem wzrostu.

Sytuacja taka jest dos¢ nietypowa. Mianowicie bardzo logiczna i jedno-
czesnie potwierdzona w teorii i wielu badaniach empirycznych jest prawid-
towos¢ obserwowana w ugruntowanych gospodarkach kapitalistycznych, ze
ogélna poprawa koniunktury gospodarczej pocigga za sobg wzrost zyskow
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie przyczynia sie do spadku zyskéw. Zwia-
zek ten wydaje sie by¢ tak oczywisty, ze trudno nawet znalez¢ jakgkolwiek
przyczyne, dlaczego w polskiej gospodarce taka zalezno$¢ nie wystepuje.
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Jedyne co mogloby ewentualnie sugerowac taka sytuacje, to wystepowanie
pewnych opéznien czasowych w reakcji zmian poziomu zysku przedsie-
biorstw na wahania w koniunkturze. Nalezatoby to jednak podda¢ dodat-
kowym badaniom, ktére wykraczajg poza zakres tego artykutu.

2174 J—— Zyski przedsigbiorstw

Wykres 3. Dynamika produktu krajowego brutto i zyskéw przedsigbiorstw

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

Kolejng cechg wspdtczesnej koniunktury w rozwinietych gospodarkach
rynkowych jest procykliczny charakter inwestycji. Oznacza to, ze inwesty-
cje rosng w czasie fazy wzrostowej gospodarki, a malejg, gdy koniunktura
sie ochtadza. | jest to jedyna zaleznos¢, ktérg réwniez mozna zaobserwo-
wac w polskiej gospodarce.

Mianowicie, korelacja miedzy produktem krajowym brutto a inwesty-
cjami jest bardzo wysoka i dodatnia. Swiadczy to o duzej zaleznosci mie-
dzy tymi dwoma wielkoSciami oraz o ich zmianach w tym samym
kierunku. W zwigzku z tym, wzrostowi PKB towarzyszyt wzrost na-
ktadéw inwestycyjnych.

Takie wnioski potwierdza analiza zachowania sie obu wskaznikéw, za-
prezentowana na wykresie 4. Wida¢ na nim, ze dynamiki zmian obu
wielkosci ekonomicznych niemal pokrywaja sie. Miedzy 111 kw. 1995 r. a | kw.
1996 r. dynamika PKB spadata, zmniejszata sie réwniez dynamika nakia-
déw inwestycyjnych. Natomiast wzrost dynamiki PKB, obserwowany od
Il kw. 1996 r., byt potgczony ze wzrostem dynamiki inwestycji.

Jednak nalezy pamieta¢, ze polska gospodarka w okresie transformacji
jest ciggle jeszcze niedoinwestowana. Wzrost inwestycji jest koniecznym
czynnikiem, ktéry musi mie¢ miejsce, aby polska gospodarka mogta
w przysztosci odrobi¢ zalegtosci miedzy nig a krajami o ugruntowanej
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PKB = e Inwestycje

Wykres 4. Dynamika produktu krajowego brutto i naktadéw inwestycyjnych

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

strukturze kapitalistycznej. Wzrost inwestycji jest réwniez popierany przez
dziatania rzadu, objawiajgce sie przede wszystkim udzielaniem znacznych
ulg i zwolnien podatkowych z tytutu poniesionych naktaddéw inwestycyj-
nych. Stad wiec nalezy sie spodziewa¢ wzrostu inwestycji w najblizszych
latach, a wrecz dziesigtkach lat. Wzrost ten powinien by¢ w zasadzie
niezalezny od ogdlnej sytuacji koniunkturalnej.

Kolejng wiasciwoscig obserwowang w Swiatowych gospodarkach jest
procykliczna zmiennos$¢ pienigdza. Oznacza to, ze podaz pienigdza wzrasta
w czasie boomu gospodarczego, natomiast maleje, lub raczej rosnie wolniej,
w czasie pogorszenia sie warunkéw koniunkturalnych. Odpowiada to teore-
tycznym zatozeniom, ze zwiekszenie ilosci pienigdza w obiegu powinna by¢
uzalezniona od wzrostu catej gospodarki. Jesli zatem gospodarka przezywa
okres kryzysowy i rozwija sie wolniej, podaz pienigdza powinna by¢ row-
niez mniejsza. Natomiast w czasie boomu, podaz pienigdza powinna by¢
wieksza, aby odpowiedzie¢ na wzrost gospodarczy.

Tymczasem w polskiej gospodarce relacje miedzy zmianami produktu
krajowego brutto a dynamikag podazy pienigdza jest zupetnie inna. Zalez-
nosci miedzy PKB a podaza pienigdza, wyrazone wartoscig wspotczyn-
nika korelacji, nie sg zbyt silne. Nie mozna zatem moéwi¢ o zwigzkach
miedzy nimi. Réwnoczes$nie korelacja miedzy nimi przyjmuje warto$¢ ujemna.
Sugeruje to fakt, ze wzrostowi jednej wartosci towarzyszy spadek drugiej,
co moze ewentualnie sugerowac antycyklicznos¢ podazy pienigdza.

Takie wnioski potwierdza obserwacja ksztattowania sie obu zmiennych,
przedstawiona na wykresie 5. Wida¢ na nim wyraznie, ze tylko od Il kw.
1995 r. do | kw. 1996 r. zmiany w PKB i podazy pienigdza pokrywaja sie.



Wiasciwosci zachowania sie wielko$ci ekonomicznych 177

Natomiast od Il kw. 1996 r. dynamika produktu krajowego brutto zaczyna
rosng¢ i jednoczesnie dynamika podazy pienigdza spada.

Warto jednoczesnie zauwazy¢, ze wzrost podazy pienigdza byt znacznie
wyzszy niz dynamika PKB. Podaz pienigdza rosta w latach 1995 - 1997 mniej
wiecej w przedziale miedzy 28 a 38% rocznie, przy czym mozna zaobserwo-
wacé pewien spadek tej dynamiki. W tym samym czasie PKB wzrastat
w ciggu roku od 3 do 8%. Tak duza dysproporcja jest jakby zaprzeczeniem
pewnych prawidtowosci teoretycznych, gdzie zaktada sie, ze ilos¢ pienigdza
w gospodarce powinna zwieksza¢ sie w podobnym stopniu do wzrostu gospo-
darczego. W polskiej gospodarce wzrost podazy pienigdza znacznie przekracza
wzrost gospodarczy. Dlatego tez nalezy sie spodziewa¢ ciggtego obnizania
dynamiki podazy pienigdza, ktéra do pewnego momentu bedzie niezalezna od
ogolnej sytuacji koniunkturalnej. Wynika to prawdopodobnie z wiasciwosci
gospodarki okresu transformacji. W tym czasie polityka gospodarcza panstwa
prowadzita do obnizenia inflacji miedzy innymi poprzez obnizanie podazy
pieniadza. Dopdki inflacja nie zostanie obnizona do poziomu kilku procent
rocznie, mozna sie spodziewa¢ kontynuacji tego zjawiska.

=174 J— Podaz pienigdza

Wykres 5. Dynamika produktu krajowego brutto i podazy pieniadza

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Informacyjnego NBP za lata 1995 - 1997.

WZAJEMNE ODDZIALYWANIE WIELKOSCI EKONOMICZNYCH

Oprdécz wyraznie pro- lub antycyklicznego zachowania sie niektorych
parametrow zycia gospodarczego, we wspotczesnym cyklu koniunkturalnym
obserwuje sie pewne state zachowania wskaznikéw w stosunku do siebie.

Pierwsza z analizowanych wasciwosci cyklu jest to, ze dynamika pro-
dukcji jest wieksza niz konsumpcji. Oznacza to, ze konsumpcja cechuje sie
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wiekszg stabilnoscig niz produkcja i jest mniej narazona na zmiany ogél-
nej sytuacji koniunkturalnej. Jednocze$nie dynamika produkcji jest mniej-
sza niz inwestycji. Zatem inwestycje w wiekszym stopniu sg uzaleznione
od koniunktury i bardziej podatne na wahania niz produkcja.

Produkcja sprzedana przemystu ~ —eeeeeee Spozycie indywidualne

Wykres 6. Dynamika produkcji przemystowej i konsumpcji
Zrédto: Opracowanie wasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

-------------- Inwestycje e Produkcja sprzedana przemystu

Wykres 7. Dynamika produkcji przemystowej i inwestycji
Zrbédio: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.
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Jak wskazuje wykres 6, podobnie jak we wspoétczesnych gospodarkach,
tak i w Polsce dynamika konsumpcji jest mniejsza niz produkcji.
W analizowanym okresie dynamika produkcji wahata sie w granicach 20
do 40% rocznie, podczas gdy konsumpcja nie wzrastata bardziej niz
0 11,5%. Oznacza to wieksza stabilno$¢ wzrostu konsumpcji niz produkcji.
Natomiast silniejsze wahania wystepujg w produkcji i wieksze jest jej
uzaleznienie od sytuacji koniunkturalnej.

Tymczasem zachowanie sie produkcji i inwestycji w Polsce jest
odmienne niz we wspotczesnym cyklu koniunkturalnym. W krajach
0 ugruntowanej strukturze kapitalistycznej produkcja jest mniej podatna
na wahania koniunkturalne niz inwestycje. Natomiast w Polsce przyrosty
produkcji sg wieksze niz inwestycji. W latach 1995 - 1997 przyrosty inwes-
tycji byly mniej wiecej ustabilizowane i wynosity okoto 20% rocznie. Nato-
miast produkcja wzrastata w przedziale miedzy 20 a 40% rocznie. Oprocz
tego, warto jeszcze dodatkowo zauwazy¢, ze przyrosty inwestycji nie podlegaty
takim wahaniom jak przyrosty produkcji. Wszystko to sugeruje hipoteze, ze
w polskiej gospodarce poziom produkcji w wigkszym stopniu ulega wptywom
zmian ogo6lnej sytuacji koniunkturalnej w gospodarce niz inwestycje.

Kolejng witasciwoscig wspdtczesnego cyklu koniunkturalnego jest to, ze
zatrudnienie ulega wiekszym wahaniom niz ptace pracownikéw. Oznacza
to, ze zmiany koniunkturalne na rynku beda miaty wiekszy wpltyw na
wahania w zatrudnieniu niz w ptacach. Pogorszenie koniunktury przyniesie
predzej zwolnienia pracownikdéw niz zmniejszenie ich zarobkéw. Natomiast
poprawa koniunktury spowoduje wzrost liczby zatrudnionych pracownikéw,
natomiast ich ptace beda w dalszym ciggu podobne.

Tymczasem w Polsce zmiany te wygladaja zupetnie inaczej. W catym
badanym okresie, czyli w latach 1995 - 1997, dynamika zatrudnienia niewiele
odbiegata od 100, co faktycznie oznacza niemal statg liczbe zatrudnionych
pracownikéw. Natomiast place charakteryzowaty sie wysokim wzrostem,
w przedziale miedzy 20 a 35% rocznie. Uwzgledniwszy jednak zmiany cen
wywotane inflacjg, w dalszym ciggu ptaca realna wzrastata ciggle o ok. 10%.

Oznacza to zatem, ze ilos¢ zatrudnionych pracownikéw jest wzglednie
stabilna, natomiast ich ptace wykazujg stalg tendencje wzrostowg. W ta-
kiej sytuacji po raz kolejny mozna doszukiwac sie przyczyn strukturalnych,
wynikajgcych z witasciwosci gospodarki okresu transformacji. W Polsce
Srednie ptace sg duzo nizsze niz w krajach o ugruntowanej gospodarce
kapitalistycznej. Jednoczesnie koszty zycia sg wysokie w poréwnaniu do
Srednich ptac. Natomiast zagwarantowanie pracownikom mozliwosci osiag-
niecia dochodéw pozwalajgcych na zaspokojenie nie tylko podstawowych
potrzeb, ale réwniez potrzeb bardziej luksusowych, jest czynnikiem stymu-
lujacym dalszy rozwdj gospodarczy. Nalezy zatem sadzi¢, ze realne ptace
beda jeszcze wzrastaty.

W dalszej kolejnosci wspotczesny cykl koniunkturalny charakteryzowa-
ny jest przez wystepowanie dodatniej zaleznosci miedzy oszczednosSciami
1 inwestycjami. Oznacza to, ze zmiany tych wielkosci nastepujg w tych
samych kierunkach. Wzrostowi inwestycji towarzyszy wzrost oszczednosci,
natomiast spadek inwestycji wystepuje wspoélnie ze spadkiem oszczednosci.
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------------ Zatrudnienie --------- Place nominalne

Wykres 8. Dynamika zatrudnienia i ptac

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

198? ¥

Inwestycje =~ - Depozyty ztotowe iwalutowe

Wykres 9. Dynamika oszczednosci i inwestycji

Zrédio: Opracowanie whasne na podstawie danych z Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit. ora:
Biuletynu Informacyjnego NBP, art. cit.
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Tymczasem w polskiej gospodarce korelacja miedzy oszczednosciami
i inwestycjami w polskiej gospodarce wynosi (-0,36). Oznacza to, ze zalez-
no$¢ miedzy zmianami tych wielkosci jest mala, w zasadzie nieistotna.
Jednoczesnie idg one w przeciwnych Kierunkach.

Zaleznos¢ te wida¢ wyraznie na wykresie 9. We wszystkich kwartatach
zmniejszeniu dynamiki jednego z tych dwoéch wskaznikéw towarzyszyto
zwiekszenie dynamiki drugiego. Przykiadowo, w | kw. 1996 r. dynamika
inwestycji byla najmniejsza, natomiast przyrost oszczednosci nalezat do
jednych z najwiekszych. W dalszych kwartatach rosta dynamika inwestycji,
za$ dynamika oszczednosci spadata.

Ostatnia analizowana zalezno$¢ dotyczy relacji miedzy wynikami bu-
dzetu i saldem handlu zagranicznego. We wspdtczesnym cyklu koniunktu-
ralnym zaobserwowano prawidtowos¢, ze zmiany w obu tych wielkos$ciach
sg w przeciwnych kierunkach. Wozrost jednego z nich oznacza spadek
drugiego. Taka zalezno$¢ sugeruje ich ujemng korelacje.

Natomiast wspotczynnik korelacji miedzy wynikiem budzetu panstwa
oraz saldem handlu zagranicznego wyniost w analizowanym okresie (-0,05).
Oznacza to w zasadzie, ze miedzy tymi dwoma kategoriami nie zachodzi
istotna zaleznosc.

Wynik budzetu =~ - Saldo obrotéw zagranicznych

Wykres 10. Wynik budzetu i saldo handlu zagranicznego (w min zt)
Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych Biuletynu Statystycznego GUS, art. cit.

Potwierdzenie w zasadzie braku zaleznosci mozna znalez¢ obserwujac
wahania obu wielkosci na wykresie 10. Wida¢ na nim, ze saldo obrotow
handlu zagranicznego w zasadzie caly czas jest ujemne i dodatkowo rézni-
ca miedzy wartoscig eksportu i importu pogtebia sie. Natomiast wyniki
budzetu podlegajg wiekszym wahaniom. W niektérych kwartatach bilans
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budzetu pogarsza sie, w innych natomiast poprawia. Zmiany te sg nieza-
lezne od fluktuacji w obrotach handlu zagranicznego.

Wyjasniajgc takie zjawiska po raz kolejny mozna odwotaé sie do wiasci-
wosci okresu transformacji. Wynikajg one z sytuacji w handlu zagranicz-
nym. Przed 1989 r. Polska eksportowata gtéwnie surowce na rynki krajow
bloku wschodniego. Tymczasem po 1989 r. eksport ten upadt i polscy
eksporterzy przestawiajg sie na sprzedaz zagraniczng débr konsumpcyjnych,
probujac jednoczesnie zdoby¢ inne rynki zbytu. Jednak pewne opdZnienia
technologiczne w polskiej gospodarce powoduja, ze produkcja nie jest jesz-
cze konkurencyjna na rynkach swiatowych, dlatego eksport nie jest taki
wysoki, aby zréwnowazy¢ saldo obrotéw zagranicznych.

WNIOSKI KONCOWE

Wspéitczesne cykle koniunkturalne cechuja sie pewnymi wiasciwosciami
jakosciowymi, polegajgcymi na okreslonych relacjach w zachowaniu sie
poszczegdlnych parametrow gospodarczych w czasie cyklu oraz wzajemnie
w stosunku do siebie. Okreslajgc cechy koniunktury w polskiej gospodarce
okresu transformacji probowano znalez¢ relacje miedzy wielkosciami eko-
nomicznymi i poréwnac je z koniunkturg we wspotczesnych krajach kapi-
talistycznych. Przy czym, co nalezy podkresli¢, przyjeto a priori zatozenie,
ze wahania wystepujgce w polskiej gospodarce majg charakter koniunktu-
ralny. Analiza doprowadzita do nastepujacych obserwac;ji:

1. Ze wstepnych obserwacji wynika, ze w polskiej gospodarce koniun-
ktura ma tylko niektore cechy wiasciwe wspotczesnym cyklom. Z wiasciwo-
sci wspotczesnego cyklu koniunkturalnego w Polsce zaobserwowano tylko
procykliczny charakter inwestycji oraz wieksza dynamike produkcji niz
konsumpcji.

2. Inne whasciwosci réznia polska koniunkture od tej, ktéra wystepuje
w ugruntowanych gospodarkach rynkowych. Do r6znic zaliczy¢ mozna:

— brak zaleznosci miedzy zmianami cen a zmianami PKB,

— brak zaleznosci miedzy zyskami a PKB,

— antycykliczne wahania w podazy pieniadza,

— wieksza dynamika produkcji niz inwestycji,

— wieksza dynamika ptac niz zatrudnienia,

— ujemna korelacja miedzy oszczednosciami a inwestycjami,

— brak zaleznosci miedzy bilansem budzetu a saldem handlu zagraniczne-
0.

g. Traktujac otrzymane wyniki jako wstepne i z duzg doza ostroznosci,
mozna wysung¢ hipoteze, ze wahania koniunkturalne w gospodarce
polskiej okresu przemian systemowych majg wiasng specyfike, roz-
na od wiasciwosci cykli koniunkturalnych w rozwinietych gospo-
darkach rynkowych.

Z drugiej strony jednak, by¢ moze nalezy odrzuci¢ zatozenie, ze zmiany
w polskiej gospodarce sg zmianami koniunkturalnymi. Wiekszos¢ zjawisk
makroekonomicznych mozna wytlumaczy¢ whasciwosciami okresu transfor-
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macji i zmianami o charakterze strukturalnym, na przykfad state zmniej-
szanie inflacji, wzrost inwestycji, ujemne saldo obrotéw handlu zagranicz-
nego itd.

By¢ moze zatem w polskiej gospodarce czynniki koniunkturalne nie
oddziatujg jeszcze zbyt mocno, a wszystkie wahania maja ciggle jeszcze
charakter raczej strukturalny

PECULIARITIES OF THE COURSE OF MAIN ECONOMIC
PARAMETERS UNDER BUSINESS CYCLE IN POLAND

Summary

The Author discusses peculiarities of foundamental parameters of the economic life under
business cycle in Poland during the recent period of system transformation.

In this respect an analysis of interdependences in fluctuations of the National Gross Product
- seen as a referential sequence - and of such parameters as factory prices and consumer’s prices,
profits of the enterprises, investments and, finally, money supply. Thanks to this proceeding
a pro-cyclic or anti-cyclic character of correlations between all of these data could be determinated.

Additionally, mutual relations between production and consumption, production and invest-
ments, employment and salaries, savings and investments, as well as between budget outcome
and foreign trade balance - have been presented in the article.

The whole of this analysis was to indicate whether the regularities taking place within the
business cycle in Poland do really correspond with phenomenons proper to higher developed mar-
ket economies. It came out however that there are only a few of common features. A business cycle
under transformation period has rather its own specificity which is well apart.



