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TEORIA PIENIADZA W DOROBKU EDWARDA TAYLORA

I. WPROWADZENIE

Pieniadz zajmowal w twoérczo$ci naukowej Edwarda Taylora poczes-
ne miejsce. Szerokie tez byly jego zainteresowania ta problematyka.
W szczegdlnosci E. Taylor badat zmiany warto$ci wewnetrznej i ze-
wnetrznej pieniadza. Na tym tle przeprowadzit krytyke teorii I. Fishera
i wytknat jej wady, zweryfikowat teori¢ parytetu sity nabywczej G. Cas-
sela i uznat jej przydatno$¢ oraz sformutowat ogdlna teoric inflacji.
Interesowat si¢ polityka pieni¢zno-kredytowa i wptywem pieniadza na
wymian¢ z zagranica, scharakteryzowat i poddal ocenie rozwdj teorii
pieniadza reprezentowanej przez najwybitniejszych ekonomistow.

Nietatwo wiec bedzie przedstawié¢ najwazniejsze dziedziny problema-
tyki pienieznej, ktorymi zajmowat si¢ E. Taylor. Prébujac przyblizyé
jego my$l z tego zakresu bede starata si¢ zwracaé¢ uwage na trzy kwe-
stie, a mianowicie, czy i w jakim zakresie my$l E. Taylora réznita sig
od mu wspdiczesnych, w jakim stopniu jest ona zgodna z dzisiejszym
rozumieniem danego zagadnienia oraz na czym polega jego wktad do
rozwoju teorii pieniadza.

Dazac do realizacji tego celu w sposdéb mozliwie najbardziej syn-
tetyczny', chciatabym podkredli¢, ze E. Taylor zajmowal sie proble-
matyka pieniadza w catym okresie swojej kilkudziesiecioletniej dziatal-
nosci naukowej. Nie zawsze jednak zagadnienia te dominowaty w jego
twoérczosci. W latach dwudziestych problematyka pieni¢zna stanowita
centralny oérodek jego zainteresowan badawczych’. Stopniowo i coraz
bardziej E. Taylor koncentrowat si¢ na zagadnieniach teorii ekonomiki

' Szersze omoéwienie dorobku E. Taylora z zakresu pieniadza bedzie przed-
miotem opracowania wlaczonego do zbiorowej pracy przygotowywanej przez Po-
znanskie Towarzystwo Przyjaciét Nauk z okazji stulecia urodzin Edwarda Taylora
i dwudziestolecia jego zgonu.

’ Uzewnetrznito sie to przede wszystkim w pracy: Inflacia polska, Poznan 1926.
W latach dwudziestych E. Taylor opublikowat wiele artykutéw poswicconych prob-
lematyce pieni¢znej. Cze$¢ z nich znalazta odbicie w pracy: Druga inflacja polska,
Poznan—Warszawa 1926.
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i jej historii, choé nie ,,zapoznawal" problematyki pienigznej’. W latach
trzydziestych zagadnienia pieniezne byty przedmiotem jego artykutow
i recenzji'. Po drugiej wojnie $wiatowej pieniadz znalazt szerokie od-
bicie w jego dwdéch podstawowych pracach’. Szkoda, ze nie udato mu
si¢ zrealizowa¢ planowanej Teorii wymiany i pieniqdza °.

E. Taylor byt nominalista. Zgodnie z jego pogladem, wyrazanym juz
w latach dwudziestych, pieniadz ,jest tylko posrednikiem wymiany
i miernikiem warto$ci, czerpiacym w czystej swej formie warto$é tylko
ze swej funkcji obiegowej"’. Jego zdaniem wartoéé pieniadza zalezy od
stosunku miedzy iloScia Srodkéw nabywczych (pieniadza i $rodkdow kre-
dytowych) bedacych w obiegu a iloscia débr i ustug, bedacych przed-
miotem kupna i sprzedazy. O wartosci tej decyduja takze: szybkosé
obiegu pieniadza, ilo§¢ transakcji dokonywanych dobrami, podziat do-
chodu narodowego, instytucje spoteczne i inne czynniki®. Trzeba tu pod-
kresli¢, ze warto$¢ pieniadza definiowat E. Taylor jako site nabywcza.
Akcentowal przy tym, ze wskazniki cen hurtowych stanowia pewna
przyblizenia miar¢ zmian sity nabywczej ogdlnej, czyli majacej znaczenie
w ogdle dla obrotu spotecznego’.

Takie ujecie pieniadza jest zgodne z dzisiejszym stanem wiedzy eko-
nomicznej. Definicja pieniadza E. Taylora jest bliska okresleniom przy-
jetym przez L. Walrasa, J. M. Keynesa i G. F. Knappa. Wszyscy ci eko-
nomiséci upatrywali istote pieniadza w funkcji pienieznej. Mowiac o tym
mieli na mys$li pieniadz jako jednostke obrachunkowa i samoistny $ro-
dek ptatniczy .

Iloé¢ potrzebnego pieniadza wiazat E. Taylor z popytem na pieniadz.
Chciatabym tu dodaé, ze takie ujecie znamionuje dochodowa teorig pie-

® Zob. M. Szymanska, Bibliografia prac Edwarda Taylora, Poznanskie Roczni-
ki Ekonomiczne, Tom XVII za rok 1964/65, s. 340 - 355.

‘ Do najwazniejszych prac z dziedziny pieniadza, napisanych w latach trzy-
dziestych, sam =zaliczat: La repercussion des difficultés monétaires sur la politique
économique extérieure de la Pologne (Warszawa, Comité Central des Institutions
Polonaises des Sciences Politiques 1938).

* E. Taylor, Teoria produkcji, Warszawa—Y.6dz, 1947; E. Taylor, Historia roz-
woju ekonomiki, Tom 1, Poznan 1957; E. Taylor, Historia rozwoju ekonomiki,
Tom II, Poznan 1958.

* Taylor wspomina o tej pracy w przedmowie do Teorii produkcji, s. VI.

" E. Taylor: Druga inflacja, s. 44.

* Jak podkreslat E. Taylor, wszystkie te zaleznoséci sa w rézny sposéb grupo-
wane przez poszczegllne teorie wartosci pieniadza, majace na celu wytlumaczenie
zmian warto$ci pieniadza. Proby wytlumaczenia tych przyczyn wystgpowaty niemal
od poczatku prowadzenia badan gospodarczych, stanowiac przedmiot dociekan i spo-
réw ekonomistéw (E. Taylor, Sita nabywcza pieniqdza, w: Maty stownik ekonomicz-
ny, Warszawa 1958, s, 678).

’ E. Taylor, Sita nabywcza, s. 677.

" Blizej rozpatrywatam te zagadnienia w pracy: Teorie pieniqdza niezaleinego
i ich zastosowanie, Poznan 1981.



Teoria pieniadza w dorobku E. Taylora 313

niadza. E. Taylor wyraznie podkreslat, ze popyt na pieniadz zalezy od
wielu okolicznosci, a zwtaszcza ,,od rozmiaréw produkcji i obrotéw han-
dlowych, od poziomu cen i od szybko$ci obiegu pienieznego" '. Z twier-
dzenia tego wynika, ze E. Taylor w tym zakresie podzielat poglady przed-
stawicieli szkoty bankowej'’. Nie zgadzat sie¢ jednak w petni z ich sta-
nowiskiem, wytykajac im pomini¢cie w tezach zwiazkéw kredytu ze sto-
pa procentowa. Wedtug niego ,,rozmiar zuzycia kredytu, a wigc i emisji
zalezy w zupetno$ci od wysokosci stopy procentowej, ktéra w razie nie-
zwiazania ze stopa obiegajacych kapitatdw moze *tatwo wywotaé nad-
miar pieniadza"".

Zgodnie z nominalistycznym pojmowaniem pieniadza E. Taylor swoi-
Scie traktowat role zlota w systemach waluty ztotej istnicjacych w la-
tach dwudziestych. Nie negujac tych systemow wyraznie jednak stwier-
dzat, ze pokrycie emisji banknotéw ztotem, jak i dewizami — o ile nie
jest peinym pokryciem — nie nadaje samo przez si¢ wartos$ci bankno-
tom. Jak podkreslat, ztoto ,,spetnia tylko zadanie ograniczania ilo$ci kra-
zacych w obiegu $rodkéw ptatniczych, co przez odpowiednie ustosunko-
wanie do obrotu towarowego nadaje im dopiero wartoéé"'*. Nie byt jed-
nak w petni konsekwentny w ocenie roli ztota. Traktujac ztoto jako naj-
lepsze narzedzie ograniczania ilo$ci pieniadza wyraznie podkre$lat, ze
jest nim dlatego, gdyz jego ilos¢ w kraju pozostaje w pewnym stosunku
do produkcji i obrotu tak w kraju, jak i w $wiecie. Wedtug niego, wtas-
nie dzigki temu zloto zapewnia, w sposéb naturalny i szybki, przyblizona
zgodnoéé ogdlnego poziomu cen w kraju i za granica . Trudno si¢ dzié
zgodzi¢ z takim pogladem. Mozna si¢ natomiast zgodzi¢ z jego ocena zto-
ta, jako narzedzia interwencji walutowej. E. Taylor uwazal, ze zloto jest
réwniez potrzebne dla przeciwdziatania spekulacji walutowej i tagodze-
nia ruchu kurséw walutowych. Ztoto, bedac dzi§ takze sktadnikiem re-
zerw walutowych, nadal speinia te ostatnia funkcjg, lecz w sposéb po-

$redni. .
II. ZAGADNIENIA WEWNETRZNEJ WARTOSCI PIENIADZA

E. Taylor, bedac erudyta nauk ekonomicznych, niezwykle umiejet-
nie taczyl badania empiryczne z teoretycznymi. Polska inflacja mar-
kowa (1919 - 1924) stata si¢ dla niego polem obserwacji zwiazanych ze
"' E. Taylor, Druga inflacja, s. 44.

" Por. Z. Knakiewicz, Teorie, s. 17- 45.
" E. Taylor, Druga inflacja, s. 44.
“ Ibidem, s. 53.

" Ibidem, s. 53.
' Por. Z. Knakiewicz, Powiqzania narodowych systeméw pienieznych z miedzy-
narodowym systemem w Kingston, Ww: Problemy pieniezno-kredytowe i walutowe,

Poznan 1981.
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zmianami warto$ci pieniadza. Komplikowaty ja zjawiska polityczne, spo-
teczne i psychologiczne. Chciatabym podkreslié, ze =zainteresowania
E. Taylora wzbudzita przede wszystkim intensywno$¢ procesu infla-
cyjnego w Polsce. Jak akcentowat ,ten staly wzrost intensywnos$ci in-
flacji w Polsce, niezalezny od okolicznos$ci zewnetrznych a czgsto i we-
wnetrznych, czyni z niej klasyczny obiekt dla badania przyczyn infla-
cji, dla analizy wewngtrznej samorodnej logiki rozwoju procesu infla-
cyjnego" . E. Taylorowi nie chodzito przy tym o studium historyczne
inflacji polskiej, ,lecz o studium teoretyczno-ekonomiczne, o danie przy-
czynka do teorii wartoéci pieniadza" . Jest charakterystyczne, ze jako
narz¢dzie badawcze postuzyto mu ogdlnie znane tzw. réwnanie wymien-
ne I. Fishera.

Punktem wyjécia jego rozwazan na temat zmian warto$ci pieniadza
byto pojecie inflacji przyjete przez wspotczesnych mu teoretykdéw. Roz-
patrujac to zagadnienie wziat on pod uwage trzy zjawiska, a mianowicie
wzrost ilo$ci pieniadza, wzrost ogdlnego poziomu cen i wzajemny zwia-
zek miedzy tymi zjawiskami. Jak podkreslat to ostatnie zjawisko jest
bardzo istotne, gdyz pojecie inflacji ,,wyraza zwiazek migdzy iloScia
pieniadza a jego wartoécia w kraju" .

Badajac pierwsze zjawisko, juz w trakcie zbierania danych E. Taylor
stwierdzit niestuszno$¢ zatozen I. Fishera przyjetych w jego rownaniu
wymiennym. Praktyka nie potwierdzita (i nie potwierdza dzi§) jakoby
M i M' pozostawaly w statym stosunku do siebie”. Trudniejsza okaza-
ta si¢ sprawa zbadania dwu nastepnych zjawisk, objetych pojeciem in-
flacji. Wynikato to gtdéwnie stad, jak stusznie podkreslat, ze o inflacji nie
stanowi wzrost cen jednego czy drugiego dobra, lecz ,jedynie ruch ogol-
nego poziomu cen, ktéry jest jednoznaczny z ruchem warto$ci pieniadza
wewnatrz Kkraju, bo jest jego S$cista odwrotno$cia. Wyplywa to jasno
z ceny"”’'. W tym wlasnie kontekscie wystepuje trzecie zjawisko in-
flacji.

Wyrazajac taki poglad, E. Taylor przesunat wyjasnianie obu zjawisk
inflacji na ptaszczyzne teorii cen, ujmowanej w sposdob podobny do
J. M. Keynesa. Z podstawowej pracy J. M. Keynesa wynika, ze trescia
teorii cen jest takze ,analiza zwiazku miedzy zmianami ilo$ci pieniadza
a zmianami poziomu cen, ktéra ma na celu okre$lenie, z jaka elastycz-
nodcia reaguja ceny na zmiany ilosci pieniadza"*’. Taki sposéb rozpa-
trywania przez E. Taylora zagadnienia wartos$ci pieniadza zdaje si¢ do-

" E. Taylor, Inflacja, s. 35.

" Ibidem, s. 37.

" Ibidem, s. 41.

* Ibidem, s. 41.

*' Ibidem, s. 41

? J. M. Keynes, Ogdina teoria zatrudnienia procentu i pieniqdza, Warszawa
1956, s. 380.
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wodzi¢, ze zmierzat on do wyjasnienia tej kwestii w ramach ogdlnej
teorii. W dalszych swoich wywodach nawet wyraznie stwierdzat, ze
,wszelka specjalna teoria stosujaca si¢ tylko do skapej dziedziny faktéw,
a sprzeczna z ogdlnym ujeciem odnosSnego zagadnienia, zawsze jest po-
dejrzana, posiada nizszo$¢ organiczna od takiej, ktéra jest zastosowa-
niem ogdlnej teorii do szczegdtowego zagadnienia"’’. Mozna chyba po-
wiedzieé¢, ze E. Taylor, analizujac w ten sposob pojecie inflacji, zerwat
z traktowaniem zjawisk pieni¢znych jako ,,powloki" zjawisk rzeczowych.

Po dokonaniu zmudnej analizy dostepnych danych liczbowych, doty-
czacych ksztattowania si¢ cen, E. Taylor przyjat, ze zmiany ogdlnego po-
ziomu cen, czyli zmiany ogdlnej wartosci pieniadza, oddaje dobrze
wskaznik cen hurtowych, cho¢ dla badania budzetéw ludnosci decyduja-
ce znaczenie ma wskaznik cen detalicznych®. Chciatabym tu dodaé, ze
podobny poglad reprezentowal J. M. Keynes w Treatise on money”™,
dzielac w tym zakresie stanowisko szkoty z Cambridge **.

Przeprowadzajac badania empiryczne, E. Taylor stwierdzit zjawiska
nieproporcjonalno$ci zmian obiegu pienicznego do zmian ogdlnego pozio-
mu cen oraz duze zréznicowanie spadku sity nabywczej marki polskiej”’.
Szukajac przyczyn tych zjawisk E. Taylor poddat najpierw analizie to-
warowa stron¢ rownania wymiennego. Poprzez badanie stosunkéw pro-
dukcyjnych i obrotu zdazat do okreslenia wptywu podazy pieniadza
na ogdlny poziom cen, jak i na ceny réznych grup towardow’.

Badajac ksztattowanie si¢ wskaznikéw cen poszczegdlnych grup to-
warowych E. Taylor zauwazyt, ze zmiany podazy dobr nie wywieraty
jednolitego wptywu na ksztattowanie si¢ cen. Przyczynita sie do tego
inflacja. Jak podkreslat ,inflacja wyolbrzymia, przejaskrawia tendencje
ruchu cen poszczegdlnych towardéw, wskutek czego powigksza rdznice
miedzy nimi, rozbija ich normalne skupienie na niewielkiej przestrzeni

okoto ogdlnego poziomu cen"”’.

* E. Taylor, Inflacja, s. 124.

* Ibidem, s. 41.

»* W pracy tej, opublikowanej na poczatku lat trzydziestych, J. M. Keynes roz-
réznit ogdlna site nabywcza (general purchasing power) i site¢ nabywcza pieniadza.
Pierwsze pojecie wiazat z jednostka obrachunkowa, natomiast drugie pojecie po-
traktowat jako synonim zdolnosci do zakupywania wszystkich débr i ustug kon-
sumpcyjnych, ktére nabywaja cztonkowie spoteczenstwa w celu zaspokojenia po-
trzeb (Z. Knakiewicz, Teorie, s. 82).

* Wedtug jej stanu rozwoju do chwili ukazania si¢ Treatise on money (S. Racz-
kowski, Teoria pienigdza J. M. Keynesa, wyd. 11, Warszawa 1948, s. 44).

7 W okresie inflacji markowej (1919 -1924) spadek sity nabywczej byt 16 -
- 16,4-krotnie wyzszy niz wzrost obiegu pienigznego (E. Taylor, Inflacja, s. 65).

* Wedtug jego obliczen, w latach 1919 -1924, wplyw obiegu pienieznego na
ksztattowanie si¢ ogdlnego poziomu cen byt hipotetycznie 049 - 13,14-krotnie wyz-
szy niz wptyw spadku podazy débr (Ibidem, s. 65).

® E. Taylor, Inflacja, s. 73.
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Nietrudno dostrzec, ze E. Taylor zwracal tu uwageg na istotne zja-
wisko, a mianowicie na dyspersje cen zwiazana z deprecjacja pieniadza.
Chciatabym dodaé, ze zjawiska dyspersji cen towarzysza takze aprecja-
cji pieniadza®™. W sposéb teoretyczny rozpatruje to zagadnienie
J. R. Hicks dopiero w potowie lat trzydziestych, traktujac je jako sku-
tek zmian w dystrybucji dochoddéw i towarzyszacym im zmianie cen
wywotanych aprecjacja pieniadza, zwiazana ze zmniejszaniem si¢ jego
ilogci’’. Uderza duze podobienstwo wiazania zjawisk dyspersji cen ze
zmianami wartos$ci pieniadza.

111. ZAGADNIENE SZYBKOSCI OBIEGU PIENIEZNEGO

Badajac strone¢ pieniezna rownania wymiennego E. Taylor skierowat
ostrze swej analizy ku problemowi szybkoSci obiegu pieni¢znego. Wedtug
jego przypuszczen tu wiasnie tkwita gtdwna przyczyna braku proporcjo-
nalnosdci zmian ilodci pieniadza do zmian ogdlnego poziomu cen, zjawisk
wystepujacych szczegdlnie ostro w czasie inflacji. Przeprowadzajac te
badania poddal rewizji teori¢ pieniadza I. Fishera, odrzucajac tzw.
transakcyjna szybko$¢ obiegu pienieznego.

Wypada przypomnieé, ze w stawnym réwnaniu wymiennym I. Fishera
szybko$¢ obiegu pienicznego byta traktowana jako zmienna niezalezna.
Natomiast E. Taylor udowodnit, ze szybkos¢ ta zalezy od ilosci pienia-
dza. Wypada dodaé, ze tego rodzaju my$l wyrazal w tym czasie takze
J.M.Keynes,cho¢ jej nie udowodnit™.

Ciekawe, ze E. Taylorowi udato si¢ przeprowadzi¢ ten dowdd dzieki
odpowiedniemu wykorzystaniu propozycji J. St. Milla. J. St. Mill nie
uzywat pojecia szybkoSci obiegu pienieznego, lecz pojecie wydajnosci
(officiency) pieniadza. Pojegcie to okresla ,ile razy ilo$¢ pieniadza musi
przejé¢ z rak do rak, by dokonaé obrotu pewnej iloéci débr"*’. Para-
doksem jest, ze réwniez 1. Fisher wykorzystywal te my$l J. St. Milla*.
Poszedt on jednak innym tropem niz E. Taylor. I. Fisher wiazat szybkos$¢
obiegu pienicznego z ogdélnym wolumenem transakcji obstugiwanych
przez pieniadz”’, stad nie mozna bylo jej okreéli¢ jako samoistnej nie-
zaleznej wielkoSci. Natomiast E. Taylor wiazal szybko$¢ z dochodami

* przyktadem moze byé okres deflacji polskiej. Zwracalam na to uwage w pra-
cy: Deflacja polska, 1930 - 1935, Warszawa 1967, s. 66 - 70.

' J. R. Hicks, A sugestion for simplifying the theory of money. FEconomica
1935 (cyt. za Z. Knakiewicz, Deflacja, s. 23).

** E. Taylor, Inflacja, s. 387. Chciatabym dodaé, ze E. Taylor opierat si¢ na nie-
mieckim tlumaczeniu wspomnianej ksiazki.

* Ibidem, s. 107.

* E. Taylor, Historia rozwoju ekonomiki, Tom 1, s. 159.

* E. Taylor, Historia rozwoju ekonomiki, Tom 11, s. 210.
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i wydatkami budzetowymi. Nie byto wiec przeszkdd do obliczania tej
wielko$ci jako zaleznej od ilosci pieniadza.

W warunkach ogromnego ubdstwa danych liczbowych E. Taylor uznat
dochody i wydatki kas skarbowych za najbardziej reprezentatywna date,
przy pomocy ktdorej mozna by obliczaé¢ tzw. wydajno$é¢ pieniadza, czyli
szybko$¢ obiegu pieni¢znego. Wykorzystujac te dane E. Taylor obliczyt
poszukiwana szybko$¢ obiegu pieni¢znego jako stosunek dochodéw i wy-
datkéw kas skarbowych do przecictnego obiegu pieni¢znego. Dane te
poddat weryfikacji i uzyskal potwierdzenie stusznosci swej tezy’*.

Sposéb obliczenia szybkosci obiegu pienigznego przez E. Taylora ma
charakter pionierski. Szybko$¢ otrzymata nowa tre§¢. Mozna tu dostrzec
préby wiazania iloSci pieniadza z dochodem. Obie te wazne dane zosta-
ty na razie powiazane w sposob posredni, a mianowicie poprzez dochody
i wydatki budzetu panstwa, ktére — jak mozna wspdtcze$nie zauwazyé
— wiaza si¢ $ciSle z dochodem narodowym, stanowiac jego znaczna czgsc.
Pionierski charakter ma takze wykorzystanie nowej, w swej tresci, szyb-
kosci obiegu pienieznego dla celéw ekonomicznej analizy obiegu pienigz-
nego.

W rezultacie przeprowadzonych badan E. Taylor — jako jeden z pierw-

szych — stwierdzit, ze ,,miedzy wielko$ciami strony pieni¢znej réwna-
nia wymiennego istnieje — wbrew I. Fisherowi — pewien zwiazek bez-
poséredni””’. Z badan E. Taylora wynika, ze ,,1) pdki nie powstanie nie-

proporcjonalnos$é¢ cen w stosunku do ilodci pieniadza, ta ostatnia przede
wszystkim oddziatuje na szybko$¢ obiegu i przez to na poziom cen.
Jest to wiec zjawisko normalne przy zwyktych, matych ruchach ilosci
pieniadza, [...] 2) przy znacznym nasileniu inflacji zaczyna juz wyzwo-
lona przez nia szybko$¢ obiegu oddziatywaé na ilo$¢ pieniadza, uzalez-
niajac si¢ przede wszystkim od poziomu cen albo sama, albo réwnocze$-
nie z iloécia pieniadza"**.

Zjawiska wspdizaleznosci miedzy szybkoscia obiegu i ilo$cia obiegu
pienicznego dzi$ si¢ nie kwestionuje. Sprawa jest bezsporna. Wspdtza-
lezno$¢ ta, jak podkres§lat E. Taylor, nie jest jednak jednostronna, gdyz
,,SZybkod¢ obiegu w pewnym stopniu jest rownoczes$nie takze i nieza-
lezna od iloéci pieniadza"’”. Przyczyny tego zjawiska tkwia w warun-
kach technicznych obiegu, warunkach psychologicznych oraz konserwa-
tyzmie przyzwyczajen ludnosci do tezauryzacji — sposobu wydawania
pieniedzy, jak i w istniejacych zwyczajach ptatniczych®.

* E. Taylor, Inflacja, s. 109.
7 Ibidem, s. 145.

* Ibidem, s. 145.

* Ibidem, s. 146.

“ Ibidem, s. 146 - 147.
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IV. ZAGADNIENIE ZEWNETRZNEJ WARTOSCI PIENIADZA

Rozpatrujac zagadnienie wartosci pieniadza w stosunkach z zagranica
E. Taylor oméwit najpierw podstawowe zatozenia klasycznej teorii war-
tosci pieniadza w ujeciu D. Ricarda. Jak podkreslat, w okresie pieniadza
towarowego sprawa teorii kursu walutowego utkne¢ta niejako w mart-
wym punkcie. Klasycy w ogdle nie brali pod uwage mozliwosci wysta-
pienia zjawiska nieproporcjonalnosci ruchu cen ztota do ruchu ogdlnego
poziomu cen. Mozliwo$¢ wystapienia tego zjawiska oznaczalaby mozno$é
istnienia réznych poziomdéw cen w zlocie, czyli réznej ceny ztota. Sta-
nowitoby to zaprzeczenie przyjetych przez nich tez*'.

Zdaniem E. Taylora dopiero powszechne stosowanie pieniadza pa-
pierowego w czasie pierwszej wojny $wiatowej oraz zjawiska réznych
cen ztota w poszczegdlnych krajach daty impuls do szerszego zajecia sic
sprawa kursu. Powstata wtedy teoria parytetu sity nabywczej G. Cas-
sela, bedaca — jak podkreslat E. Taylor — uzupeinieniem starej teorii
D. Ricarda .

Teoria ta opierata si¢ na twierdzeniu, ze kurs walutowy winien by¢
zdeterminowany przez iloraz ogdlnych pozioméw cen dwdch krajow.
Przyjeto wigc, ze zmienna niezalezna jest ogdlny poziom cen, natomiast
zmienna zalezna jest kurs. Zgodnie z tymi tezami — jak podkre$lat
E. Taylor — w warunkach pieniadza papierowego i przy zalozeniu wol-
nej wymiany handlowej, jak i wolnego obrotu dewizowego ,,utrzymany
zostaje jednolity poziom cen na calym s$wiecie, wzglednie tendencja do
jego osiagniecia" *’.

Zdaniem E. Taylora teoria G. Cassela przyjeta si¢ w okregach zwo-
lennikéw teorii ilosciowej pieniadza, jako dopetnienie tej teorii. Teorie
G. Cassela przyjat rowniez J. M. Keynes, dajac temu wyraz w pracy
A Tract on monetary reform. Jak podkre$lat E. Taylor wysunat on tylko
pewne zastrzezenia ,,co do uwzglednienia kosztéw przewozu oraz oplat
przewozowych i wywozowych" .

Chciatabym dodaé, ze w pdzZniejszej pracy, a mianowicie w Treatise
on money, J. M. Keynes krytycznie odnidst si¢ do teorii G. Cassela. Je-
go zdaniem, teoria ta nie oznacza nic wiecej niz stwierdzenie wystepu-
jacych zalezno$ci miedzy ruchem kursu walutowego a ruchem swoiste-
go wskaznika wyrazonego w cenach drugiego kraju. J. M. Keynes wy-
tykat G. Casselowi, ze .wtasnie ten szczegdlny przypadek postuzyt mu

‘' Ibidem, s. 149.
“ Ibidem, s. 152.
“ Ibidem, s. 152.
“ Ibidem, s. 152.
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jako podstawa do uogdlnien. J. M. Keynes nie -negowat jednak duzego
znaczenia parytetu sity nabywczej dla celéw ustalania kurséow®.

E. Taylor poddat weryfikacji teorie¢ G. Cassela, zwlaszcza ze przed
nim weryfikowali juz te teori¢ K. Obenaus (na przyktadzie inflacji
wtoskiej) i J. W de Borges (na przyktadzie inflacji austriackiej), uzysku-
jac rézne rezultaty'®. Za przedmiot swojej analizy przyjat on szeroko
interpretowane przez siebie tezy teorii parytetu sity nabywczej. Syn-
tetyzujac te teori¢, E. Taylor wyodrebnit kilka podstawowych jej tez,
utatwiajac zrozumienie teorii G. Cassela®’.

Podstawe¢ weryfikacji tej teorii stanowita dla E. Taylora inflacja
marki polskiej. W wyniku analizy E. Taylor stwierdzit, ze wbrew teore-
tycznym zaltozeniom sita kupna, czyli warto§¢ marki polskiej nie byta
w okresie inflacyjnym jednakowa w kraju i za granica. Z badan E. Tay-
lora wynikato, ze w okresie inflacji teoria parytetu sity nabywczej nie
znajdowata dostatecznego potwierdzenia. Nie byto koincydencji kursow
z cenami. Jes$li chodzi o Polske to kursy byty przyciagane przez ceny
tylko do potowy 1921 r., natomiast pdzniej kursy wyraznie przyciagaty
do siebie ceny*.

E. Taylor wypowiedziat si¢ takze na temat przydatnos$ci teorii pary-
tetu sity nabywczej w warunkach stabilizacji gospodarczej, czyli w tzw.
warunkach normalnych. Wyrazit on poglad, ze cho¢ nie ma pewnosci,
to jednak mozna jako stuszna przyjaé ,tez¢ teorii parytetu sity kupna
o zgodnosci poziomu cen w ztocie Polski w okresie poinflacyjnym ze

$wiatowym poziomem" ¥.

Wigksze watpliwosci budzita teza o sposobie ustalania si¢ cen, a mia-
nowicie za pomoca ruchu kursu dewiz ku parytetowi sity nabywczej,
a wiec ku poziomowi cen. Z badan E. Taylora wynikato, ze wstrzymanie
emisji marki polskiej w 1924 r. zahamowato tendencje wzrostowa kursu,
ale nie zahamowato wzrostu ogdlnego wskaznika cen, a przy tym krzy-
wa poziomu cen przewyzszata krzywa kurséw dewiz. Jego zdaniem, zja-
wiska te zdawaty sie¢ dowodzié, ze poziom cen w kraju, wbrew wskazni-
kowi oficjalnemu, byt wyzszy od poziomu cen $wiatowych, a przynaj-
mniej od poziomu cen krajow sasiednich. Jak podkreslat, gdyby przyjaé
t¢ hipotezg, wéwczas mozna by stwierdzi¢ stuszno$¢ teorii parytetu sity
nabywczej’. Warto dodaé, ze hipoteza E. Taylora okazata si¢ stuszna.

* Z. Knakiewicz, Teorie, s. 83.

“ E. Taylor, Inflacja, s. 154.
Y Ibidem, s. 153 i 156.

“ Ibidem, s. 156, 161 i 163.
* Ibidem, s. 164.

* Ibidem, s. 165.
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Wykorzystat ja J. Zdziechowski przygotowujac swéj projekt dewaluacji
ztotego, ktéra oficjalnie przeprowadzit G. Czechowicz w 1927 r.”

Jak sadze¢ mozna wiec powiedzie¢, ze E, Taylor, poddajac weryfikacji
teori¢ parytetu sity nabywczej pieniadza, stwierdzit jej przydatnos¢ dla
celéw ustalania kurséw. Dzi$§ nie kwestionuje sie tej teorii.

V. TEORIA CZTERECH LINII E. TAYLORA

Zastosowana przez E. Taylora metoda badan inflacji polskiej, jak
i znajomos$¢ przebiegu wielu inflacji powojennych pozwalata mu formu-
towaé teorie inflacji. Podstawa konstrukcji tej teorii stata si¢ przede
wszystkim inflacja polska, gdyz jak sam podkres$lat , rzadko kiedy i gdzie
wypadki inflacyjne miaty przebieg tak niezwykle charakterystyczny i ty-

n 52

powy" .

Z badan E. Taylora wynikato, ze zasadniczymi znamionami inflacji
sa: 1) wigcej niz proporcjonalny w stosunku do wzrostu ilo$ci pieniadza
wzrost ogdlnego poziomu cen, kurséw i kosztéw utrzymania, 2) roz-
szczepienie si¢ wartoSci wewnetrznej i zewnetrznej pieniadza, uzewnetrz-
niajace si¢ w drozeniu zlota ponad poziom s$wiatowy, 3) rozszczepienie
sie cen hurtowych i detalicznych, uzewnetrzniajace si¢ w nizszym wskaz-
niku poziomu cen detalistycznych (na skutek ubozenia spoteczenstwa).
Stad tez, wedtug niego, teori¢ inflacji mozna by sprowadzi¢ do ,teorii
czterech linii", przedstawiajacych tendencje ruchu wskaznikow obiegu
pienieznego, ogdlnego poziomu cen, kursu zlota i kosztow utrzymania.
Jak podkreslat, w normalnym okresie wszystkie te wskazniki winny zle-
waé sie w jedna linie i w praktyce niewiele si¢ od siebie réznié>’

Chciatabym podkresli¢, ze E. Taylor wybrat do swoich badan istotne
wielko$ci. Wszystkie one sa waznymi zjawiskami pienieznymi, za pomoca
nich bowiem mozna badaé catoksztatt zjawisk gospodarczych. Znamien-
ne jest przy tym, ze E. Taylor wybrat kurs ztota (Scislej méwiac kurs do-
lara, ktéry wowczas byt wymienialny na ztoto) dla ilustracji zjawisk
rozszczepienia wartosci wewnetrznej i zewnetrznej pieniadza. Zostat
wiec uwzgledniony miernik poréwnawczy walut, jakim byto wdwczas
ztoto. Jak mi sie wydaje, przyjecie kursu takiej jednostki zdaje si¢ na-
dawaé trwaty walor przyjetej konstrukcji modelu inflacji.

Zdaniem E. Taylora, swoiste uksztattowanie si¢ tych czterech linii
(krzywych) ,,obrazuje w catej petni potozenie gospodarcze kraju w okre-

' J.  Zajda, Kierunki polityki walutowej  Polski w okresie miedzywojennym,
Poznan (w druku).

** E. Taylor, Inflacja, s. 373.

* Ibidem, s. 375.
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sie inflacyjnym, istote i skutki inflacji", stuzy do stwierdzenia nat¢ze-
nia i rozmiaru inflacji oraz pozwala rozwinaé poszczegdlne jej fazy’.

Jak sadze, takie podejscie do badanej problematyki wskazuje, ze
E. Taylor traktowal pieniadz jako wazny element uktadu gospodarcze-
go. Uznat tez, ze przez pryzmat pieniadza mozna w sposob wlasciwy
obserwowaé przebieg procesow gospodarczych.

Opierajac si¢ na znamionach uksztaltowania si¢ tych krzywych,
E. Taylor wyrdznit cztery podstawowe swoiste fazy inflacji, a mianowi-
cie: 1) inflacje utajona, czyli ukryta, 2) inflacje wtasciwa, 3) hiperinfla-
cie i 4) hiperinflacje katastrofalna, czyli inaczej katastrofe inflacyjna ”.
Cecha inflacji utajonej jest brak reakcji ogdlnego poziomu cen i kursu
na wzrost obiegu pienieznego. W inflacji wtasciwej co najmniej jedna
z tych wielko$ci rosnie pod wplywem wzrostu obiegu pieni¢znego. W hi-
perinflacji zmniejsza si¢ warto$¢ obiegu pieni¢znego liczona w mierniku
poréwnawczym walut, mimo ze nadal rosna pozostate wielkosci. W hi-
perinflacji katastrofalnej warto$¢ obiegu pienigznego liczona w mierni-
ku poréwnawczym walut staje sie nizsza niz w okresie przedinflacyj-
nym. Jednostka pieniezna w tym czasie niejako ,,zamiera" nie mogac
sprosta¢ potrzebom obrotu. Pieniadz traci swoje funkcje z powodu nie-
przerwanego wzrostu emisji, za ktorym nie moze juz nadazy¢ szybkos¢
obiegu pienigznego ™.

E. Taylor wyodrebnit cztery modele przebiegu proceséw inflacyjnych,
a mianowicie typ A, czyli tzw. teoretyczny, typ B, czyli tzw. klasycz-
ny, typ C, czyli tzw. kruszcowy oraz typ D, charakteryzujacy si¢ anor-
malnym przebiegiem czterech krzywych takze w fazie drugiej i trze-
ciej 7’

Zgodnie z reprezentowana przez siebie teoria pieniadza E. Taylor
odrzucit typ A i C. Typ A okazal si¢ nierealny z uwagi na wystepujaca
w nim zbiezno$¢ przecigcia krzywej obiegu pieni¢znego przez krzywa
cen i kursu. Nie odpowiada to rzeczywistoSci, gdyz dziatanie inflacji
polega na rozszczepieniu tych wielkos$ci. Z innych powoddéw odrzucit
E. Taylor typ C. Zbudowat go wykorzystujac teze I. Fishera, jakoby
ruch ogdlnego poziomu cen nie zalezal od szybko$ci obiegu, ale od kur-
su, ktéry pociaga za soba szybko$¢ obiegu. Wykorzystujac badania zwia-
zane z teoria wartos$ci pieniadza E. Taylor .stwierdzit, ze typ C jest nie-
realny. Presumuje on okres nizszego ogdlnego poziomu cen w ztocie przy
rownoczes$nie zwickszonej wartos$ci obiegu pieni¢znego w ztocie. Sprzecz-
nodci tej nie da sie wytlumaczyé¢®. Budujac model typu B E. Taylor

* Ibidem, s. 376.

* Ibidem, s. 376.

* Ibidem, s. 185 i 377.

7 Blizej oméwie te modele we wspomnianym juz opracowaniu.
* E. Taylor, Inflacja, s. 381 i 386.
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zatozyt, ze w procesie inflacyjnym dziatanie wzrostu ilosci pieniadza
wysuwa si¢ na pierwsze miejsce. To samo zalozenie przyjat budujac
model typu D. Zaktadat w nim dodatkowo zwyzke ogdlnego poziomu
cen Swiatowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji ostaty si¢ modele ty-
pu B i D.

Skonstruowane przez E. Taylora modele inflacji oparte sa na uogdl-
nieniach teoretycznych wysokiego stopnia. Taki charakter uogdlnien po-
zwolit, by wysnute z nich wnioski daty si¢ zastosowaé do przebiegu ow-
czesnych inflacji w wielu krajach, stanowiac — jak stusznie podkreslat
E. Taylor — ,,pewnego rodzaju ogdlna teorie inflacji’.

VI. POGLADY E. TAYLORA W DZIEDZINIE POLITYKI
PIENIEZNO-KREDYTOWEJ I POWIAZAN PIENIADZA Z WYMIANA
MIEDZYNARODOWA

Omawiajac dorobek E. Taylora w zakresie pieniadza nie mozna po-
minaé jego pogladéw w dziedzinie polityki pienig¢zno-kredytowej i po-
wiazan pieniadza w wymianie mi¢dzynarodowej. Formutujac swoje po-
glady E. Taylor wykorzystywat przy tym nie tylko badania wtasne, ale
takze badania innych ekonomistéw polskich, jak i obcych. Sledzit réw-
niez publicystyke z zakresu aktualnych spraw gospodarczych i finanso-
wych oraz polemizowal z autorami réznych pogladéw.

W tego rodzaju twoérczosci E. Taylora daja sie wyrézni¢ dwa okresy,
a mianowicie lata dwudzieste i trzydzieste. W pierwszym okresie E. Tay-
lor byt niejako w ciaglym wirze aktualnej problematyki gospodarczej
kraju, natomiast w drugim okresie, z dystansu, dzielit si¢ refleksjami
na temat wybranych zjawisk finansowych kraju i $wiata. Trudno dzi$
dociec co byto tego gtéwna przyczyna. W kazdym badz razie po zama-
chu majowym E. Taylor odsunat si¢ od biezacego zajmowania si¢ spra-
wami polityki gospodarczej i finansowej kraju.

Pierwsze wypowiedzi E. Taylora na temat biezacej problematyki pie-
ni¢znej Polski znalezé mozna na poczatku lat dwudziestych. Sam wy-
suwat projekty reformy oraz poddawat krytycznej ocenie wiele projek-
téw reformy pienig¢znej i finansow panstwa przeprowadzonej w 1924 ro-
ku, wystgpowal przeciw koncepcjom paralelizmu walutowego, przeciw
programowi stopniowej reformy, jak i przeciw oddzielaniu w czasie re-
formy pienieznej i naprawy finanséw panstwa.

Uzasadniajac swoje stanowisko stwierdzat, ze paralelizm utrudnia
reforme, gdyz oznacza zgode na dalsze trwanie inflacji jako zto koniecz-
ne. Zdaniem E. Taylora, program ,stopniowej reformy, ewolucyjny, jest
z istoty rzeczy niezmiernie trudny lub prawie niewykonalny przy dosé

* Ibidem, s. 386.
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posunigtej inflacji"®. W $wietle rozwoju nauk ekonomicznych trudno
dzi$§ nie zgodzi¢ si¢ z takim pogladem. Stanowisko E. Taylora w tej spra-
wie wynikato takze z obserwacji procesow inflacyjnych i ich przyczyn.
Zdaniem E. Taylora, gtéwna przyczyna inflacji marki polskiej tkwita
w emisji pieniadza na cele skarbowe. Deficyty budzetowe byty ogrom-
ne, znacznie przekraczajace obieg pieniezny. Nie negujac obiektywnych
przyczyn deficytéw budzetowych stwierdzal wyraznie, ze ,sita przeciw-
dziatajaca w stosunkach polskich réwnowazeniu budzetu, byt nieporza-
dek nie tylko w skarbowosci, lecz i w stosunkach gospodarczych kraju
wskutek ztej administracji panstwowej i zniszczenia wojennego"®'.

Wypowiadajac si¢ w sprawie emisji skarbowej, E. Taylor — jak sam
podkreslat — podzielat stanowisko wspdtczesnych ekonomistéw i prakty-
kéw, ze emisja dokonywana w zamian za weksle skarbowe wywotuje
inflacje. Jego zdaniem, przyczyna tego zjawiska nie jest sam fakt udzie-
lania panstwu pozyczki. Charakter inflacyjny maja jedynie pozyczki za-
ciagane przez panstwo na cele konsumpcyjne, a nie na cele produkcyj-
ne. Taki sam charakter maja pozyczki zaciagane przez panstwo na cele
inwestycyjne, przynoszace efekty po bardzo dilugim czasie. Jak wyraz-
nie podkres§lat ,,przyczyna wigc inflacji jest to, ze powickszeniu ilosci
znakow pieni¢znych nie odpowiada odpowiedni wzrost débr w obrocie
gospodarczym"®”’. W $wietle tych wypowiedzi nierudno zauwazyé, ze
E. Taylor juz wowczas wyrazal poglady, ktdore i dzi§ uwaza si¢ za stusz-
ne. Rozpatrywal on problem pieniadza na tle roéwnowagi uktadu gospo-
darczego, uwzgledniajac potrzebe jej zachowania. W tym kontekscie nie-
trudno dociec dlaczego E. Taylor widzial konieczno$¢ rdéwnoczesnego
przeprowadzenia reformy pieni¢znej i finanséw panstwa.

Reforma pieni¢zna przeprowadzona przez W. Grabskiego w 1924 r.
byta potaczona z naprawa skarbu. Zdaniem E. Taylora, bylo to wielkie
dzieto i na ogdét udane, z ktérego spoteczenstwo polskie moze by¢ dumne.
Jak podkreslal mozna i nalezy udoskonala¢ reforme w szczegdtach, lecz
nie wolno przekres§laé jej zastug®. E. Taylor nie negowal pionierskiej
roli W. Grabskiego i jego roli w tworzeniu systemu finansowego pan-
stwa. Jest to znamienne, zwlaszcza ze po zatamaniu si¢ kursu ztotego
w 1925 r. niemal powszechnie krytykowano reforme¢ W. Grabskiego.

E. Taylor niezwykle trafnie ustalit gtdwne przyczyny zatamania si¢
ztotego i wyodrebnit podstawowe biedy polityki W. Grabskiego. Trafne
tez wydaja si¢ by¢ proponowane przez niego S$rodki zaradcze, w nie-
wielkim zreszta stopniu wykorzystywane przez politykdw gospodar-

* E.Taylor, Zagadnienia polskiej polityki emisyjnej, Poznan 1922; Uwagi o re-
Jormie polskiej waluty, Przeglad Wszechpolski 1922, nr 22; Inflacja, s. 293, s. 314,
331 - 336, 353 - 355.

% E. Taylor, Inflacja, s. 200.

* Ibidem, s. 191.

% E. Taylor, Inflacja, s. 396; Druga inflacja, s. 10.
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czych. Zdaniem Taylora cztery podstawowe bledy polityki W. Grabskie-
go wyrazaty sie w: 1) utrzymywaniu statosci kursu ztotego w warun-
kach duzego odplywu dewiz spowodowanego ujemnym bilansem handlo-
wym, 2) udzielaniu pomocy kredytowej Bankowi Gospodarstwa Krajo-
wego i Bankowi Rolnemu poprzez deponowanie w tych bankach lokat
rzadu, ktérych zrédtem byta emisja bilonu, noszaca znamiona inflacji
skarbowej, 3) ,rozdeciu" budzetu w zwiazku ze zwigkszeniem wydatkéw
na cele konsumpcyjne, 4) staraniu si¢ o obnizenie stopy procentowej za
pomoca przepisOw administracyjnych i ustalanie maksymalnej stopy pro-
centowej od pozyczek **.

E. Taylor stusznie podkreslat, ze gtédwne przyczyny trudnosci gospo-
darczych, ktore ostro wystapity w Polsce w 1925 r. tkwity w wysokich
kosztach produkcji. Byty one wywotane wysokimi kosztami pracy w sto-
sunku do jej produkcyjno$ci (wydajno$ci), jak i wysokimi kosztami ka-
pitatu, majacymi swa przyczyne w ogotoceniu kraju z kapitatéw przez
inflacje i w anarchii na rynku kapitatowym®. Nie doceniano tych czyn-
nikéw zapominajac — jak sam podkre$lat — ,ze poziom cen, koszty
produkcji i warto$§¢é pieniadza stanowia jakby system naczyn potaczo-
nych"®. Nietrudno i tu zauwazyé, ze E. Taylor wyraznie traktowatl
pieniadz jako element uktadu gospodarczego. Wypada przy tym pod-
kreéli¢, ze my$l te rozwinal pdzniej w Teorii produkcji®.

Jak juz wspomniano, jednym z podstawowych btedéw polityki
W. Grabskiego byto utrzymywanie statosci kursu zlotego w warunkach
duzego odplywu dewiz spowodowanego ujemnym bilansem handlowym.
Rozpatrujac te kwestiec E. Taylor uznat, ze nie mozna pos$wigcaé catego
zycia gospodarczego dla utrzymania statosci kursu. Jego zdaniem, gdy
wystepowato zjawisko ujemnego bilansu handlowego i nie byto mozli-
wosci jego poprawy, woéwczas lepszym rozwiazaniem byloby powolne
obnizanie kursu ztotego niz utrzymywanie jego statos$ci. W ten sposdb
mozna by utatwié eksport, jak i zmniejszy¢ odptyw dewiz. Dokonujac
takiego zabiegu powinno si¢ wzia¢ pod uwage parytet gospodarczy, jak
i korzy$ci osiagane z tytutu wymiany z zagranica, zalezne w pewnym
stopniu od wysokoéci kursu walutowego “*.

Mozna wigc zauwazy¢, ze E. Taylor opowiadat sie¢ za dewaluacja ja-
ko narzedziem przywracania rownowagi wewnetrznej, jak i zewnetrz-
nej. W tym kontek$cie chciatabym podkresli¢, ze réwniez w 1938 r. na-
wiazywat do sprawy dewaluacji jako narzedzia polityki ekonomicznej.
Podstawa jego refleksji byta tym razem analiza gospodarki polskiej ze
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E. Taylor, Druga inflacja, s. 25 - 27.

“ Ibidem, s. 23 -24.

“ Ibidem, s. 24.

% E. Taylor, Teoria produkcji, rozdz. IV i V.
E. Taylor, Druga inflacja, s. 106.
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szczegldlnym uwzglednieniem wptywu pieniadza na ksztattowanie si¢ bi-
lansu handlowego .

W rezultacie przeprowadzonej analizy stwierdzit, ze utrzymywanie
statosci parytetu ztota ztotego (nie zmieniano go od 1927 r.) byto zrod-
tem trudnos$ci w realizacji zatozonych celéow polityki deflacyjnej, jak
i znacznych trudnosci w prowadzeniu zagranicznej polityki gospodarcze;j.
Wedtug niego niezmienno$é kursu ztotego byta przyczyna stabych rezul-
tatéw stosowanych restrykcji importowych oraz zachet w dziedzinie eks-
portu. Jego zdaniem, w istniejacych warunkach same tylko restrykcje
importowe i zachety eksportowe nie mogty zahamowaé odplywu rezerw
walutowych, a tym samym przynie$s¢ oczekiwanych rezultatow. Taka po-
lityka, jak podkreslat, musiata doprowadzi¢ do tzw. reglamentacji inte-
gralnej, obejmujacej reglamentacje importu, reglamentacj¢ dewizowa
i zawieszenie transferu na cele obstugi pozyczek zagranicznych’. Nasta-
pito to w 1936 r.

W $wietle tych faktéw E. Taylor zastanawiat si¢, czy lepszym roz-
wiazaniem niz reglamentacja integralna nie bytaby dewaluacja ztotego.
Wypowiedz jego nie jest zupeinie jasna. Jak mi si¢ wydaje E. Taylor
opowiadat si¢ raczej za dewaluacja, choé¢ uwazal, ze w danych warun-
kach efekty nie bytyby trwate. Wynika to, jak podkres$lat, réwniez
z charakteru narzedzi polityki walutowej. Jego zdaniem, za pomoca sa-
mych tylko $rodkéw techniki monetarnej nie mozna rozwiazaé w sposob
ostateczny problemow gospodarczych. Srodki te jednak umozliwiaja lub
co najmniej pozwalaja zyska¢ czas dla przeprowadzenia reformy podstaw
gospodarki narodowej "'

E. Taylor krytycznie oceniat stosowana przez Bank Polski polity-
k¢ administracyjnego ustalania stopy procentowej. Podkres§lat, ze usta-
lajac stope procentowa nie brano pod uwage podazy i popytu na kapita-
ty pienigzne i wyznaczono ja na zbyt niskim poziomie. Przyczyniato si¢
to do zwickszania anarchii na rynku kapitatéw pienicznych i nie stwa-
rzato zachety do lokowania wolnych kapitatéw (SciSlej moéwiac oszczed-
nos$ci) w bankach, gdyz oprocentowanie wkitadéw byto zbyt niskie (ist-
niata nawet zmowa bankéw dotyczaca utrzymania niskiej stopy opro-
centowania wktadow). Tego rodzaju polityka przyczyniata sic do pogte-
biania braku wolnych kapitatéw pienieznych’.

E. Taylor wypowiadatl si¢ wielokrotnie w sprawie rdéznych technik
emisji pieniadza ’. Wypowiedz ta znalazta najpeiniejszy wyraz w Teorii
produkgji. E. Taylor wyraznie stwierdzat, ze emisja biletdow bankowych

“ E. Taylor, La repercussion.

" Ibidem, s. 15 - 16.

" Ibidem, s. 16.

” E. Taylor, Uwagi o polskiej polityce pieniezno-kredytowej, Ruch Prawniczy,
Ekonomiczny i Socjologiczny 1932, z. 1, s. 67-87.

7 E. Taylor, Inflacia kredytowa, Ekonomista 1932, t. 2, s. 3 - 20.
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dochodzi do skutku za pomoca bezposredniego i posredniego udzielania
kredytéw podmiotom gospodarczym, jak i kredytéw udzielanych budze-
towi panstwa na cele konsumpcji administracyjnej i na wydatki natury
gospodarczej. Pierwsza emisje nazwatl gospodarcza, natomiast druga
skarbowa, podkre$lajac, ze cze$é tej emisji ma takze charakter gospodar-
czy. Podkre§lat, ze charakter inflacyjny maja jedynie pozyczki zaciaga-
ne przez panstwo na cele konsumpcyjne, gdyz powigkszeniu pieniadza
nie towarzyszy odpowiedni przyrost débr w obrocie gospodarczym.

E. Taylor nie miat watpliwo$ci, ze pieniadz ma charakter kredyto-
wy. Stwierdzat tez, ze zasoby pieniadza (kapitat pienigzny) w postaci pie-
niadza bankowego (wkladowego) stwarzaja banki dla swoich klientow
w zalezno$ci od potrzeb gospodarczych. Jedyne ograniczenie stanowi wy-
még zachowania ptynnoéci bankéw .

Wypowiadajac si¢ na temat roli pieniadza w 2zyciu gospodarczym
E. Taylor zwracat takze uwage na relacje miedzy kapitatem rzeczowym
a kapitatem pienieznym. Podkres$lat, ze istotnym jest odpowiedni stosu-
nek wielko$ci kapitalu pienieznego do wielkoSci kapitalu rzeczowego.
Jego zdaniem relacja ta ,,posiada pierwszorze¢dne znaczenie dla wielkoSci
dochodu spotecznego i fluktuacji toku jego uzyskiwania. Oddziatywanie
tego stosunku na wielko$¢ dochodu spotecznego zachodzi za posrednic-
twem ruchu cen"”. Jak podkreélat, przy danym stanie uktadu gospodar-
czego oraz danej wielko$ci aparatu produkcyjnego i jego produkcji kaz-
da zmiana ilo$ci pieniadza albo szybkos$ci jego obiegu wyrazi si¢ w zmia-
nie wszystkich elementéw uktadu gospodarczego, kazdego jednak w spo-
séb swoisty.

Wsréd zmian poszczegdlnych sktadnikow uktadu, jego zdaniem, naj-
wazniejsze sa ,,zmiany zachowania si¢ czynnikéw produkcji, gdyz od nich
przede wszystkim zaleza inne elementy uktadu"’®. W tym kontekscie
E. Taylor podkreslat, ze nie jest pozadany spadek kapitatu pienigznego
w postaci tzw. deflacji (wyjatek stanowi deflacja majaca za cel likwi-
dacje¢ nadmiernego jego wzrostu). Skutki takiego spadku sa na ogdét nie-
pomys$lne dla gospodarki. Hamuja jej rozwdj, wptywaja znizkowo na ce-
ny i dochéd spoteczny oraz na stan spotecznego kapitatu rzeczowego,
,wywotujac spadek jego wykorzystania i warto$ci, a czasem i niszczac

n 77

w ogole kapitat" "',
VII. UWAGI KONCOWE

Konczac chciatabym podzieli¢ sic wlasnymi refleksjami. Edward Tay-
lor dat si¢ poznaé jako wielkiej miary teoretyk, empiryk i erudyta. Je-

E. Taylor, Teoria produkcji, s. 131 - 132.
” Ibidem, s. 133.
" Ibidem, s. 133.
7 Ibidem, s. 133.
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go dorobek wynika z ogromu jego pracy i ciaglego dazenia do odkry-
wania prawdy. Przeprowadzajac badania wykorzystywat wspdiczesny mu
stan wiedzy i wzbogacal nauke¢ dzieki swoim badaniom. Do pracy tej
wciagat takze swoich uczniow. Prowadzac swoje badania z zakresu pie-
niadza nie ,zapoznal" zagadnienn psychologicznych, wyrazajacych sic w
tzw. zaufaniu do pieniadza. Uwazat jednak, ze w rozwazaniach teore-
tycznych mozna sprowadzi¢ kwestie zaufania ,,do przewidywania pew-
nego kierunku ruchu elementéw réwnania wymiennego. Nieproporcjo-
nalno$¢ za$ ruchu cen do ruchu ilosci pieniadza sprowadza si¢ wowczas
do antycypacji ruchu cen lub iloéci pieniadza" ™.

Jego zdaniem antycypacja nie jest dostatecznym wyjasnieniem zja-
wiska nieproporcjonalno$ci, gdyz ,tylko silne dysproporcje ruchu cen
i ilosci pieniadza nie datyby si¢ dostatecznie wyttumaczyé przez anty-
cypacje"”’. Chciatabym tu dodaé, ze zjawisko przewidywan (oczekiwan)
zostato szerzej uwzglednione w teorii pieni¢znej dopiero przez J. R.
Hicksa *.

Uogdlniajac swoje wnioski dotyczace zagadnienia wewnetrznej war-
tosci pieniadza, E. Taylor stwierdzat, ze jego badania stanowia ,,przy-
czynki, ktére pozwalaja sprecyzowaé, a po czesci i uzupeinié iloSciowa
teori¢ wartosci pieniadza, uzgadniajac ja z rzeczywistodcia i dajac jej
mozno$¢ $cislejszego i petniejszego wyjasnienia zasadniczego zagadnie-
nia, ktére stanowi dotad najwicksza jej trudnos$¢, mianowicie niepropor-
cjonalno$¢ ogdélnego poziomu cen do ilosci pieniadza"*®'.

Jak sadze, uzupeinienia wprowadzone przez E. Taylora stawiaja go
raczej w rzedzie wspottworcdHw teorii dochodowej pieniadza, stanowiac
wazny wktad do tej teorii. E. Taylor inaczej odczytat rownanie wymien-
ne I. Fishera i postuzyt si¢ nim jako narzedziem analizy. Ujecie docho-
dowe uwidocznito si¢ przede wszystkim w uwzglednianiu przez niego
popytu na pieniadz, jak i w sposobie obliczania szybko$ci obiegu pie-
ni¢znego. Nasuwa si¢ tez innego typu uwaga. E. Taylor, prowadzac swo-
je badania, juz w latach dwudziestych traktowal pieniadz jako wazny
element uktadu gospodarczego, rozpatrywal go w $cistej wiezi ze zja-
wiskami gospodarczymi. Zagadnienia pieni¢zne nie stanowily w jego
rozwazaniach ,,powtoki" zjawisk rzeczowych.

Ciagle rozwijata si¢ jego mys$l. Uzupetniat wspdétczesne mu teorie lub
nawet je wyprzedzat. Mozna zatem powiedzieé¢, ze E. Taylor ujmowat za-
gadnienia pieni¢zne zasadniczo w sposéb zgodny z dzisiejszymi pogla-
dami. Odchylenia sa niewielkie.

™ E. Taylor; Inflacja, s. 127.

” Ibidem, s. 145.

* J. R. Hicks, A sugestion, (cyt. za Z. Knakiewicz, Deflacja, s. 23)
Y E. Taylor, Inflacja, s. 147.
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THEORY OF MONEY IN THE WORK OF EDWARD TAYLOR

Summary

The authoress presents monetary problems in which E. Taylor was engaged in
tens of years of his scientific activity. The following are discussed: internal value
of money, rate of money circulation, external value of money, theory of four lines
of Edward Taylor, i.e. his general theory of inflation as well as his views on mo-
netary-credit policy and relations of currency to the international exchange.

Trying to realize the task of the article, the authoress focused on the essential
output of E. Taylor in the range of money theory. Thus three questions were under-
lined: whether and to what extent the thought of E. Taylor differed from his
contemporaries, to what extent it is accordant with the interpretations of a certain
problems presently, what is his contribution to the theory of money.

Edward Taylor was a nominalist. He emphasised the credit function of money
and the fact that it constitutes an important element of the economic system. He
treated money as it is done nowadays already 60 years ago. He can be ranked
among the cocreators of the income theory of money.





