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Omawiana tu publikacja stanowi niewatpliwie opracowanie ze wszech miar godne uwagi,
cho¢ nie jest to rozprawa naukowa w tradycyjnym tego stowa rozumieniu. Wyrazone w niej usta-
lenia o charakterze poznawczym oraz krytyka i postulaty dotyczace globalizacji i jej implikaciji,
taczy ona bowiem harmonijnie z refleksjami opartymi na osobistych do$wiadczeniach i spostrze-
zeniach Autora, poczynionych w czasie petnienia przez niego funkcji publicznych, tj. przewodni-
czacego zespotu doradcéw ekonomicznych w rzadzie prezydenta USA Billa Clintona (1993-1997)
oraz stanowiska gtéwnego ekonomisty i wiceprezesa Banku Swiatowego (1997-2000).

Nalezy na wstepie podkresli¢, ze Autor uznaje globalizacje za proces nieodwracalny i ko-
nieczny, lecz na podstawie zaréwno swych teoretycznych przemyslen jak i obserwacji praktyki
politycznej, poczynionej niejako od wewnatrz tych instytucji, nie tai swych krytycznych uwag,
zwlaszcza pod adresem Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Ksigzka ta nie jest rozpra-
wa omawiajaca tylko teoretyczne problemy finansowo-gospodarcze wspoétczesnego Swiata, jest
takze traktatem na temat rozwoju i zacofania, bezrobocia i ubéstwa oraz nieskutecznej z nim
walki na $wiecie. Wzbogaca ona nie maty juz dorobek mysli krytycznej na temat ujemnych
skutkéw globalizacji reprezentowany przez takich autoréw, jak: John Grayl, Edward Luttwak?2
Georg Soros3 czy liczne grono autoréw raportéw dla Klubu Rzymskiego, ktérzy w latach 60.,
70. i 80. podejmowali wykluwajace sie wowczas kluczowe problemy miedzynarodowego ekono-
micznego i spotecznego tadu Swiata4.

Joseph E. Stiglitz, wypowiadajac sie na temat miedzynarodowej polityki gospodarczej
i spotecznej, znajdowat sie¢ —w przeciwienistwie do wiekszosci autoréw wypowiadajacych sie na
temat globalizacji - w szczeg6lnie korzystnym potozeniu. Z jednej strony dzieki swej nagrodzo-
nej Nagroda Nobla pracy na temat utomnosci mechanizmu rynkowego, wynikajacej z niejedna-
kowego dostepu jego uczestnikéw do informacji niezbednych dla podjecia decyzji rynkowych
cieszy si¢ on miedzynarodowym autorytetem, a z drugiej dzigki swej praktyce politycznej
w rzadzie prezydenta B. Clintona oraz w Banku Swiatowym poznat w zakresie niedostepnym
dla wiekszosci badaczy probleméw ekonomicznych i spotecznych $wiata mechanizmy ich roz-
wigzywania.

Celem tych uwag recenzenta nie jest ustosunkowanie si¢ do bogatej tresci omawianej
pracy, lecz zwrécenie uwagi na optymistyczny fakt dostrzezenia przez ekonomistéw spotecz-
nych probleméw wspétczesnego Swiata, ktérych nierozwiazanie stanowi niewatpliwe zagroze-
nie dla bezpieczenstwa, demokracji i praw cztowieka.

Gdy po wydarzeniach 11 wrze$nia 2001 r. zastanawiano sie nad przyczynami tej tragedii
i mozliwosciami przeciwdziatania jej powtdrzeniu sie, dosy¢ zgodnie brzmiaty woéwczas glosy
zarowno czotowych politykéw $wiata (B. Clinton, J. Chirac, H. Kissinger i inni) jak i ekonomi-
stow, w tym takze Gefrreya Sachsa, ktérzy zasadnie dopatrywali si¢ w narastajgcych proble-
mach spotecznych podglebia dla terroryzmu i wyrazali poglad, ze $rodkami militarnymi pro-
bleméw tych sie nie rozwiagze.

Niestety w praktyce politycznej od 11 wrze$nia 2001 r. niewiele si¢ zmienito, konferencje
miedzynarodowe podejmujace tg tematyke skonczylty sie, jak wiadomo, fiaskiem. Dlatego opra-
cowania tego rodzaju jak omawiana tu ksigzka J. E. Stiglitza budza nadzieje, ze zmieni si¢ do-
tychczasowy kierunek rozwoju gospodarczego $wiata, w ktérym ograniczona zostata powaznie
rola panstw narodowych, czesto bezsilnych wobec miedzynarodowych korporacji finansowych,
dysponujacych ogromnym kapitatem i wykorzystujgcych go wylacznie w interesie jego wiasci-
cieli kosztem warstw ludnosci pozbawionej wiasnosci, o czym dosy¢ obszernie wypowiada sig
recenzowana publikacja.
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W dyskusjach na temat globalizacji i przyczyn jej ujemnych skutkéw dla wielu panstw
Swiata, uznaje sie za ich przyczyne brak jakiejkolwiek kontroli nad poczynaniami wielkich
korporacji finansowych, podobnej do tej, jaka ucywilizowata rozwijajacy sie w XIX wieku kapi-
talizm wiadza panstw narodowych. Poniewaz nierealne jest dazenie do stworzenia podobnych
struktur politycznych w skali $wiata (czego$ w rodzaju rzadu $wiatowego - world goverment),
powinno dazy¢ sie do stworzenia innych form kontroli i zarzadu (world, governance). Do takiej
roli nie jest zdolna ONZ, natomiast wydajg sie powotane takie publiczne organizacje miedzy-
narodowe jak: Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i Swiatowa Organizacja
Handlu.

J. E. Stiglitz przypomina, ze idea powotania tych organizacji zrodzita sie w 1944 r.
w Bretton Woods z inspiracji Johna M. Keynesa i stuzy¢ one mialy nie interesom grup finan-
sowych, lecz poczatkowo odbudowie i rozwojowi gospodarczemu panstw dotknietych przez woj-
ne, a po okresie odbudowy —wspieraniu panstw w przypadkach, w ktérych na skutek niedo-
skonatosci mechanizmu rynkowego powstaje grozba masowego bezrobocia i niedostatku.

Co najmniej od lat 80. - zdaniem J. E. Stiglitza - wymienione powyzej organizacje mie-
dzynarodowe catkowicie odeszty od tej roli, podejmujac sie bez reszty dziatalnoSci misjonar-
skiej w zakresie ideologii wolnego rynku. W okresie inwazji ideologii neoliberalnej za czaséw
prezydentury Ronalda Reagana w USA i rzadéw Margaret Thacher w Wielkiej Brytanii, obo-
wigzujaca doktryng staty sie dogmat prymatu i wytacznosci rynku w sferze gospodarki i ko-
niecznosci ograniczenia roli panstwa w tej dziedzinie.

Ztozony mechanizm funkcjonowania powotywania kierownictwa wspominanych powyzej
organizacji miedzynarodowych zapewniajacy preferencje w obsadzie stanowisk kierowniczych
panstwom wysoko rozwinietym, wnoszacym znacznie wieksze niz inne panstwa wklady z jed-
nej strony, a z drugiej zmiana pokoleniowa na tych stanowiskach, w wyniku ktérej przewage
zyskali wyznawcy ideologii neoliberalnej, przyczynity sie do radykalnej zmiany roli tych orga-
nizacji. Sarkastycznie brzmi stwierdzenie Autora, ze John M. Keynes w grobie by sie przewra-
cat, gdyby poznat dokonania z jego inicjatywy powotanych instytucji, tj. BS i MFW.

Zdajac sobie sprawe z trudnos$ci w spowodowaniu powrotu tych organizacji do ich pierwot-
nej roli, Autor omawianej ksigzki w rozdziale 9 pt. ,Droga przed nami”, nie ogranicza sie do
krytyki i apelu do sumienia, lecz zgtasza szereg interesujgcych propozycji zmian w zakresie
zasad ich funkcjonowania, ktére powinny zapewni¢ respektowanie przez te organizacje intere-
séw panstw korzystajgcych z ich pomocy.

Propozycje te, cho¢ interesujgce i sformutowane przez osobe kompetentng, moga wywoty-
wac¢ dyskusje, gdyz krytykowane w tej ksigzce zjawiska i problemy nie nalezg do tatwych
i prostych. Nie sposéb przeto spowodowaé ich zmiang poprzez drobne poprawki w statucie
prawnym dotyczace trybu podejmowania decyzji.

J. E. Stiglitz formutuje powazny zarzut, zwtaszcza pod adresem MFW, sprzyjania i prze-
jawiania troski o interesy grup finansowych, bedacych wierzycielami panstw wymagajacych
pomocy anizeli tychze panstw. Przejawem tego bylo udzielanie okreslonym panstwom kredy-
tow, ktore pozwalaly zaspokoi¢ wylacznie ich wierzycieli, nie wptywajgc na poprawe trudnej
sytuacji gospodarczej i spotecznej.

Biurokracja MFW usitowata nawet za czas6w prezydentury B. Clintona narzuca¢ rzado-
wi USA rozwigzania preferujgce walke z inflacjg zamiast troski o walke z bezrobociem, ktérym
rzad USA byt jednak w stanie sie przeciwstawi¢. Takiej sity nie posiada wiekszo$¢ panstw roz-
wijajacych sie oraz niektére panstwa Europy Srodkowo-Wschodniej przechodzace transforma-
cje, w ktérych w wyniku zastosowania sie do zalecen MFW i BS, dotyczacych liberalizacji ob-
rotu towarowego, walki z inflacja oraz po$piesznej prywatyzacji nastgpit powazny spadek
dochodu narodowego, masowe bezrobocie i rozszerzenie sie ubdstwa.

Stosunkowo duzo miejsca zajmujg wywody na temat Rosji, w ktérej przeksztatcenia
ustrojowe dokonywane dekretami prezydenta Jelcyna, w ksigzce tej okre$lane jako metody bol-
szewickie, nie przyczynity sie do zwalczania bezrobocia i przeciwdziataniu ubéstwu, lecz na
skutek korupcji oraz braku odpowiednich instytucji prawnych niezbednych dla funkcjonowania
gospodarki rynkowej, stworzyty warunki do powstania oligarchicznego kapitalizmu, ogromnego
rozwarstwienia spotecznego i rozszerzenia sie sfery ubostwa.

Jednym z gtéwnych watkéw rozwazan Autora jest problem roli i znaczenia panstwa i ryn-
ku, majacy niezwykle istotne znaczenie z punktu widzenia polityki spotecznej. J. E. Stiglitz
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deklaruje sie jako zwolennik koncepcji wzajemnie si¢ uzupetniajacego dziatania rynku i pan-
stwa.

Jakkolwiek jego zdaniem ,rynek zajmuje centralne miejsce w gospodarce, panstwo jednak
tez ma do odegrania, wazna, aczkolwiek ograniczong rolg” (s. 10). Ten poglad przewija sie
w tresci omawianej tu pracy. Na marginesie warto przypomnieé, ze niedawno na tamach ,Ga-
zety Wyborczej”, ktéra opublikowata juz szereg felietondéw J. E. Stiglitza, wyrazit on krytyczny
sad na temat prywatyzacji zabezpieczenia spotecznego, co ma pewne znaczenie pro domo sua.

Reprezentowana przez Stiglitza koncepcja aktywnej, cho¢ ograniczonej roli panstwa w go-
spodarce, sprawia, ze bardzo wysoko ocenia on tzw. model azjatycki, ktérego urzeczywistnienie
dostrzega on w Korei Potudniowej, Tajlandii i szeregu innych panstw tego regionu, a ostatnio
takze w Chinach, ktére miaty bardzo niekorzystne wskazniki gospodarcze i spoteczne, a w wy-
niku stopniowego wdrazania zasad gospodarki rynkowej, pomimo politycznej otoczki systemu,
okre$lanego mianem socjalistycznego, przescignety Rosje co do wskaznika rozwoju gospodar-
czego i spotecznego.

Poglady J. E. Stiglitza sg w wielu kwestiach zbiezne ze stanowiskiem Johna Graya, ktéry
bedac bliskim wspotpracownikiem Margaret Thacher w okresie wdrazania neoliberalnych za-
sad gospodarczych, stat sie po latach nieprzejednanym krytykiem tej koncepcji, ktorej wrecz
odmawia prawa nazywania sie liberalng, gdyz jego zdaniem twércey liberalizmu (Smith, Ricar-
do), podkreslajac role i znaczenie rynku, nie przejawiali braku wrazliwosci spotecznej i nie
kwestionowali potrzeby dziatania panstwa w sferze gospodarczej.

Konczac nalezy zwréci¢ uwage na to, ze tytut polskiego wydania tej ksiazki nie jest iden-
tyczny z tytutem angielskojezycznego oryginatu, ktéry brzmi: Globalization and Its Discoun-
ters. Tytut ten bardziej odpowiada jej tresci anizeli skrécony tytut polskiego wydania. Nie wia-
domo, czym Kkierowat sie polski wydawca, dokonujac tej korekty, gdyz nie jest ona trafna.
Trescia tej ksiazki, sa bowiem nie tylko rozwazania na temat samej globalizacji jako nowego fe-
nomenu zycia gospodarczego, lecz takze analiza ujemnych jej skutkéw w wielu panstwach $wia-
ta oraz préba wyjasnienia przyczyn tych zjawisk wraz z propozycjami dotyczgcymi niezbednych,
zdaniem Autora, zmian w funkcjonowaniu organizacji miedzynarodowych, odpowiedzialnych
w skali globalnej za rozwéj gospodarczy oraz przeciwdziatanie zjawiskom kryzysowym.

Wiodzimierz Piotrowski
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Pojawienie sie ponad 30 lat temu pierwszych instrumentéw pochodnych odegrato olbrzy-
mia role w procesie ewolucji $wiatowych rynkéw finansowych. Nie stanowity one bynajmniej
jedynie kolejnej formy alokacji srodkéw pienieznych, lecz przede wszystkim —staty sie elemen-
tem jakoSciowej przemiany struktury rynku papieréw wartosciowych. W $wietle ostatecznej
kleski uktadu z Bretton Woods na poczatku lat 70. i zbiegajacych sie z nig w czasie narodzin
inzynierii finansowej nowa jakoscia okazaty sie instrumenty pochodne jako narzedzia procesu
zarzadzania ryzykiem.

Swoistym kamieniem milowym w dziedzinie finanséw, ktéry okazat sie gtowna przyczynag
rozwoju wspétczesnych rynkéw instrumentéw pochodnych, byto opublikowanie wzoru matema-
tycznego umozliwiajgcego precyzyjng wycene opcji, znanego jako model Blacka-Scholesa. Ta
stynna formuta, mimo swoich silnych zatozeh, umozliwita drastyczng redukcje ryzyka inwesty-
cji. Stata sie tez zrodtem inspiracji do dalszych poszukiwan skutecznej metody wyceny instru-
mentéw pochodnych, m.in. przez R. Mertona. Kapitalne znaczenie inzynierii finansowej we
wspotczesnej ekonomii potwierdzito przyznanie jej twércom Nagrody Nobla w 1997 r.

W $wietle wskazanych powyzej faktéw oczywista konsekwencjg powrotu Polski w latach
90. do realibw gospodarki rynkowej i budowy jej zasadniczego komponentu - rynku finansowe-
go, byto nieuchronne pojawienie sie instrumentéw pochodnych. Nie rozwodzac sie nad rzeczywi-



