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Papieréw Wartosciowych, Swiatowg Federacje Gietd. W rezultacie praca dra T. Kowalaka stanowi
aktualna prezentacje na temat integracji rynkéw kapitatowych w Unii Europejskiej, z wykorzysta-
niem najnowszej literatury przedmiotu, co znacznie podnosi jej warto$¢. Praca napisana jest tez
tadnym, komunikatywnym jezykiem.

Dr T. Kowalak podjat udana prébe oceny stopnia integracji rynkéw kapitatowych w Unii
Europejskiej. Jego praca posiada istotny walor poznawczy. Zawiera wszechstronny i kompleksowy
opis badanego fragmentu rzeczywistosci gospodarczej poddanego gruntownej analizie naukowej.
Autor wykazat sie bardzo dobra znajomoscia badanych probleméw, w tym w szczegdlnosci rynkéw
akcji w Unii Europejskiej. Do zalet tej publikacji nalezy zaliczy¢ takze prawidtowe uchwycenie
kluczowych aspektéw analizowanej problematyki oraz wtasciwe zachowanie proporcji omawianych
kwestii. Autorowi nie jest obce interdyscyplinarne podejscie do analizowanych zagadnien, tak wazne
w dobie dokonujgcej sie globalizacji. Nie ograniczyt sie zatem do korzystania z wiedzy ekonomicznej,
ale wykazat sie dobra znajomoscig zagadnien z zakresu nauk prawnych i politologicznych. Na uwage
zastuguje réwniez imponujaca ilo$¢ przypiséw (ogétem 719) stosowanych czesto w formie
interesujacych i uzupetniajacych komentarzy. Jeszcze wieksze uznanie budzi zawarto$¢ tabel
i schematoéw, ktére porzadkuja badana problematyke i utatwiaja percepcje. Wiekszos$¢ z nich stanowi
ciekawe i rozbudowane opracowania witasne.

W rezultacie otrzymaliSmy prace bardzo warto$ciowa i interesujaca. Nalezy pogratulowaé
kierownictwu Wydawnictwa ,,Twigger”, ze zdecydowato sie na jej opublikowanie.

Przemystaw Deszczynski

Witold Staniewicz, Deflacja polska w latach
1929-1936, Ibidem, £6dz 2003, ss. 183.

Ksigzka Witolda Staniewiczaljest jedng z niewielu na polskim rynku publikacji poruszajacych
problematyke zjawiska deflacji. Celem opracowania byto zbadanie i ocena polityki gospodarczej
(okre$lanej przez Autora mianem polityki deflacyjnej) prowadzonej w Polsce w okresie Wielkiego
Kryzysu. Okres ten jest najlepszym przyktadem doswiadczen deflacyjnych zaréwno w Polsce, jak i na
catym $wiecie. Recenzowana praca stanowi bogate Zrédto wiedzy na temat tego zjawiska oraz
umozliwia poréwnania ze wspo6tczesng rzeczywistoscia.

Praca sktada sie z sze$ciu czeéci (uwag wstepnych i pieciu rozdziatéw), ktére stanowiag niezwykle
logiczna i przejrzysta cato$¢. Zawiera czternascie tabel. Posiada bardzo bogata i cenna bibliografie
sktadajaca sie z pieciu czesci (tacznie okoto 250 pozycji zaréwno w jezyku polskim, jak i jezykach
obcych), z ktérych najciekawsze to: Zzrédta archiwalne i rekopiSmiennicze oraz pamietniki,
wspomnienia, relacje.

Na poczatku pierwszej czesci - uwag wstepnych - Autor zacytowal szwedzkiego publicyste
Victora Vinde w celu przedstawienia przyczyn kleski Francji w 1940 r. Nastepnie poréwnat je do
sytuacji Polski w okresie Wielkiego Kryzysu. Juz w tym miejscu wymienit przestanki kryzysu w latach

1 Autor ksigzki zyt w latach 1887-1966. Byt wybitnym polskim profesorem i dziataczem politycznym (np.
sprawowat stanowisko ministra reform rolnych w latach 1926-1930, kolejno w rzadach K. Bartla,
J. Pitsudskiego i K. Switalskiego). Deflacje polska napisat na przetomie lat 40. i 50. XX w. Jednak ze wzgledu
na szykany, jakim poddawany byt w tamtym czasie (np. przebywat w wiezieniu od jesieni 1949 do kwietnia
nastepnego roku), opracowanie nie zostato opublikowane, z wyjatkiem streszczenia zamieszczonego
w sprawozdaniach Poznanskiego Towarzystwa Przyjaciét Nauk w 1955 r. W formie maszynopisu, z odrecznie
naniesionymi poprawkami i uzupetnieniami, tekst byt przechowywany przez syna Autora - Restytuta
W. Staniewicza. Po ponad pieédziesieciu latach ujrzat Swiatto dzienne. Obszerna biografia Autora zostata
przedstawiona we wstepie recenzowanego opracowania. Nalezy dodatkowo podkresli¢, ze wstep pracy i jej
opracowanie zostaty przygotowane przez K. Badziaka i M. Lape.



Przeglad pi$miennictwa 269

1929-1936. Zaliczyt do nich: ,zbyt péZne zapoczatkowanie ekspansji kredytowej, inwestycji i planowej
przebudowy Centralnego Okregu Przemystowego” (s. 40). Jednocze$nie ubolewat, ze chociaz ,,0kres
polskiej deflacji byt tak brzemienny w swych skutkach, niestety tragiczny dla loséw Rzeczypospolitej”
nie byt ,przedmiotem licznych i gtebokich badan ekonomistéw polskich” (s. 40). Wskazat na nieliczne
przyktady publikacji z tego okresu, np. artykuty Edwarda Taylora, Adama Krzyzanowskiego, Adama
Heydla, Oskara Langego, Ferdynanda Zweiga, a takze artykuty zamieszczone w ,Ekonomiscie”
i ,Ruchu Prawniczym, Ekonomicznym i Socjologicznym” (s. 42). Istotnym elementem uwag
wstepnych byta prezentacja definicji (MacKenna) oraz istoty inflacji (s. 48-53). W zjawisku tym
dostrzegt jedna z przyczyn polityki deflacyjnej w Polsce w prezentowanym okresie2 W tej czesci
opracowania, wskazujgc na teorie J. M. Keynesa, Staniewicz ujawni! swoje preferencje ekonomiczne.
Teoria angielskiego ekonomisty wywarta olbrzymi wplyw na poglady Autora, a zarazem silnie
zdeterminowata ramy teoretyczne recenzowanej publikacji.

Pierwszy rozdziat, zatytutowany ,Stosunki polityczne w Polsce w latach 1926-1936”, stanowi
wprowadzenie do zasadniczej czeéci pracy (rozdziaty 2-5). Celem tego fragmentu byto przedstawienie
wewnetrznej sytuacji politycznej w Polsce w tym okresie oraz jej wptywu na sfere gospodarczg (s. 53)3
Autor zrealizowat powyzszy cel w sposéb bardzo szczegétowy i chyba zbyt obszerny. Rozdziat pierwszy
stanowi bowiem okoto trzydziestu procent objetosci catej pracy. Przybrat on forme tekstu
0 charakterze historycznym, w ktérym przytoczona zostata duza liczba dat i nazwisk. Uzasadnieniem
tego moze by¢ fakt, ze Staniewicz, jako aktywny dziatacz polityczny, w omawianym okresie byt
uczestnikiem i kreatorem opisywanych w tej czeéci zdarzen. Istotnym elementem tego rozdziatu jest
opis sytuacji budzetowej w latach 1926-1929. Autor przytoczyt dane dotyczace wydatkéw, dochodéw
1salda ,zamkniecia budzetowego” (s. 71). Jako przyczyne znacznej nadwyzki budzetowej w kolejnych
latach podat wysoki poziom inwestycji budzetowych, ,ktére zgodnie z teorig J. M. Keynesa, przez
dziatanie mnoznika inwestycyjnego zwiekszyty dochéd spoteczny w Polsce, a co za tym idzie i wplywy
budzetowe”4(s. 72). Taki rodzaj propopytowej i proinwestycyjnej polityki gospodarczej wiazat z osobg
6wczesnego ministra skarbu - Gabriela Czechowicza. Nastawienie Czechowicza do dziatan gospo-
darczych Staniewicz opisat w nastepujacy sposéb: ,poza troska utrzymania réwnowagi budzetowej
rzadowi przyswiecat tez cel, azeby sumy przeznaczone na potrzeby inwestycyjne nie byty mniejsze niz
w roku budzetowym 1928/1929”. ,[...] Totez zmniejszenie budzetu uwazat minister Czechowicz za
niemozliwe. Natomiast zalecat dbato$¢ o rozbudowe strony dochodowej, i to droga nie tylko podwyz-
szenia sktadek podatkowych, lecz réwniez, a nawet moze w wiekszej jeszcze mierze, staraniami
0 pomysInos¢ koniunktury gospodarczej” (s. 80 i 81).

W rozdziale drugim Autor przedstawit istote kryzysu Swiatowego pierwszej potowy lat 30. XX w.
oraz sytuacje gospodarcza Polski w tym okresie. Ze wzgledu na swoje zainteresowania zawodowe,
dokonat tego przede wszystkim poprzez analize rolnictwa, a w szczegdlnosci polityki zbozowej.
Zarysowana zostata geneza $wiatowego zatamania gospodarczego. Stanowit ja gtdwnie kryzys
finansowy w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (wywotany krachem gietdowym w koricu
pazdziernika 1929 r.), ktéry ,zostat pogtebiony przez przesilenie rolnicze, wywotane szeregiem lat
urodzajnych i nadprodukcja zb6z, ktéra wywotata znowu ostry spadek cen na nie, co ostabito przede
wszystkim site nabywcza rolnikéw i rozszerzyto kryzys zbytu zaréwno na handel, jak i na przemyst.
Wozrastajaca bowiem podaz réznych towaréw, niewspétmierna z tempem zdolno$ci konsumpcyjnych,
doprowadzita do powszechnego spadku cen, ktéry podkopatw wielu dziedzinach optacalno$¢ produkcji
1 zmniejszyt jej zakres, wywotujac bezrobocie oraz nadwyrezyt zdolnos$¢ ptatnicza nie tylko wielu
przedsiebiorstw i szerokich mas konsumentéw, lecz i skarbu panstwa”5(s. 95). W celu zobrazowania
sytuacji, jaka miata miejsce w Polsce w tamtym czasie, Autor odwotat sie np. do zestawienia dochodéw

2 Autor pisat ,Niewatpliwie bowiem pod wpltywem wszystkich przejs¢ i doswiadczen inflacyjnych
zaistniata w spoteczeristwie pewna obsesja, kompleks inflacyjny”, ktére ,ttumacza tak dtugotrwate
stosowanie polityki deflacyjnej” oraz to, ze ,Wszyscy niemal w Polsce, i to za wszelka ceng, pragneli utrzymac
statg warto$¢ ztotego” (s. 53).

3 W rzeczywistosci zostaty opisane przede wszystkim lata poprzedzajace okres kryzysu.

4 Staniewicz wymienia takze konkretne przyktady inwestycji, ktére odegraty w tamtym czasie istotng
role. Zob. s. 72.

5 Mozna powiedzieé, ze opisany tutaj (cytowany z recenzowanej pracy) mechanizm przedstawia fragment
tzw. spirali deflacyjnej. Zjawisko to miato miejsce gtdwnie w latach Wielkiego Kryzysu. Por. np. W. M.
Ortowski, Wampir sie budzi, ,Polityka” z 15 marca 2003 r., nr 11.
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i wydatkéw budzetowych oraz obiegu pienieznego (s. 98). W pierwszym przypadku saldo budzetowe
zmienito znak na ujemny6, a w drugim przypadku nastapit spadek omawianej wartoscil

Rozdziat trzecijest krytyka polityki gospodarczej prowadzonej w Polsce w latach kryzysu. Wing za
nieodpowiednie dziatania gospodarcze Autor obarczyt gtéwnie ministra skarbu I. Matuszewskiego8,
a takze jego nastepcéw: J. Pitsudskiego9i W. Zawadzkiego. Wymienione osoby urzeczywistniaty
program ,neoklasycznej szkoty liberalnej” (s. 111), postulujac w obliczu kryzysu pasywng polityke
gospodarcza. Lekarstwem na zatamanie gospodarcze miat by¢ automatyzm mechanizmu rynkowego,
czyli dobrze znana klasyczna ,niewidzialna reka rynku”. Natomiast w sytuacji spadku poziomu cen
postulowano ,nie tyle niedgzenie do ich zwyzki, lecz raczej tolerowanie ich szybkiego spadku
i staranie sig, by do tego poziomu dostosowaty sie réwniez ceny kontrolowane, a wiec monopolowe,
kartelowe i inne sztywne czynniki, stanowigce o kosztach produkcji, a wiec przede wszystkim ptace
robocze” 10(s. 110). W takiej sytuacji miato nastgpi¢ przywrécenie réwnowagi gospodarczej na nowym,
nizszym poziomie. Opisany powyzej rodzaj polityki gospodarczej Staniewicz okreélit mianem ,polityki
deflacyjnej” i doszukiwat sie w niej gtéwnej przyczyny dtugiego i gtebokiego kryzysu w Polsce w latach
1929-1936. W tym rozdziale zostaty rowniez zdefiniowane cezury dla polityki deflacyjnej w Polsce.
Pierwszg stanowito podniesienie 19 kwietnia 1929 r. przez Bank Polski stopy dyskontowej z 8 do 9%,
druga natomiast - wprowadzenie pierwszych ograniczen dewizowych 26 kwietnia 1936 r.

Rozdziat czwarty, zatytutowany ,Deflacja”, jest kontynuacja rozdziatu poprzedniego. Zawiera
krytyke pod adresem oséb odpowiedzialnych za realizacje polityki deflacyjnej w latach 1929-1936
(gtéwnie I. Matuszewskiego). Na wstepie Autor podjat prébe zdefiniowania pojecia deflacji. Dokonat
tego poprzez pryzmat dwoéch rodzajéow deflacji. Pierwszy rodzaj - deflacja pienigzna - oznacza
nie tylko ,bezwzgledne zmniejszenie ilosci pieniedzy obiegowych” 11, ale réwniez ich ,zmniejszenie
w stosunku do potrzeb obiegu” (s. 119). Drugi rodzaj - deflacja integralna - ktérg zdefiniowat
jako ,posuniecia, ktére powoduja zmniejszenie szeregu wielkosci ekonomicznych, a przede wszystkim
dos$¢ zwarte pojecie obnizki nominalnych kosztéw gospodarki w catoséci, niezaleznie od tego,
czy zostalo ono osiagniete posunigciami monetarnymi, czy tez innymi [..]. Jest to droga
przystosowania sie do warunkéw stworzonych przez deflacje pieniezng” (s. 120). Nietrudno zauwazy¢,
ze powyzsze definicje nie odpowiadaja wspoétczesnej definicji deflacji, ktéra oznacza spadek og6lnego
poziomu cen12 Staniewicz utozsamiat omawiane pojecie z polityka deflacyjna. Spadek cen natomiast
byt dla niego jedynie skutkiem takiego rodzaju polityki. W dalszej czeéci rozdziatu Autor rozwinat
pojecie deflacji (np. o opis zasad i mechanizmu polityki deflacyjnej oraz jej skutkéw), a nastepnie
przeniést je na grunt polskich doswiadczen w latach 1929-1936. Doszedt takze do wniosku,
ze deflacja (w szczegélnosSci integralna) byta zia polityka wobec kryzysu, a nawet przyczynita
sie do jego pogiebienia. Przedstawit negatywne przejawy tej polityki na dwdch odcinkach:
budzetowym i pienieznym. W pierwszym przypadku, wskazat na ograniczenie wydatkéw
budzetowych, a przede wszystkim wydatkéw o charakterze inwestycyjnym (s. 133), natomiast
w drugim - na ograniczenie obiegu pienieznego (s. 135). Waznym elementem rozdziatu czwartego
byto sformutowanie wskazéwek dotyczacych mozliwosci wyjscia z deflacji oraz ich odniesienie
do sytuacji Polski w analizowanym okresie (np. s. 124).

Wskazéwki te wynikaty z teorii J. M. Keynesa, ktéra zdaniem Autora byta najlepszym
lekarstwem na kryzys gospodarczy. Teoria ta zostata przedstawiona w ostatnim rozdziale jako tto dla
polityki pienieznej realizowanej w Polsce w latach 1929-1936. Rozdziat ten stanowi najbardziej
interesujacy fragment catej pracy. Podsumowuje dotychczasowe rozwazania Autora na temat polityki
deflacyjnej w Polsce oraz w spos6b kompleksowy przedstawia jego poglady na gospodarke i polityke
gospodarcza.

6 O ile w roku budzetowym 1929/1930 wystgpita jeszcze niewielka nadwyzka (36,3 min zi), to juz dwa
lata pézniej (rok budzetowy 1931/1932) deficyt osiagnat warto$¢ 206,3 min zt.

7 Na koniec 1930 r. obieg ,biletéw i natychmiast ptatnych zobowigzan” (jako pewna miara podazy
pienigdza) zmniejszyt sie o ok. 15% w poréwnaniu do stanu sprzed roku.

8 |. Matuszewski sprawowat funkcje ministra skarbu od wiosny 1929 do wiosny 1931 r.

9 Mowa tutaj o Janie Pitsudskim.

10 W rozdziale trzecim zostat przedstawiony szerszy opis polityki gospodarczej prowadzonej w Polsce
w omawianym okresie, m.in. na tle praktyki w innych krajach.

11 Definicja ta zostata przytoczona za: W. Zawadzkim (s. 119).

2 Zob. np. M. S. Kumar, T. Baig, J. Decressin, C. Faulkner-MacDonagh, T. Feyzioglu, Deflation.
Determinants, risks and policy options, International Monetary Fund, Washington DC 2003, s. 3.
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Odnoszac sie do przedstawionych tresci recenzowanej publikacji, warto przytoczy¢jedna, wydaje
sie zasadnicza, kwestie, ktéra wymaga szczeg6towego komentarza. Mianowicie, czy polityka gos-
podarcza proponowana w Deflacji polskiej ma charakter uniwersalny i czy powinna by¢ stosowana
niezaleznie od sytuacji gospodarczej kraju. OdpowiedZ na te pytania determinuje walory aplikacyjne
publikacji. Jeéli zatozymy, ze prezentowana koncepcja aktywistycznej polityki gospodarczej (oparta
w znacznej mierze na mys$li J. M. Keynesa) ma charakter uniwersalny, wtedy przydatnos¢ praktyczna
tresci zawartych w pracy znacznie spada. Do$wiadczenia bowiem pokazaly, ze takie podejscie do
dziatan gospodarczych moze zakoriczy¢ sie niepowodzeniem13 W taki sposob prace Staniewicza
odczytuja autorzy wstepu: K. Badziak i M. tapa. Postuguja sie stowami: ,Deflacja polska jest [..]
doskonatym przyktadem ztudzen intelektualisty, iz silna wtadza panstwowa o obliczu antydemokra-
tycznym, ale elitarnym [w sensie racjonalnym - wiasciwym - przyp. P.B.], moze by¢ doskonatym
$rodkiem umozliwiajacym [...] wejscie na droge silnego wzrostu gospodarczego” (s. 32). Méwiac o elicie
mam na mys$li ujecie C. Znamierowskiego w eseju Elita i demokracja.

Koncepcje polityki gospodarczej zawarta w Deflacji polskiej mozna réwniez interpretowac¢ w nieco
inny, bardziej ostrozny sposéb. Moze ona stanowi¢ recepte na zjawisko deflacji we wspoétczesnym tego
stowa znaczeniu. Mowa tu przede wszystkim o ,zlej deflacji”, powigzanej ze zjawiskami spirali
deflacyjnej i putapki ptynnoscild W takiej sytuacji konwencjonalna polityka gospodarcza, a w szcze-
gblnosci oparta na sterowaniu stopami procentowymi polityka pieniezna, nie jest wystarczajacym
narzedziem wyjscia z kryzysu. Dlatego tez rolg wtadz gospodarczych powinno byé przygotowanie
planu awaryjnego na wypadek deflacji. W planie tym, w obliczu ograniczonej skutecznosci polityki
pienieznej, istotng role powinna odgrywaé¢ aktywna polityka fiskalna panstwa oparta przede
wszystkim na wysokich wydatkach inwestycyjnych. Dowodzg tego stowa Staniewicza: ,[...] chcac
wywotaé pewng zmiane w poziomie cen oraz w rozmiarach produkcji, nie mozemy sie ogranicza¢ do
czysto monetarnych pociagnie¢, lecz musimy réwnoczes$nie uciec sie do catego szeregu zarzadzen
wchodzacych w zakres gospodarki planowej” (s. 167). W takim uktadzie zaréwno teoria J. M. Keynesa,
jak i koncepcja polityki gospodarczej zawartej w recenzowanej publikacji powinny by¢ rozpatrywane
nie jako rozwigzania uniwersalne, ale raczej antydeflacyjne.

W obecnych czasach, gdy inflacja w wielu krajach na catym $wiecie spadta do pozioméw
nienotowanych od korica lat 50. i poczatku lat 60. XX w., a niektére panstwa doswiadczaja spadku
og6lnego poziomu cen (np. Japonia), pojawity sie pewne obawy dotyczace mozliwosci popadniecia
w deflacje. Temat deflacji ponownie ujrzat $wiatto dzienne w wielu publikacjach, szczegdlnie
obcojezycznych. Jak dotad obawy sie nie potwierdzaja, a badania wskazujg na niewielkie ryzyko
wystapienia deflacji w jej najgorszej postaci - spirali deflacyjnej. Warto jednak zastanowi¢ sie nad
ewentualng konstrukcjg antydeflacyjnego planu awaryjnego. Do takich celéw uzyteczna mogtaby sie
okaza¢ koncepcja polityki gospodarczej sugerowana przez Staniewicza.

Rekomendujac Czytelnikowi ksigzke W. Staniewicza, chciatbym podkresli¢, ze ma ona unikalny
charakter. Trudno bowiem na polskim rynku wydawniczym odnalez¢ publikacje o podobnej tematyce.
Ksigzka jest bardzo interesujacym i wartoSciowym opisem polskich doswiadczen deflacyjnych
w okresie Wielkiego Kryzysu. Okres ten stanowi najwieksze i bardzo cenne, ogélnoswiatowe zrédto
wiedzy na temat zjawiska deflacji. Szkoda tylko, ze w Polsce byto i nadal jest ono niedoceniane
zar6éwno w teorii, jak i praktyce.

Pawet Blaszczyk
pawel.blaszczyk@poznan.pl

1B Mowa tu w szczegdlnosci o stagflacji, ktéra okazata sie skutkiem zbyt aktywistycznej polityki
gospodarczej w latach 60. XX w. prowadzonej przez wiele paristw na $wiecie, opartej na krétkookresowej
krzywej Phillipsa.

U Szerzej zob. np. M. D. Bordo, J. L. Lane, A. Redish, Good versus Bad Deflation: Lessons from the Gold
Standard Area, NBER Working Paper Series, February 2004.


mailto:blaszczyk@poznan.pl

