JOZEF ZAJDA

7. 0TO, DOLAR I MIEDZYNARODOWY PIENIADZ FIDUCJARNY

W historii gospodarczej nowozytnego kapitalizmu mozna wyodrgbnié
cztery fazy w zakresie ewolucji systemow walutowych. W kazdej z tych
faz zloto jako metaliczny pieniadz towarowy odgrywato role przewodnig,
ale o pomniejszajgcym si¢ stopniowo znaczeniu.

I. ZLOTO JAKO PIENIADZ TOWAROWY

Na przetomie wiekow XVIII i XIX uksztaltowany zostal, poczytywa-
ny za wzorcowy, brytyjski system kruszcowej waluty zlotej (gold specie
standard), w ktorym to systemie cyrkuluja rownorz¢dnie dwa pienigdze:
metaliczny (monety) oraz papierowy (banknoty emitowane przez bank)
z tym, ze banknot (bilet bankowy) jest wymienialny z inicjatywy jego
posiadacza na kruszec bez ograniczen i z tym, ze warto$¢ realna kruszcu
odpowiada jego warto$ci nominalnej'. W tej fazie bilet bankowy nie byt
jeszcze w pelni wilasciwym pienigdzem, byl jedynie reprezentantem me-
talicznego pienigdza towarowego, zgodnie z teorig i koncepcja wysunigty
i broniong przez Ricardo®. Byla to faza pienigdza towarowego. Pieniadz
bankowy byl tworzony jedynie w drodze zakupu kruszcu przez bank
i mial w pelni — w zasadzie — pokrycie w zlocie.

"W Anglii wprowadzono bicie monet zlotych w 1663 r., co doprowadzito do
bimetalizmu (obiegu dwodch pienigdzy kruszcowych: srebra i zlota) ustalonego de-
finitywnie w 1717 r., a przeksztalconego w 1774 r. na monometaliczny system krusz-
cowej waluty zlotej, zawieszony w czasie wojen napoleonskich i odbudowany na-
stepnie w 1816 r. R. G. Hawtrey, The Gold Standard in Theory and Practice, Lon-
don, New York, Toronto 1947, s. 69; W. Andreae, Geld und Geldschopfung, Wien
1953, s. 35.

2 ,Waluta znajduje si¢ w stanie najdoskonalszym, gdy sklada sie wylacznie
z pienigdzy papierowych, lecz te muszg posiadaé warto$¢ rowna ztotu, ktérego
przedstawicielem si¢ mienig". D. Ricardo, Zasady ekonomii politycznej i podatko-
wania, Warszawa 1929, s. 295.
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II. PIENIADZ BANKOWY I ZLOTO

W XIX w. pienigdz bankowy zaczat si¢ przeksztatca¢ w autonomiczny
pienigdz witasciwy, a to przede wszystkim dlatego, ze ulegl on rozszcze-
pieniu na dwie formy: gotdéwkowa (banknot) oraz bezgotowkowa (wktad
bankowy). Powstala nowoczesna forma pienigdza bezgotowkowego two-
rzonego w drodze kredytu bankowego przez monetyzacje wierzytelnosci,
pochodzacych z obrotéw gospodarczych °.

Zwigzek pomiedzy pienigdzem towarowym i pienigdzem bankowym
byt wielorakiej natury, a w szczegdlnosci przedstawial si¢ jak nastepuje:
a) Pieniadz bankowy mial w stosunku do pieniadza towarowego ustalona
stala relacj¢ cenowa, okreslong przez instytucje parytetu ziota, b) byt
wymienialny na zadanie posiadaczy na ztoto i odwrotnie, c) Pieniagdz to-
warowy regulowal wielko$¢ zasobow pieniagdza bankowego przy pomocy
instytucji pokrycia kruszcowego, jako glownego czynnika kontroli obie-
gu pienigdza bankowego. Pokrycie bankowe (wierzytelnosci gospodarcze)
i fiducjarne (wierzytelnosci panstwowe) stanowity czynnik elastycznosci
tworzenia pienigdza kredytowego, d) Pienigdz bankowy byl legalnym
srodkiem ptatniczym w obrotach wewngtrznych, pienigdz towarowy byt
bezposrednim migdzynarodowym $rodkiem platniczym. Mogt byé swo-
bodnie eksportowany (jako zaptata za zagraniczny zakup towaréw) i im-
portowany (jako wyrownanie nalezno$ci za towary sprzedane zagranicy).
Importer miat swobode wyboru dokonania zaptaty dewizami lub ztotem.
Eksporter mogt otrzymane dewizy odprzeda¢ bankowi czy tez uzyskane
ztoto zatrzymac albo odprzeda¢ bankowi pienigznemu, e) Parytet krusz-
cowy wyznaczal parytety walutowe poszczegélnych krajow.

Pienigdz towarowy przestat by¢ pienigdzem jedynym, a stal si¢ przede
wszystkim regulatorem obiegu pienigdza bankowego jako kryterium
obiektywne w stosunku do procesé6w produkcji i wymiany w gospodarce
kapitalistycznej 1 to raczej narz¢dziem o charakterze hamujagcym niz
ekspansywnym, co wynikato z nierdwnomiernego rytmu produkcji ztota
i z jego nierdbwnomiernej dystrybucji pomiedzy poszczegdlnymi krajami.
Pienigdz towarowy peinil w sposdb wylaczny funkcje srodka ptatniczego,
wyrdéwnujacego w sposob bezposredni salda bilanséw platniczych, a wiec
stanowit instrument przywracania réwnowagi tych bilansow. Pelnil funk-
cj¢ regulatora struktury kredytowej gospodarki narodowej, a wigc sta-
nowil narzg¢dzie przywracania rownowagi wewnetrznej, kierujac w spo-

* Pojawiaja sie ,stworzone przez banki nowe $rodki cyrkulacji, dopelniajace
istniejacy pieniadz, [...] kreowanie tych $rodkow ptlatniczych koncentruje si¢ w ban-
kach i stanowi ich podstawowa funkcj¢ [...]. Kreowanie i inwencja pienigdza kre-
dytowego, jako donioste wydarzenie w technice dziatania gospodarki uprzemysto-
wionej pieni¢znej przez bank, statlo si¢ obecnie codziennym zjawiskiem [...]. Kreo-
wana zostaje sila nabywcza, ktorej poczatkowo nie odpowiadaja zadne nowe to-
wary". J. Schumpeter, Teoria rozwoju gospodarczego, Warszawa 1960, s. 156 i 162.
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sob automatyczny procesami deflacyjnymi i inflacyjnymi. Pelnil funkcje
miernika porownawczego walut narodowych, utatwiajac przez to ich wza-
jemng wymienialno$¢ i powodujac stabilizacje kursow walutowych w dtu-
gich okresach czasu. Niepowtarzalnym zjawiskiem przyrodniczym do
pierwszej wojny $wiatowej byla pewna korelacja pomigdzy przyrostem
zasobow pienigdza towarowego, a wzrostem produktu spotecznego w kra-
jach4 przemystowych i rozwojem obrotdow mi¢dzynarodowych tych kra-
jow™.

Druga faza ewolucji systemoéw walutowych krajow kapitalistycznych
zostata w sposéb dramatyczny zakonczona przez wybuch pierwszej wojny
Swiatowej.

III. DEMONETYZACJA WEWNETRZNA ZLOTA

W trzeciej fazie ewolucji systemow walutowych, obejmujacej okres
miedzy dwiema wojnami $wiatowymi, wycofany w wielu krajach z obie-
gu wewnetrznego pieniagdz towarowy utracil poczatkowo funkcj¢ regula-
tora wielko$ci tworzonych zasobdéw pienigdza bankowego, co zostato spo-
wodowane inflacyjnym finansowaniem wojny i1 wielkimi inflacjami skar-
bowymi w gospodarce powojennej. Pieniagdz towarowy stat si¢ glownie —
jak w czasach merkantylizmu — S$rodkiem gromadzenia skarbu i skon-
centrowanego oraz pltynnego bogactwa.

W miar¢ postepujacej odbudowy gospodarczej i w miar¢ porzadko-
wania zdezorganizowanych przez wojne i inflacj¢ systemOw pieni¢znych,
czyniono proby powrotu do koncepcji systemu waluty zlotej (z pewnymi
odmianami) tego typu, jaki funkcjonowal przed wojna’. Proby te byly
jednakze podejmowane w zmienionych gruntownie warunkach gospodar-
czych i1 przy odmiennych strukturach cen i kosztéw, w poroéwnaniu z mi-
niong epoka. Nastapity wskutek wojny i inflacji powojennej zaburzenia
w zakresie poziomoéw i struktur cen poszczegélnych krajow, co oderwato
radykalnie kursy walutowe od dawnych przedwojennych parytetow ztota.
Zaznaczyly si¢ rowniez w sposob ostry dwie dysproporcje w zakresie
pienigdza towarowego, a mianowicie pomiedzy przyrostem produkcji ztota
a rozmiarami obrotow miedzynarodowych oraz w podziale ztota mone-
tarnego pomigdzy poszczegodlne kraje.

* Przyczynilo si¢ do tego zjawiska odkrycie z16z zlota w Kalifornii (1848),
w Australii (1851), w afrykanskich krajach Rand (1887) oraz Transvaal i Orania
(XX w.). Dictionnaire des sciences économiques, ed J. Romeuf, t. 2, Paris 1958,
s. 832.

> Charakterystyczna, a wybitnie nieudana proba powrotu do przedwojennego
systemu waluty zlotej i do przedwojennego parytetu funta szterlinga uczynita —
z inicjatywy Owczesnego kanclerza skarbu W. Churchilla, z namowy gubernatora
Banku Angielskiego M. Normana — Wielka Brytania w 1925 r. Patrz J. M. Keynes,
The Economie  Consequence of Mr. Churchill w: Essays in Persuasion, New
York 1963.
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W okresie migdzywojennym pienigdz towarowy jako pieniadz rezer-
wowy bankow pieni¢znych i jako migdzynarodowy S$rodek platniczy zo-
stal uzupelniony pienigdzem narodowym czotowych krajow kapitalistycz-
nych. Waluty kluczowe, w wigkszym stopniu angielska, a w mniejszym
amerykanska, zaczety petni¢ funkcje miedzynarodowych pienigdzy rezer-
wowych i miedzynarodowych s$rodkow platniczych w zakresie biezgcych
transakcji zagranicznych i obrotu kapitatow krotko- i dlugoterminowych,
co zostalo spowodowane migdzy innymi sprawno$cig udzielania kredytow
zagranicznych przez banki angielskie. W okresie 1922 - 1928 r. odbudo-
wano dawny system waluty zlotej, ale w zmienionej juz postaci, jako
system waluty dewizowo-zlotej (w wielu krajach dawnej waluty zlotej
i w krajach nowych) lub jako system waluty typu gold bullion standard
(w Anglii). Waluta ztota w czystej postaci zostata utrzymana w zasadzie
tylko w Stanach Zjednoczonych Ameryki (do 1934 r.), jako kraju posia-
dajacego najwicksze stosunkowo zasoby zlota monetarnego.

System odbudowanej w zmienionej postaci waluty zlotej rozpadt sig
w dobie wielkiego kryzysu gospodarczego w latach 1930 - 1934, co otwo-
rzylo — przez eksperymenty zywiotowe oraz przez metod¢ prob i bie-
déow — droge do nowej, wspotczesnej juz, fazy w zakresie ewolucji sy-
stemoéw walutowych, a mianowicie pieniagdza kierowanego w gospodarce
wewnetrznej 1 pienigdza manipulowanego w stosunkach migdzynarodo-
wych.

IV. PIENIADZ MANIPULOWANY I ZLOTO

We wspotczesnej fazie, w zakresie ewolucji systeméw walutowych pie-
nigdz towarowy ulegl pelnej demonetyzacji w stosunkach wewnetrznych.
Nastgpita przez to likwidacja regulacyjnej funkcji ztota w zakresie two-
rzenia pienigdza narodowego, gdyz zostal zerwany sztywny zwigzek po-
miedzy iloscig tego pienigdza a zapasami zlota w banku centralnym.
Utrzymana zostata natomiast funkcja ztota jako pienigdza ponadnarodo-
wego, to znaczy niezaleznego od ustrojow politycznych i systemow spo-
lecznych pienigdza rezerwowego oraz uniwersalnego $rodka ptatniczego
w miedzynarodowych transakcjach gospodarczych. Zostala rowniez utrzy-
mana w znaczeniu formalnym (parytety ztota w krajach socjalistycznych)
1 uregulowana w drodze umowy miedzynarodowej (parytety ztota czton-
kow Migdzynarodowego Funduszu Walutowego) funkcja ztota jako mig-
dzynarodowej jednostki obrachunkowej. Jest to umowna, niezmiernie
trudna i subtelna funkcja zlota jako miernika parytetowego miedzyna-
rodowej struktury kurséw walutowych i miernika poréwnawczego pie-
niedzy narodowych w zakresie obrotow mie¢dzynarodowych. Jest to jed-
nak funkcja techniki obrachunkowej w skali mig¢dzynarodowej, a nie
funkcja ekonomiczna w znaczeniu merytorycznym.
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Funkcja parytetu zlota w stosunkach wewnetrznych nie odgrywa
wspotcze$nie jakiejkolwiek roli o szczegdélnej wadze ekonomicznej. Dla
wewnetrznych obrotéow platniczych i1 kredytowych obojetna jest relacja
do zlota funta szterlinga w Anglii, czy dolara w Stanach Zjednoczonych.
Odmiennie natomiast w migdzynarodowych obrotach ptatniczych petnio-
na przez zloto funkcja miernika pordwnawczego réznych walut, ma de-
cydujace znaczenie dla formalnego okreslenia parytetow walutowych (ofi-
cjalnych kurséw walutowych), a przez to dla wymienialno$ci walut wedlug
statych relacji, bez ktoérej to wymienialno$ci nie moga by¢ dokonywane
zaptaty w obrotach zagranicznych. Pienigdze narodowe majg charakter
legalnych $rodkéw platniczych jedynie w granicach jednego kraju. W isto-
cie rzeczy zostala oderwana od zlota bezposrednia funkcja ptatnicza,
a posrednia wystepuje tylko w ograniczonej do bankéw pienigznych sfe-
rze obrotéw. Jako pozostalos¢ merkantylistycznej koncepcji zlota jako
bogactwa, utrzymuje si¢ powszechnie funkcja tezauryzacyjna ztota, sta-
nowigca zakorzeniong od wiekdéw sktonnos¢ oséb prywatnych do groma-
dzenia skarbu °.

V. PARYTET ZLOTA 1 CENA ZLOTA

Funkcja miernika poréwnawczego walut, pelniona przez ztoto, ma
szczegdlne wlasciwosci. Miernikiem obiektywnym walut jest pieniadz to-
warowy bedacy wytworem produkcyjnej dziatalnosci wydobywczej i pod-
legajacy prawu zmiennej wartosci, odpowiednio do kosztow wydobycia
i przetwarzania rudy mineralnej na produkt kofcowy . Koszty wydoby-
cia 1 przetwarzania rud mineralnych zawierajacych zloto ulegaja zmia-
nom z wielu powodéw, zwigzanych jednak glownie z jakoscig tych rud
1 z postgpem techniki gérniczej w zakresie odkrywania nowych zt6z i ob-
nizania jednostkowych kosztow wydobycia kruszcu. Wewngetrzna wartos$é

® Sktonno$é do tezauryzacji zlota stanowi zjawisko perturbacyjne w zakresie
doptywu nowo produkowanego zlota do bankoéw pieni¢znych. Szacunkowo okresla
si¢ wspolczesne zasoby zlota ztezauryzowanego na jedna trzecia ogdétu zasobow zto-
tego kruszcu w $wiecie. W krajach europejskich spoteczenstwo francuskie repre-
zentuje posiadaczy zasobow zlota, ktoére rozmiarami doréwnuja, a nawet zapewne
przewyzszaja, zasoby ztota Banku Francuskiego.

7 Afryka Potudniowa jest krajem posiadajacym najbogatsze zloza zlota $wiata
kapitalistycznego. Produkcja zlota afrykanskiego stanowita w 1967 r. okoto 76%
produkcji krajow kapitalistycznych. Na pozostate 24°% produkcji sktadaja si¢ ko-
palnie zlota w nast¢pujacych krajach: Kanada, Stany Zjednoczone, Australia, Gha-
na, Japonia, Filipiny, Kolumbia i Meksyk. Afrykanskie rudy zlotonos$ne zawieraja
warto$ciowy produkt uboczny a mianowicie uran, co podnosi rentowno$¢ kopaln
ztota. Patrz: Bank £or International Settlements, 38 Annual Report, Basle, 10 VI
1968 r. Poza krajami kapitalistycznymi najwigkszym producentem zlota jest Zwia-
zek Radziecki, ktory od czasu do czasu dokonuje sprzedazy zlota na rynkach kapi-
talistycznych. W latach 1961 - 1967 sprzedaz zlota rosyjskiego powickszyla $wiatowe
zasoby zlota monetarnego o 2065 milionéw dolardow.
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ztota jako surowca, majacego rynek swiatowy, jest uzalezniona od zmien-
nych w dhugich okresach czasu kosztow jego wydobycia. Cena tego su-
rowca jest od 1968 r. ustalana na dwoch rynkach, oficjalnym i prywat-
nym.

Oficjalny rynek zlota obejmuje transakcje pomigdzy producentami
zlota a bankami centralnymi jako odbiorcami zlota monetarnego. Rynek
prywatny obejmuje transakcje pomigdzy producentami monopolistyczny-
mi sprzedawcami ztota a jego odbiorcami dla celow przemystowych i te-
zauryzacyjnych (odpowiednio do przepisow w odnosnych krajach, w kto-
rych dokonywane sg prywatne transakcje zlotem). Popyt na tym rynku
od dluzszego czasu stale wzrasta, zmniejszajac w ten sposob podaz ztota
na cele monetarne.

Na obu rynkach wystepuja odmienne ceny ztota, ktére na rynku ofi-
cjalnym utrzymuja si¢ na niezmiennym poziomie od 1934 r. i wynosi
35 dolaréw za 1 uncje¢ czystego ztota (okoto 1125,3 dolaréw za 1 kg). Cena
na rynku prywatnym ksztattuje si¢ na wyzszym poziomie, agio w sto-
sunku do ceny oficjalnej wynosito w pierwszej potowie 1969 r- w Szwaj-
carii okoto 25%. Rynek prywatny ma ograniczong chtonno$¢ na nowe
ztoto, co powoduje, ze wzrost podazy obniza ceng zlota.

Kapitalistyczne banki pienigzne powstrzymuja si¢ od pewnego okresu
czasu od zakupow zlota afrykanskiego, chcac zmusi¢ sprzedawcow zlota
do tego, aby caly przyrost jego produkcji byt rzucany na rynek prywatny
(w Londynie, Paryzu, Zurychu), dla obnizenia ceny. Sprzedawca afrykan-
ski (bank pieni¢zny poludniowoafrykanski) czyni to w niewielkich daw-
kach, gromadzac — jak dotad — zapasy zlota w oczekiwaniu ewentualne;j
zwyzki ceny oficjalnej *.

Ztoto utrzymuje niezmienng — w stosunku do dolara i innych walut
cztonkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego — warto§¢ nomi-
nalng za pomocg ceny interwencyjnej, podtrzymywanej przez Stany Zjed-
noczone. Interwencyjny charakter ceny zlota wyraza si¢ w ten sposob,
ze Stany Zjednoczone wymieniajg dolary zagraniczne, posiadane przez
banki pieni¢zne i oficjalne instytucje migdzynarodowe, na zloto wedlug
statej oficjalnej ceny. Ta metoda utrzymywana jest umowna stalo$¢ ceny
ztota jako niezmiennego miernika poréwnawczego roznych pienigdzy na-
rodowych. Tg metoda jest roOwniez utrzymywana réwnorzedna ztotu po-
zycja dolara amerykanskiego jako migdzynarodowego miernika walut.

¥ Na przetomie maja i czerwca 1969 r. agio zlota na rynku prywatnym obni-
zylo si¢ do poziomu okoto 20% z powodu jednorazowej podazy ztota potudniowo-
afrykanskiego. Rozwazana jest koncepcja zmierzajaca do tego, aby wladze walutowe
Potudniowej Afryki podje¢ly sprzedaz zlota na rynku prywatnym z tym, ze w przy-
padku obnizki z tego powodu ceny zlota ponizej 35 dolarow za 1 uncje, bania pie-
nigzne krajow kapitalistycznych i Migdzynarodowy Fundusz Walutowy beda kupo-
waly ztoto afrykanskie po gwarantowanej cenie oficjalnej. Patrz: ,Le Monde" z 4
VI 1969 r. i ,,The Times" z 6 VI 1969 r.
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Za ten umowny charakter statoSci ceny zlota i za nominalng réwnorzed-
nos$¢ ztota i dolara jako mig¢dzynarodowych §rodkow ptatniczych, Stany
Zjednoczone gotowe byly i jak dotad jeszcze s3 — co prawda w coraz
bardziej ograniczonej mierze — placi¢ swoim zasobami ztota. W dobie
obecnej, w drodze porozumienia pomig¢dzy czotowymi bankami pieni¢z-
nymi, wymienialno§¢ na zloto dolara zagranicznego, posiadanego przez
te banki, jest w pewnym ograniczonym stopniu hamowana.

Rozwazania powyzsze uzasadniajg poglad, Zze czym innym jest umow-
na cena ztota wyrazona w dolarach, a czym innym relacja dolara do in-
nych walut, a wigc kursy dolara wyrazone w roznych pieniadzach naro-
dowych. Podwyzszenie ceny zlota — jednolite i powszechne — nie jest
dewaluacja dolara, ktora nie zalezy od zmiany ceny zlota, ale od ekono-
micznej pozycji waluty amerykanskiej, a przede wszystkim od réwno-
wagi bilansu handlowego, a w kazdym razie od materialnej a nie formal-
nej rownowagi amerykanskiego bilansu ptatniczego.

VI. ZLOTO, DOLAR I KURSY WALUTOWE

W rzeczywistosci wspoOtczesnym miernikiem pordéwnawczym poszcze-
gbélnych walut kapitalistycznych jest nie zloto ale dolar amerykanski’.
Wspoétczesny migdzynarodowy system kurséw walutowych jest miedzy-
narodowym systemem waluty manipulowanej, o statych ale nie niezmien-
nych kursach walutowych, zwigzanych parytetem dolarowym. Zjawisko
to jest zamaskowane ulomnie dziatajaca zasada ograniczonej wymienial-
nos$ci dolara zagranicznego na zloto przy interwencyjnie utrzymywanej
statej oficjalnej cenie zlota monetarnego. Wystgpujacy jako ogniwo wig-
zace mie¢dzynarodowa struktur¢ kurséw walutowych parytet dolarowy
petni t¢ sama funkcj¢ w zakresie tej struktury, jaka peini pieniadz na-
rodowy w zakresie struktury towarowych cen wzglednych w obrotach
wewnetrznych.

Poddamy analizie to rozumowanie w zakresie struktury kurséw wa-
lutowych. Kursy walutowe sa to ceny walut zagranicznych wyrazone
w pienigdzu narodowym. Sa to ceny szczegoélnego rodzaju, ktére w spo-
sob ogélny i powszechny wplywaja na relacj¢ poziomu cen krajowych
do cen wyrazonych w walutach zagranicznych, cen dewizowych. Istotne
znaczenie cen walut zagranicznych, cen dewiz jako $rodkéow ptlatniczych

% Zwiazek pomiedzy zlotem a $wiatowym systemem walutowym utrzymuje
dolar Stanéw Zjednoczonych. Dolar stuzy jako mig¢dzynarodowa jednostka rachun-
kowa i dzieli razem ze zlotem funkcj¢ s$rodka przechowywania warto$ci oraz mie-
dzynarodowego s$rodka ptlatniczego. Zjawisko, ze waluty narodowe sa wymienialne
na dolara wedlug stalych relacji kursowych, daje $wiatu ustabilizowane kursy wa-
lutowe, ale zobowiazanie Standéw Zjednoczonych do utrzymywania wymienialnosci
zagranicznych dolarow na zloto, wiaze system kursow walutowych ze zlotem".
S. E. Rolfe, Gold and World Power, New York 1966, s. 203-204.
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wyrazonych w obcych walutach, tkwi w ich wzajemnej relacji, we wza-
jemnym ich stosunku warto$ciowym, a nie w ich bezwzglgednej wartosci,
wyznaczonej przez pienigdz towarowy za pomocg parytetu ztota. Naste-
pujacy przyktad wyjasni ten punkt widzenia.

Zaktadamy zgodnie z istniejagcym stanem rzeczy, ze cena zlota wynosi
35 dolarow za 1 uncje czystego kruszcu, to znaczy ze dolar = 0,888672
grama ztota, a 1 gram ztota = 1,13 dolara (w zaokragleniu). Zakladamy
nastepnie, ze cena ztota ulegnie podwojeniu, wobec czego 1 dolar bedzie
rownowazny 0444336 grama zlota, a 1 gram ztota bedzie miatl ceng
2,25 dolara. Odpowiednio ulegng zmianie parytety innych walut wedtlug
obliczen podanych w tabelce.

Zmiana ceny zlota

Gramy ztota

= Gramy zlota wg stanu

Waluty r6zne Dolary v;g stanu* Zmienio-
obecnego nego**
1 funt angielski 2,40 2,133 1,067
1 marka niemiecka 0,25 0,222 0,111
1 frank francuski (przed 0,20 0,178 0,089

dewaluacja 1969 r.) |

* 1 dolar=0,888672 gr zlota.
** 1 dolar=0,444336 gr ztota.

W obu przypadkach relacje kursow walutowych begda te same, a miano-
wicie: 1 funt = 9,60 marek = 12 fankow = 2,40 dolara, 1 dolar = 4 mar-
ki = 5 frankéw = 0,4167 funta.

Zmiana jednolita i powszechna ceny ztota nie wywiera wpltywu na
mi¢dzynarodowg strukture kursow walutowych i z tego powodu nie roz-
wigzuje jakichkolwiek problemow zwigzanych z kryzysami walutowymi,
wywotanymi gléwnie trudnoSciami wewnetrznej polityki gospodarczej,
a powodujacymi zjawiska inflacyjne i zwigzane z tym perturbacje w za-
kresie bilansoéw handlowych i1 platniczych. Zmiana ceny ztota wywiera
natomiast wptyw na przerachowanie zasobow zlota wedlug nowej ceny
i na relacj¢ tego przewartosciowania do wielkosci dewizowych s$rodkow
ptatniczych. Zwyzka oficjalnej ceny zmieni struktur¢ zjawiska okreslo-
nego jako ptynnos¢ miedzynarodowa, podnoszac stopien tej plynnosci,
wyznaczony stosunkiem globalnej wielko$ci miedzynarodowych rezerw
ptatniczych do obrotéw handlu $§wiatowego'’. Jest to jednak tylko jedno-
razowa przebudowa struktury rezerw i jednorazowa zmiana relacji tych
rezerw do migdzynarodowych obrotow gospodarczych. Zmiana ceny ztota
ma natomiast decydujace znaczenie dla producentéw 1 posiadaczy zlota.

" Podobne rozumowanie wystepuje u Ricardo, Zasady ekonomii..., op. cit.,
s. 152 -153.
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Podwyzszenie ceny zlota moze spowodowac wzrost produkcji tego krusz-
cu monetarnego. Optaci si¢ eksploatacja kopalni mniej dotad wydajnych,
optaci si¢ rowniez dokonywanie poszukiwan nowych z16z rudy mineralne;j
zawierajgcej zloto. Zwyzka ceny zlota przyniesie rowniez jednorazowe
korzysci tym krajom zadluzonym wobec zagranicy, ktéorych dlugi prze-
wyzszaja posiadane zasoby zlota .

Jednostronne i jednorazowe korzysci, jakie moze spowodowaé¢ zwyzka
ceny zlota nie rozwigzuja kryzysow walutowych, jakie wystepuja wspot-
czesnie w panstwach kapitalistycznych. Zwyzka ceny ztota moze by¢ na-
tomiast poczytywana przez amerykanskich wierzycieli dolarowych za za-
maskowang niewyptacalnos¢ Stanow Zjednoczonych. Zwyzka oficjalnej
ceny ztota moze podwazy¢ w wiekszym stopniu zaufanie do dolara niz
oderwanie dolara zagranicznego od wymienialno$ci na zloto.

VII. RELACJE WARTOSCIOWE WALUT NARODOWYCH

W zwigzku z rozwazaniami na temat powigzan pomigdzy parytetem
zlota a kursami walutowymi nasuwa si¢ pytanie, w jaki sposob s3 usta-
lane relacje wzajemnych wartosci walut narodowych panstw kapitali-
stycznych.

Strong prawng tego zagadnienia o$wietla statut Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego, do ktorej to instytucji nalezy obecnie 111 panstw.
Sekcja 1 artykutu IV tego statutu brzmi: ,,Warto$¢ parytetu waluty kaz-
dego cztonka jest wyrazona w zlocie jako wspdlnym mierniku (denomi-
nator) albo w relacji do dolara Stanéw Zjednoczonych Ameryki, wagi
i proby z dnia 1 lipca 1944" ">, Przepis normy statutowej nie daje wska-

"' Amerykanski bilans zasobow zlota i krotkoterminowych zobowigzah zagra-
nicznych przedstawia si¢ orientacyjnie w dwoch wariantach ceny zlota jak naste-
puje (w miliardach dolarow).

‘ 1 uncja zlota—35 dolaréw | 1 uncja ztota=70 dolaréw |
aktywa pasywa | aktywa [ pasywa }

}—————# . 3777 — i ‘ . |

| zloto 11 | dolary zagra- ‘ ztoto 22 | dolary zagra-

| deficyt 21 | niczne 32 | deficyt 10 | niczne 32

: razem 32 32 | 32 | 32

Przy 100°% zwyzce ceny ztota Stany Zjednoczone moga osiggnaé jednorazowy zysk
nominalny wynoszacy 11 miliardow dolarow. Zwyzka ceny ztota stanowié moze
instrument czg¢$ciowego oddtuzenia Stanéw Zjednoczonych w stosunku do zagranicy.
Zwyzka ceny zlota przyniesie daleko wigksze jednorazowe korzysci bankom pienigz-
nym krajow zachodniej Europy, posiadajacych tacznie wigksze zasoby zlota niz
Stany Zjednoczone. Zapasy zlota monetarnego przedstawialy si¢ w koncu 1968 r.
jak nastepuje (w miliardach dolaréw): Stany Zjednoczone 10,9, kontynentalna Eu-
ropa zachodnia 204, reszta §wiata 9,6, razem zasoby $wiatowe 40,9. Bank for Inter-
national Settlements, 39 Annual Report, Basle 9 VI 1969, s. 108.

'2 International Monetary Fund and International Bank for Reconstruction and
Development, United Nations Monetary and Financial Conference, Bretton Woods,
N. H. July 1 X 22 1944, U. S. Treasury, Washington D. C.
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zowek, w jaki sposob ma by¢ ustalana relacja parytetowa danej waluty.
Faktyczne postgpowanie w tej materii po drugiej wojnie §wiatowej bylo
wyznaczone przez szereg, a w szczegoOlnosci nastepujacych czynnikow:

a) Historyczne relacje przedwojenne w przypadku dolara i funta i in-
nych walut wzglednie mato zdeprecjonowanych w stosunku do paryte-
tow przedwojennych (waluty szwajcarska i szwedzka ulegly nawet pew-
nej aprecjacji).

b) Uksztattowane wolnorynkowe relacje kurséw walutowych na mig-
dzynarodowym rynku dewizowym.

c) Relacje pozioméw cen roznych krajow i odpowiednio wywazone
porownania sity nabywczej walut narodowych w stosunku do sily na-
bywczej walut zagranicznych.

d) Motywy réwnowazenia bilanséw handlowych i platniczych.

W zakresie ustalania powojennej struktury kurséw walutowych sto-
sowano empiryczng metod¢ prob i btedow z motywem przejSciowej sta-
bilizacji, stabilizacji de facto, kurséw walutowych w przewidywaniu do-
konania korektur po uptywie pewnego okresu czasu. Juz w par¢ lat pa
pierwszej probie ustalania kurséw walutowych (rok 1947) dla pewnej
grupy krajow (initial par value) dokonano w 1949 r. stosunkowo po-
wszechnej zmiany struktury kurséw walutowych, a mianowicie w za-
kresie walut strefy szterlingowej oraz szeregu innych krajow. Motywem
generalnym byto likwidowanie nadwarto$§ciowosci walut w stosunku do
dolara w drodze ich dewaluacji. Odpadt w 1949 r. motyw okresu odbu-
dowy, dziatajacy na hamowanie eksportu i popieranie importu, a nato-
miast wysunig¢ty zostal motyw rownowagi bilanséw handlowych przez
ustalenie kurséw walutowych o charakterze kurséw réwnowagi w sto-
sunku do waluty najpot¢zniejszego partnera handlu zagranicznego dla
krajow europejskich i gospodarczo zwiazanych z Europa, to jest do do-
lara amerykanskiego ">. Przy ustalaniu kursu walutowego marki niemiec-
kiej wystapit w sposob zamaskowany — okazalo si¢ to wiele lat poz-
niej — motyw dumpingu walutowego. Marka niemiecka zostala ustalona
na poziomie stosunkowo powaznie podwartoSciowym. Niezaleznie od
wzglednie powszechnej ale niejednolitej zmiany kurséw walutowych po
1949 r. wystepowaly sporadyczne zmiany kursow walut poszczegdlnych
krajow. W 1953 r. nastapita dewaluacja franka francuskiego, w 1961 do-
konana zostala rewaluacja marki niemieckiej, w 1967 przeprowadzona
zostata ponowna dewaluacja funta 1 walut strefy szterlingowej oraz do-
konano dewaluacji w krajach Ameryki Lacinskiej '*. W sierpniu 1969 r.
zostata przeprowadzona ponowna dewaluacja franka francuskiego i1 14
walut afrykanskich krajow walutowej strefy frankowej.

B por. P. T. Ellsworth, The International Economy, New York 1956, s. 739-741.
4 Bank for International Settlements, 38 Annual Report, Basle 10 VI 1968.,
s. 142-143.
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Powyzej przedstawione w sposob ogoélny kryteria ustalania struktury
kurséw walutowych w krajach kapitalistycznych wyraznie wskazujg na
to zjawisko, ze ustalenie parytetu zlota poszczegdlnych walut jest eta-
pem koncowym a nie poczatkowym, jest skutkiem a nie przyczyna usta-
lonych na podstawie zlozonych kryteriow ekonomicznych wzajemnych
relacji kursow walutowych 1 ma wyjsciowe zrédlo w parytecie dolara
amerykanskiego, a w pewnym stopniu w parytecie szterlingowym. Jezeli
rzad angielski doszedl do wniosku jesienig 1967 r., ze — wskutek chro-
nicznego deficytu bilansu handlowego — nalezy zmieni¢ relacje kursowe
waluty szterlingowej, to kluczowg decyzja w tym przypadku byla nie
zmiana parytetu zlota ale to, w jaki sposob nalezy ustali¢ prawidlowe
relacje ekonomiczne funta do dolara amerykanskiego i do innych walut
najwazniejszych kontrahentow handlu angielskiego. Decyzje t¢ powzigto
przy zatozeniu, ktoére nalezalo uzyskaé targami politycznymi, ze waluty
«czotowych krajow kapitalistycznych nie ulegng zmianom. Uznano na pod-
stawie analiz ekonomicznych, ze relacja kursowa okre§lona réwnaniem
1 funt == 280 dolar6w ma charakter nadwartoSciowy w zakresie funta,
a wigc podwartosciowy w zakresie dolara i innych walut partneréw za-
granicznego handlu angielskiego. W zwiazku z tym rozumowaniem po-
stanowiono przyjaé relacje 1 funt = 240 dolary, to znaczy zastosowano
zabieg dewaluacyjny, aby zlikwidowa¢ hamujacg eksport nadmierng nad--
warto§ciowos¢ waluty angielskiej. Poglad o nadwarto$ciowosci funta zo-
stal umotywowany niekorzystnymi relacjami cen angielskich i cen $§wia-
towych. Uznano ceny angielskie za zbyt wysokie w stosunku do cen in-
nych krajow, co sprzyjato nadmiernej sktonnosci do stosunkowo taniego
importu, i co powodowalo trudnosci zbytu za granice stosunkowo drogich
towarow angielskich .

Rozwazania powyzsze wskazuja na to, ze w decyzjach angielskich
w sprawie dewaluacji funta w 1967 r. i w decyzjach innych krajow, ktére
rownolegle przeprowadzily zmiany relacji kursow walutowych, dokonu-
jac w slad za Anglia dewaluacji swoich pieniedzy narodowych, wyste-
powaly motywy rownowagi bilansow ptatniczych i rownowagi bilansow
dewizowych. Kryteria natomiast ceny zlota i jego parytetu byly ekono-
micznie nieistotne '®. Kryteria te majg znaczenie tylko w zakresie tech-
niki obrachunkowej dla celow poréwnawczych.

5 W Wielkiej Brytanii spodziewano si¢, ze dokonana w listopadzie 1967 r.
zmiana parytetu funta szterlinga z 2,80 na 240 dolara spowoduje decydujacy zwrot
popytu zaré6wno zagranicznego jak i1 wewnegtrznego na rzecz wyrobow brytyjskich
w takim stopniu, ze bilans platniczy w zakresie operacji biezacych i kapitalowych
zostanie doprowadzony do powaznej pozycji nadwyzkowej". Bank for International
Settlements, 39 Anual Report, Basie 9 VI 1969.

' Jednym z najbardziej absurdalnych poje¢ o pieniadzu, ktére kiedykolwiek
zyskaly na popularno$ci, jest wiara w to, ze pieniadz niewymienialny na zloto jest
bezwarto$ciowy na rynkach dewizowych, ze nikt nie kupi waluty danego kraju,
jezeli nie bedzie mogl za nig otrzymac ztota. Ta wiara zdradza powazne niezrozu-
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Anachroniczny charakter ztota jako migdzynarodowego $rodka ptatni-
czego wystepuje szczegoOlnie ostro w zakresie finansowania dynamicznie
si¢ rozwijajacych obrotow handlu $wiatowego '”. Migdzynarodowe obroty
gospodarcze stale wzrastaja odpowiednio do wzrostu produktu narodo-
wego uczestnikow tego obrotu, poziomy cen w roéznych krajach ulegaja
nierownomiernej ewolucji, odpowiednio do bardziej lub mniej umiarko-
wanej stopy petzajacej inflacji. Nierownomierne tendencje wzrostow cen
w poszczegodlnych krajach, wptywaja na zmiany w relacjach sity nabyw-
czej walut tych krajow. Ulegaja wskutek tego zmianom relacje cen eks-
portowych i importowych kazdego kraju, a mianowicie cen eksportowych,
wyrazonych w pienigdzach narodowych i przeliczonych na obce waluty
wedtug obowiazujacych kurséw walutowych oraz cen importowych, wy-
razonych w obcych walutach a przeliczonych na pienigdze narodowe.

VIII. DOLAR JAKO SUROGAT ZLOTA

Powyzej scharakteryzowane przemiany powoduja — jako pochodne —
nastepujace zjawiska w zakresie migdzynarodowych stosunkéw platni-
czych:

a) Miedzynarodowy rynek dewizowy i upowszechniajgca si¢ wymie-
nialno$§¢ walut reguluja podaz i popyt w dziedzinie $rodkow zaptaty za
biezace transakcje miedzynarodowe. Ulegajg jednocze$nie rozwojowi kre-
dytowe metody finansowania tych transakcji z tym, ze aparat bankowy
krajow o twardej walucie odgrywa w tej mierze role przewodnig. Roz-
wijaja si¢ rowniez migdzybankowe wzajemne transakcje kredytowe o cha-
rakterze $rednioterminowym.

b) Podaz zlota monetarnego — ograniczona warunkami przyrodniczy-
mi — jest coraz mniejsza w stosunku do popytu na migdzynarodowe
srodki platnicze. Powstajacy stad wzgledny niedobdr przyrostu pienigdza
Swiatowego jest uzupelniany przyrostem zasobow walut kluczowych,
a w szczeg6OlnoSci zagranicznego dolara amerykanskiego, stanowigcego
dewiz¢ powszechnie poszukiwang. Powstaje wskutek tego zjawiska szcze-
golna sytuacja, polegajaca na tym, ze deficyt bilansu platniczego Stanow
Zjednoczonych jest pokrywany wzrostem zadluzenia wobec zagranicy,
co jednoczesnie stanowi zrodio tworzenia surogatu pienigdza $wiatowego
i zrodto podazy miedzynarodowych $rodkow ptatniczych. Likwidacja tego
deficytu moze stanowi¢ zagrozenie dla plynnosci migdzynarodowej, chro-

mienie motywoéw, dla ktéorych waluta danego kraju jest poszukiwana na rynkach
dewizowych'. L. V. Chandler, The Economics of Money and Banking, New York
1953, s. 665 - 666.

"7 Eksport $wiatowy wzrést w latach 1950 - 1967 w relacji 100 do 351, zasoby
zlota monetarnego w tym samym okresie czasu wzrosly w relacji 100 do 130, a za-
soby dolara zagranicznego wzrosty w relacji 100 do 372. Maty Rocznik Statystyczny
1969, Sprawozdania Banku Mig¢dzynarodowych Rozrachunkéw w Bazylei.
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niczny natomiast jego charakter powoduje nadmierny wzrost krotkoter-
minowych wiszacych dtugéw bankow amerykanskich w stosunku do za-
granicy 1 wywotuje przez to kryzys zaufania w miedzynarodowych sto-
sunkach walutowych i kryzys miedzynarodowego systemu platniczego'®,

c) Ustalone pierwotnie oficjalne kursy walutowe stajg si¢ — w miarg
uptywu czasu, z punktu widzenia postulatu réwnowagi bilanséw platni-
czych, nieodpowiednie z powodu nierownomiernych tendencji ewolucyj-
nych w zakresie pozioméw cen w réznych krajach. Zachodzi wskutek
tego konieczno$¢ przeprowadzania — dla poszczegoélnych krajow — zmian
relacji walutowych, co jest zupeinie niezalezne od zjawiska ceny zlota,
stanowigcego we wspolczesnym $wiecie przemystowym o wysokiej tech-
nice jedynie towar nie majacy zbyt wielkiego znaczenia dla celow pro-
dukcji przemystowej".

IX. PRZEJSCIOWE ZACHWIANIE ROWNOWAGI BILANSU PLATNICZEGO

Podany ponizej przyktad zmian relacji cen w réznych krajach wska-
zuje na zwigzek pomiedzy tymi zmianami a ksztaltowaniem warunkow
zagranicznej] wymiany handlowej i bilansu handlowego, co powoduje
zwickszone wykorzystanie rezerw platniczych lub konieczno$¢ zmian
kursow walutowych.

Zaktadamy, ze wystepuja dwie grupy krajow o roznych tendencjach
zmian cenowych a mianowicie kraje A (przyktadowo Niemiecka Republika
Federalna) i kraje B (przyktadowo Stany Zjednoczone Ameryki, Wielka
Brytania, Francja), w ktorych ceny ulegaja zmianom w stosunku do
okresu, bedacego stanem rownowagi bilanséw handlowych .

'"® Nadmierne zadluzenie bankéw amerykafiskich wobec zagranicy pod forma
wktadéw bankowych nalezacych do cudzoziemcoéw, powoduje powazny nacisk na
amerykanskie, juz uszczuplone, zasoby zlota. Odplyw zlota moze by¢ zahamowany
zawieszeniem wymienialno$ci dolarow zagranicznych na kruszec monetarny. Zawie-
szenie wymienialno$ci na zloto moze spowodowal stosowanie elastycznych kurséw
dolara w stosunku do walut partnerow handlu zagranicznego Stanéow Zjednoczo-
nych. Kurs dolara w tym przypadku bedzie zalezny od relacji popytu na dewize
dolarowa do jej podazy, a to znow zaleze¢ bedzie od rownowagi i struktury bilansu
ptatniczego, w szczegdlnosci amerykanskiego bilansu handlowego. Dotychczasowy
mie¢dzynarodowy system ptlatniczy panstw kapitalistycznych ulec moze w ten spo-
sob powaznym perturbacjom, jezeli nie zatlamaniu.

" Wedtug opinii francuskiej ,zloto jest kapitalnym towarem spekulacyjnym.
Odzwierciedla ono w wigkszym stopniu klimat polityczny niz zmiany wartos$ci
pieniagdza. Zloto jest w wigkszym stopniu barometrem zaufania do rzadu niz zaufa-
nia do pienigdza"™. J. P. Doucet, L'indexation, Paris 1965, s. 24.

2 Zwyzki cen dobr konsumpcyjnych przedstawialy sie w okresie 31 III 1968-
-31 IIT 1969 jak nastgpuje: Wielka Brytania 6,3%, Francja 6,0%, Stany Zjednoczone
5,1%, Niemcy Zachodnie 2,3%. Bank for International Settlements, 39 Annual Re-
port, Basle 9 VI 1969, s. 38.
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Okres 1 Okres 11
Kraje A 100 102
Kraje B 100 106

Zmiany cen na wyroby przemystowe beda przedstawiaty sie jak na-
stepuje:

Zmiany cen krajow A

Okres I Okres II
Ceny wyrobow przemystowych
eksportowanych do krajow B 400 408
Ceny wyrobow przemystowych
importowanych z krajow B 400 424

Towary krajow A stajg si¢ tansze dla odbiorcoOw zagranicznych, a towary
krajow B drozeja dla odbiorcow w krajach A, liczac w pienigdzu naro-
dowym tych krajow (przyktadowo marka stanowigca jedng czwartg jed-
nostki waluty krajow B — (przyktadowo dolar).

Zmiany cen krajow B

Okres [ Okres I1
Ceny wyrobow przemystowych
eksportowanych do krajow A 100 106
Ceny wyrobow przemystowych
importowanych z krajow A 100 102

Towary krajow B drozeja dla nabywcow krajow A, towary zagraniczne
taniejg dla odbiorcow krajow B, liczac w pienigdzu narodowym krajow
B — (przyktadowo dolar rowny czterem markom).

W stosunkach gospodarczych obu powyzej analizowanych grup kra-
jow, powstaja — wskutek odmiennych ewolucji pozioméw cen — zakto-
cenia tego rodzaju, ze bilans handlowy krajow grupy A ma tendencje
do gromadzenia nadwyzek eksportowych przy odwrotnej tendencji w kra-
jach grupy B. Kraje A gromadza wskutek tego rezerwy platnicze, a kraje
B je traca. Jezeli sytuacja ta ma charakter przejsciowy (to znaczy, ze
w dalszych okresach czasu poziomy cen wykaza tendencj¢ do wyrdowna-
nia), wtedy opanowanie perturbacji, spowodowanych odmiennymi ten-
dencjami cen, moze by¢ rozwigzane — w pierwszej kolejnosci — metoda
wzajemnych kredytow, to znaczy kredytowego finansowania deficytow
bilansu handlowego. Kraje wierzycielskie grupy A godza si¢ mianowicie,
na to, aby przyja¢ zaptate w walutach krajow dtuzniczych grupy B. Im-
porterzy krajow B dokonujg zaptaty w ten sposob, ze dokonywane sa
przelewy z ich rachunkéw w bankach tych krajow (przyktadowo Stany
Zjednoczone) na rachunki eksporterow zagranicznych, za posrednictwem
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bankéw krajow eksportujacych. Zostanie w ten sposob utworzony —
przykltadowo — zagraniczny pieniadz dolarowy. Eksporter — przyktadowo
niemiecki wierzyciel odbiorcy krajow B — moze tym pienigdzem dyspo-
nowaé w ten sposob, ze sprzeda go bankowi pienigznemu swojego kraju.
Otrzymuje ta droga zaptate za eksport we wtlasnej walucie narodowe;j.
Transakcja ta spowoduje wzrost rezerw dewizowych kraju eksportera,
w danym przyktadzie rezerw dewizowych niemieckiego banku pienigz-
nego. Bank ten staje si¢ wierzycielem banku amerykanskiego, finansujac
w ten sposob przejSciowo deficyt amerykanskiego bilansu platniczego.
Jest to kompensacyjna metoda finansowania obrotéw migdzynarodowych,
oparta na akumulacyjnych wtasciwosciach waluty kraju deficytowego®'.

W drugiej kolejnosci finansowanie przejsciowego deficytu krajow gru-
py B w stosunku do krajow grupy A moze nastapi¢ w ten sposob, ze
kraje deficytowe uzyskuja brakujace im do pokrycia przejsciowo nad-
miernego importu dewizy (waluty krajow A), w drodze transakcji z Mig-
dzynarodowym Funduszem Walutowym. Fundusz ten dostarcza —-¢
w pewnych granicach i na okre§lonych warunkach — krajom deficyto-
wym grupy B brakujacych im walut krajow grupy A.

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy jest — w zakresie transakcji
dewizowych — mi¢dzynarodowg centralng zbiornica walut wszystkich
krajow cztonkowskich i jest redystrybutorem tych walut od krajéow nad-
wyzkowych do krajow deficytowych, przy zatozeniu, ze deficytowos¢ lub
nadwyzkowo$¢ bilansu handlowego stanowi zjawisko zmienne i przejs$-
ciowe, samolikwidujgc si¢ po pewnym okresie czasu przez osigganie row-
nowagi bilansu handlowego czy platniczego. Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy nie tworzy pienigdza mig¢dzynarodowego, ale pozycza jedynie,
z posiadanych zasobow walut wszystkich krajow cztonkowskich, te waluty,
ktore sa w danym momencie poszukiwane przez kraje deficytowe. Od-
przedaje dewizy z prawem odkupu i obowigzkiem odprzedazy. Trans-
akcje te, sprzedazy walut poszukiwanych za waluty w nadmiarze, maja
charakter przejSciowy i musza by¢ odwracalne. Waluty sprzedane przez
Fundusz krajom dluzniczym za ich pienigdze narodowe, musza by¢ po
pewnym umoéwionym okresie czasu odprzedane Funduszowi za pieniadz
narodowy kraju dtuzniczego, posiadany w nadmiarze przez Fundusz.

X. FUNDAMENTALNE ZACHWIANIE ROWNOWAGI BILANSU PLATNICZEGO

Sytuacja powyzej opisana moze mie¢ jednakze charakter nie przejs-
ciowy ale trwaly, wtedy mianowicie, gdy réznice poziomdéw cen w po-
szczegolnych krajach grupy A i B majg odmienne, nie wyréwnujace sig,
dtugofalowe tendencje, spowodowane odmiennymi stopniami inflacji cen

2 Por. B. Tew, International Monetary Cooperation 1945 -1960, London 1960,
s. 32.

15 Ruch Prawniczy 2/70
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(odmiennymi nat¢zeniami petzajacej inflacji). Te odmienne tendencje,
w zakresie roznych stopni inflacji, powoduja nadmierne rozpigtosci cen
eksportowych i1 importowych w réznych krajach, nadmierne za§ rozpig-
tosci cen roznych krajow sprawiaja, ze waluty jednych krajow stajg sig
trwale nadmiernie nadwarto$ciowe, inne za§ waluty odpowiednio nad-
miernie podwarto$ciowe w stosunku do walut krajow — partneréw han-
dlu zagranicznego. Powstaje w ten sposob zjawisko wzglednej podwartos-
ciowosci walut krajow grupy A i wzglednej nadwartosciowosci walut
grupy B. Trwalte zmienione wzajemnie uktady pozioméw cen krajow part-
neré6w handlu zagranicznego powoduja zjawisko, okreslane przez Mig-
dzynarodowy Fundusz Walutowy jako fundamentalne zachwianie réwno-
wagi bilansow ptatniczych.

Trwate zachwianie rownowagi bilansu ptatniczego (nadmierny deficyt
lub nadmierna nadwyzka bilansu handlowego lub ptatniczego) sa reflek-
sem, spowodowanej wewngtrznymi trudnos$ciami gospodarczymi, nadwar-
tosciowosci lub podwartosciowosci walut uczestnikow wymiany miedzy-
narodowej. Likwidacja tej sytuacji — niezaleznie od zabiegéw antyinfla-
cyjnych — wymaga trwatej jednorazowej korekty, to znaczy usunigcia
nadmiernej nadwarto$ciowosci waluty kraju deficytowego lub nadmier-
nej podwartosciowosci waluty kraju nadwyzkowego. Rozwigzanie tej kry-
zysowej sytuacji tkwi w dewaluacji pieniadza kraju deficytowego (przy-
ktadowo Anglii w 1967 i Francji w 1969 r.) czy tez w rewaluacji waluty
kraju nadwyzkowego (przykladowo Niemiecka Republika Federalna).
I wtedy wtasnie sytuacja w zakresie migdzynarodowej struktury kursow
walutowych zaczyna si¢ komplikowaé. Kraje grupy A (nadwyzkowe) i B
(deficytowe) maja powigzania handlowe nie tylko pomigedzy soba ale takze
z wielu innymi partnerami o réznych strukturach bilansow handlowych
i platniczych. W tych innych krajach wzajemne relacje poziomoéw cen
moga ulega¢ odmiennym tendencjom. Kazdy z krajow grup A i B musi
rozpatrywac skutki dewaluacji albo rewaluacji w $wietle calosci swoich
mi¢dzynarodowych stosunkow handlowych. Powstaje skomplikowane zja-
wisko, ktore wymaga nie tylko uporzadkowania relacji walutowych po-
migdzy krajami grupy A i B, ale takze — w zwiazku z tym — ewen-
tualnej odpowiedniej zmiany relacji walutowych pomiedzy wielu innymi
krajami lub ewentualnego zastosowania zabiegdw przystosowawczych.

W  warunkach powyzej opisanych wystepuja jaskrawo konflikty
i sprzeczno$¢ interesoOw gospodarczych krajow kapitalistycznych. Wielka
Brytania przez diugi okres czasu bronita si¢ przed dewaluacjg funta,
kosztowalo ja to niezmiernie drogo (utrata rezerw migdzynarodowych
i wzrost zadluzenia zagranicznego); nie uchronito przed dewaluacja prze-
prowadzong jesienig 1967 r. Obecnie Anglia broni si¢ znow przed ponownag
dewaluacja swojej waluty, Francja za$, ktora przeprowadzita dewaluacje
franka w 1958 r. jako skladowag cze$¢ reformy finansowej, zamierzala
unikng¢ ponownej dewaluacji w 1968 r. Obrona parytetu franka drogo
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kosztowata i zakonczyta si¢ niepowodzeniem w 1969 r. Oba te kraje tacz-
nie ze Stanami Zjednoczonymi sg jednomys$lnego zdania, ze to waluta nie-
miecka — jako nadmiernie podwarto$ciowa — powinna ulec korekcie
przez zabieg rewaluacyjny. Twierdza, ze nadmiernie nadwyzkowy bilans
handlowy Niemieckiej Republiki Federalnej stanowi zagadnienie samo
w sobie i ze Niemcy Zachodnie powinny zrewaluowaé¢ swoja walute
w stosunku do walut innych partneréw. Niemcy bronig si¢ przed tym po-
stulatem 1 domagaja si¢ uporzadkowania rownowagi bilansow handlo-
wych swoich partneréw bez naruszania mocnego obecnie kursu waluty
niemieckiej lub narzucajg postulat dewaluacji innym partnerom, (np.
Francji jesienig 1968 r., co zostalo przez de Gaulle'a odrzucone).

Bez wzgledu na to, jakie zostang przyjgte rozwigzania zaostrzajacego
si¢ kryzysu miedzynarodowego w zakresie bilanséw platniczych krajow
kapitalistycznych, czy nastapi dalsze przejsciowe rozwigzanie w postaci
rozszerzenia mi¢dzynarodowej sieci kredytow wzajemnych, czy tez na-
stagpi zmiana struktury kursow walutowych, odpowiednio do zmienionego
uktadu wzajemnych relacji poziomoéw cen, czy tez wystapi inne rozwia-
zanie, a mianowicie kraje deficytowe (np. podana grupa B) wzmoga
wydajno$¢ pracy przez wdrazanie postepu technicznego i obnizanie jed-
nostkowych kosztow wytwarzania wyrobow przemystowych — we wszyst-
kich tych rozwigzaniach ztoto jako pieniadz kruszcowy i zloto jako okres-
lony zas6b pieniagdza rezerwowego, jest czynnikiem zupeitnie drugorzed-
nym i w rzeczywisto$ci nieistotnym. Konflikty cen $wiatowych, cen eks-
portowych i importowych poszczegdlnych krajéow, oraz zachwianych wza-
jemnych relacji kursow walutowych, rozgrywaja si¢ na plaszczyznie
rozwigzan niezaleznych od problematyki zlota. Ztoto jest wprawdzie to-
warem o wysokiej ptynnosci i o tatwej sprzedazy na rynku S$wiatowym
oraz o wysokiej zdolno$ci przechowywania wartos$ci, ale nie jest wy-
ktadnikiem migedzynarodowej zdolnos$ci platniczej krajow handlujacych
ze soba, a okreslone] strukturg bilansow handlowych i ptlatniczych i wy-
znaczonej przez mig¢dzynarodowy mechanizm platniczy, oparty na wy-
mienialnosci dewiz i na miedzynarodowym kredycie.

XI. CZY PELNA DEMONETYZACJA ZLOTA?

Zaréwno technika ustalania kurséw walutowych na zasadach ekono-
micznych, zgodnie z kryteriami rownowagi bilansu ptatniczego oraz pary-
tetu sily nabywczej réznych walut, jak i korekty nieodpowiednich kursow,
spowodowane nieréwnomiernymi tendencjami w zakresie ewolucji po-
ziomu cen roéznych krajow powigzanych zagraniczng wymiang handlowa,
uzasadniajg krytyczng postawe w stosunku do zlota, zajmowana od wielu
lat przez czotowych ekonomistow $wiata kapitalistycznego. Wedlug Key-
nesa zloto jest zjawiskiem konserwatywnym, traktowanym w plaszczyznie
przesadow, jest reliktem barbarzynstwa i zostalo juz dawno zastgpione
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w istocie rzeczy przez niemetaliczng koncepcje systemow walutowych 2
Wspotczesny ekonomista amerykanski, autor koncepcji niemetalicznego
pieniadza miedzynarodowego, Triffin, swoj osad zlota podaje w ostrych
stowach: ,,[...] powstaje pytanie, czym si¢ to ttumaczy, ze w drugiej po-
lowie XX wieku wspotczesne panstwa kapitalistyczne stosuja systemy
mie¢dzynarodowych platnosci i rozliczen, polegajace na kopaniu dotow
wielkim naktadem kosztow w odleglych zakatkach globu dla jednego tylko
celu, aby wydobywac ztoto w tych osrodkach, przewozi¢ je przez ocean
i aby je z powrotem grzeba¢ w innych dotach, specjalnie na to przygo-
towanych i starannie strzezonych, aby tego zltota pilnowaé" ».

Cena jednego wyrobu, a mianowicie cena zlota, nie ma wplywu na
przebieg procesow produkcyjnych wspotczesnego S$wiata wysokiej tech-
niki i nie ma wplywu na istotny przebieg rozliczen mig¢dzynarodowych.
Nie jest wykluczone, ze pelna demonetyzacja zlota obnizy jego ceng, gdyz
moze to spowodowa¢ spadek popytu na cele tezauryzacyjne (zjawisko ta-
kie wystapito w przypadku srebra)®*. Uzyteczno$é¢ zlota jako kruszcu
monetarnego wyplywa z tradycji historycznej i z motywow psychologicz-
nych oraz z zakorzenionego od wiekow fetyszyzowania ztota jako krysta-
lizacji bogactwa®. Zloto nie jest potrzebne dla wyréwnywania przej-
sciowych deficytow bilansow platniczych, wyréwnywanie to moze na-
stapi¢ w drodze mechanizmu kredytu miedzynarodowego. Ztoto nie jest
potrzebne, aby wyznaczy¢ wzajemne relacje warto$ciowe réznych walut
narodowych w skali jednego kraju, bo to nastgpuje w inny sposob. Czemu
wiec moze sluzy¢ ztoto i jaka jego rola jest nieodzowna dla funkcjono-
wania mig¢dzynarodowego systemu platniczego? Jest to mianowicie rola
miernika porownawczego réznych walut narodowych w skali miedzynaro-
dowej. Nastepujace rozumowanie wyjasni ten punkt widzenia.

Jezeli nie ma wspdlnej miary dla 111 walut panstw cztonkowskich
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, to dla ustalenia wzajemnych
relacji tych walut i dla okre$lenia prawidtowej, o wewnetrznej logice

2 J. M. Keynes, The Return to Gold w: Essays in Persuasion, New York 1963,
s. 183, 208.

¥ R. Triffin, After the Gold Exchange Standard, w: World Monetary Reform
ed. by H. G. Grubel, Stanford, London 1965, s. 422.

2 Miedzynarodowy system platniczy w spoleczefistwach prymitywnych, a na-
stepnie w epoce merkantylizmu, oparty byl na traktowaniu pieniadza jako skarbu.
W nowozytnym systemie platniczym pieniadz nie jest bogactwem ale $rodkiem ptat-
niczym. Skarbem bylo i jest zloto, $rodek ptaniczy nie jest skarbem.

»5 Kazdy metal mozemy uznaé za szlachetny, jak ludzie w poranku $wiata.
Wybrali oni zloto nie dlatego, ze jest rzadkie. Uczeni moga nam wskaza¢ dwa-
dziescia odmian szlamu znacznie rzadziej spotykanego niz zloto. Wybrali oni zloto
dlatego, ze si¢ blyszczy, ze je trudno znalez¢ a po znalezieniu jest tadne. Nie mozna
walczy¢ ztotym mieczem ani je$¢ ztotych ciastek. Mozna tylko na nie patrzeé". Li-
teracka opinia G. K. Chestertona (Zywy czlowiek, Warszawa 1956, s. 50) dosadna
w sformutowaniu, podkre§lajagca mata uzytecznos$é zlota, nie uwypukla jednakowoz
dwoch jego szczegbdlnych wilasciwosSci a mianowicie niezniszczalno$ci i standaryzacji.
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matematycznej, struktury kursow walutowych niezbedne jest rozwigzanie
wielkiej ilosci rownan, zgodnie ze wzorem na ilos¢ kombinacji 111 ele-
mentéw pod dwa odpowiednio do nastgpujacego réwnania:

L 2 111-110
Ilo$¢ kombinacji C —— = ———
111 1-2

=6105 roéwnan.

Jezeli natomiast przyja¢ dla 111 walut jednostke okreslong przez wspo-
mniany uprzednio przepis statutu Migdzynarodowego Funduszu Waluto-
wego, to wtedy ilos¢ rownan dla kazdego kraju wyniesie 110. Miernik
ztota lub rownowazny mu miernik dolarowy, ma w zakresie mi¢dzyna-
rodowej struktury kursow walutowych charakter umownej jednostki tech-
niczno-obrachunkowej, umozliwiajacej logiczne ujecie tej struktury *°.

XII. MIEDZYNARODOWY PIENIADZ FIDUCJARNY

Zerwanie z perturbacyjnym — o restrykcyjnym charakterze — udzia-
tem zlota w zakresie mechanizmu wyréwnywania bilanséw ptatniczych
a wiec wprowadzenie peinej demonetyzacji zlota jako miedzynarodowego
pienigdza towarowego, moze nastgpi¢ w drodze przyjecia koncepcji mig-
dzynarodowego pieniadza fiducjarnego tworzonego przez mi¢dzynarodowsq
organizacj¢ pieni¢zng, a stanowigcego zobowigzanie tej organizacji w sto-
sunku do narodowych bankéw pienigznych. Pieniadz ten jest zadtuze-
niem organizacji mi¢dzynarodowej 1 ma posta¢c bankowego pienigdza
wktadowego. Jest to ujecie proste organizacyjnie ale skomplikowane eko-
nomicznie i trudne politycznie.

Pierwowzorem koncepcji mig¢dzynarodowej organizacji tworzacej pie-
niadz fiducjarny (bancor) jest Migdzynarodowa Unia Clearingowa, wy-
suni¢ta przez rzad brytyjski w 1943 r., a ktorej projekt zostalt opracowany
przez J. M. Keynesa®’. Ulepszeniem tej koncepcji jest wysuniety przez
R. Triffina plan umig¢dzynarodowienia rezerw w ramach organizacyjnych
przebudowanego Miedzynarodowego Funduszu Walutowego™.

Zgodnie z planem Triffina Migdzynarodowy Fundusz Walutowy ma zo-
sta¢ przeksztalcony na miedzynarodowy pieni¢zny bank centralny dla
narodowych bankow pieni¢znych. Kraje uczestniczace w tym banku prze-
kazag mu istniejace rezerwy w zamian za utworzony mi¢dzynarodowy pie-

2 W literaturze i w dyskusjach ekonomicznych wystepuja poglady, ze znacze-
nie jednostki obrachunkowej nie wyplywa z wartosci zlota, ale ze warto$¢ ztota
jest zwiagzana ze zjawiskiem jego monetyzacji. Dla funkcjonowania systemow wa-
lutowych nie jest niezbgdne zloto. Natomiast jako zrédto miary walut jest konieczna
jednostka pieni¢zna zdefiniowana przy pomocy wagi zlota. Patrz E. James, Proble-
mes monétaires d'aujourd’hui, Paris 1963, s. 13 - 15.

* Patrz Proposals for an International ~Clearing Union, w; World Monetary
Reform, ed. by H. G. Grubel, Stanford, London 1965, s. 55-79.

2 patrz R. Triffin, L'or el la crise du dollar, Paris 1962, s. 116-135; E. J. Kolde,
International Business Enterprise, Englewood Cliffs, New Jersey 1968, s. 158 -159
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nigdz wkladowy lub certyfikaty banku. Bank mig¢dzynarodowy bedzie
udzielat wyrazonych w pienigdzu mi¢dzynarodowym kredytow i pozyczek
swoim czlonkom oraz bedzie powigkszal w razie potrzeby zasoby rezerw
mi¢dzynarodowych przez zakup obligacji poszczegélnych krajow. W przy-
padku nadmiernej ptynnosci mig¢dzynarodowej bank bedzie ograniczat
kredyty lub sprzedawal na miedzynarodowym rynku dewizowym posia-
dane obligacje. W ten sposdb w drodze bezposredniej akcji kredytowej dla
cztonkowskich bankéw pienigznych i w drodze posredniej przy pomocy
tzw. operacji otwartego rynku bank migdzynarodowy bedzie regulowat
rozmiary rezerv/ mi¢dzynarodowych. Tworzony przez bank mig¢dzynaro-
dowy pienigdz nie bedzie wymienialny na zloto, natomiast zloto bedzie
wymienialne na ten pienigdz, ktéory bedzie przyjmowany przez kraje
wierzycielskie jako zaptata za zobowigzania, wynikajgce z tytutu przejs-
ciowego deficytu bilansu platniczego.

Praktyczng wstgpng realizacjg koncepcji migdzynarodowego pieniadza
fiducjarnego jest opracowany na podstawie dtugotrwatych rokowan w gro-
nie czolowych panstw kapitalistycznych plan reformy Migdzynarodowego
Funduszu Walutowego®’. Plan ten stanowi prébe powigzania obecnego
migdzynarodowego systemu platniczego — ktoérego jednym z filarow jest
Fundusz — z rozszerzeniem zakresu dzialania Funduszu przez utworzenie
nowego czwartego zrodla rezerw migdzynarodowych. Obecne trzy zrodia
tych rezerw sa okreslone przez zloto, dolara i uprawnienia kredytowe
w stosunku do Funduszu.

Nowe zrédto rezerw tworzonych przez Migdzynarodowy Fundusz Wa-
lutowy polega na uprawnieniu Funduszu — jako uzupelnienie jego do-
tychczasowej dziatalnosci — do kreowania migdzynarodowej jednostki
pieni¢znej, ktorej zadaniem jest regulowanie miedzypanstwowych zobowia-
zan platniczych w przypadkach trudnos$ci powstajacych w zakresie bi-
lansow ptatniczych. Nowa jednostka ptatnicza jest jednostka pieni¢zna
obrachunkowg rowng obecnej wartosci ztota, odpowiadajacej jednemu do-
larowi Stanoéw Zjednoczonych. Uczestnicy Funduszu — banki centralne
panstw czlonkowskich — uzyskuja specjalne prawo ciagnienia (Special
Drawing Rights, SDR) w jednostkach migdzynarodowych odpowiednio do
swoich udzialow (kwot) w Funduszu. Nowa mi¢dzynarodowa jednostka
ptatnicza ma by¢ przyjmowana w obrotach platniczych pomiedzy pan-
stwami czlonkowskimi Miedzynarodowego Funduszu Walutowego jako
zaptata za dostarczone dewizy wymienialne. Obroty platnicze przy po-
mocy tej jednostki beda przeprowadzane na specjalnym rachunku Fun-
duszu. Obroty te beda si¢ odbywaty przez obcigzanie rachunku uzytkow-
nika specjalnego prawa ciagnienia i przez réwnoczesne uznanie rachunku

? Szczegdlowo opracowany plan jest zawarty w sprawozdaniu Miedzynarodo-
wego Funduszu Walutowego: 1968 Annual Report, International Monetary Fund.
Washington D. C, s. 129 - 174.



Ztoto, dolar i miedzynarodowy pieniadz 231

uczestnika otrzymujacego zaptatg. Zostang okreslone zasady uprawnienia
do korzystania ze specjalnego prawa ciggnienia, zakres obrotow ptatni-
czych pomigdzy Funduszem i uczestnikami oraz pomig¢dzy uczestnikami
1 bedag okreslone zasady czesciowego zmniejszania obiegu nowej jednostki
ptatniczej.

Streszczony powyzej w wielkim skrécie plan tworzenia mi¢dzynaro-
dowej jednostki ptatniczej jest koncepcja opracowang przez uprzemysto-
wione panstwa kapitalistyczne i odpowiadajacg ich interesom. W tonie
tych panstw wystepuja na tle planu glgbokie kontrowersje i sprzecz-
nosci, z jednej strony pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i krajami euro-
pejskimi, z drugiej strony pomiedzy krajami wysoce uprzemystowionymi
i krajami rozwijajacymi sie *°. Wprowadzenie w zycie tego planu wymaga
stosunkowo dtugiego procesu ratyfikacyjnego przez panstwa cztonkowskie
Mie¢dzynarodowego Funduszu Walutowego.

Niezbednym warunkiem funkcjonowania mie¢dzynarodowego pienigdza
fiducjarnego jest przestrzeganie przez kraje, przyjmujace te¢ koncepcje,
nast¢pujacych zasad:

1) Kraje deficytowe ponosza peina odpowiedzialnos¢ za likwidowanie
we witasnym zakresie niedoborow bilansu handlowego w szczegolnosci,
a bilansu ptatniczego w ogdlnosci.

2) Kraje deficytowe 1 kraje nadwyzkowe powinny wspotdziataé ze
soba w sposob dwustronny i wielostronny dla usuwania zarowno przejs-
ciowych jak i dhugofalowych trudnos$ci ptatniczych, a w szczego6lnosci dla
dokonywania w sposob wzajemnie uzgodniony dewaluacji lub rewaluacji
walut nadwarto$ciowych czy podwarto$ciowych.

3) Zostanie odpowiednio zorganizowane lub usprawnione wspotdzia-
lanie mig¢dzynarodowe w zakresie obrotow kapitalow dlugoterminowych
na cele inwestycyjne. Kraje osiagajace trwate nadwyzki biezacych operacji
zagranicznych powinny udziela¢ dhugoterminowych pozyczek krajom de-
ficytowym. W ten sposob pozyczki zagraniczne beda finansowaly rze-
czowy transfer dobr i ustug z krajow nadwyzkowych do krajéw, wyka-
zujacych niedobory bilansu ptatniczego i bgda stanowily narzedzie utrzy-
mywania réwnowagi bilansow ptatniczych w skali $§wiatowej. Mechanizm
pozyczek migdzynarodowych powinien by¢ uzupetniony mechanizmem ich
sptaty, co pocigga za sobg postulat umozliwienia krajom dtuzniczym,
a w szczegllnosci krajom rozwijajacym si¢, dokonywania sptat dlugow
zagranicznych eksportem rzeczowym nie tylko w zakresie dobr surow-
cowych ale takze w zakresie wyrobow przemystowych >,

" Przedmiotem sporéw s3 miedzy innymi nastgpujace sprawy: a) mechanizm
podejmowania decyzji w sprawie przyrostu mig¢dzynarodowej jednostki rezerwowej;
b) stopa przyrostu rezerw i mechanizm (kontroli obiegu; c¢) udziat krajow rozwija-
jacych sig.

*! Patrz United Nations Conference on Trade and Development, Geneva. To-
wards a Global Strategy of Development, United Nations, New York 1968, s. 14 - 23.
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Migdzynarodowy pienigdz fiducjarny — zgodnie z powyzej przedsta-
wionymi koncepcjami — to taki S$rodek ptatniczy, ktory jest oparty na
porozumieniu mi¢dzynarodowym, a nie na wielo$ci porozumien dwustron-
nych. To pienigdz bankowy, tworzony przez mi¢dzynarodowa a nie ponad-
narodowa organizacj¢ pieni¢zng. Nie jest to pieniadz przeznaczony dla
finansowania biezacych transkacji mie¢dzynarodowych ani dla transakcji
pomiedzy réznymi bankami komercyjnymi, nie jest takze pienigdzem
bedacym przedmiotem transakcji na rynku dewizowym. Jest przeznaczony
dla likwidowania i finansowania niedoboréw koncowych, powstatych po-
miedzy centralnymi bankami pieni¢znymi i innymi organizacjami mig-
dzynarodowymi w zakresie platniczym.

Czy zloto miatoby — przy wprowadzeniu w zycie w krajach kapita-
listycznych koncepcji miedzynarodowego pieniagdza fiducjarnego — ulec
pelnej demonetyzacji, jest sprawag otwartg. Przejsciowo mie¢dzynarodowy
pieniadz fiducjarny bedzie uzupetniat ztoto w zakresie porownawczej funk-
cji obrachunkowej. W miar¢ usprawnienia tej koncepcji nastgpi¢ moze
dopiero zupeilna demonetyzacja ztota 1 likwidacja funkcji monetarnej
pelnionej przez migdzynarodowy pieniadz towarowy.

Koncepcje miedzynarodowego pienigdza fiducjarnego analizowane
w uprzednich wywodach i zwigzane z tymi koncepcjami migdzynarodowe
formy organizacyjne nie stanowig unii walutowej, gdyz pienigdze na-
rodowe — wedtug tych koncepcji — cyrkulowa¢ bgda w granicach po-
szczegdlnych krajow i beda rowniez zasila¢ miedzynarodowy rynek dewi-
zowy w zakresie dokonywanych, zrownowazonych warto$ciowo (gdy popyt
na dewizy jest pokryty przez ich podaz), zagranicznych transakcji ptatni-
czych. Miedzynarodowy pieniadz fiducjarny nie jest w tym uje¢ciu pelnym
pienigdzem ponadnarodowym, wystepuje jedynie jako posredni migdzy-
narodowy $rodek ptatniczy w transakcjach wynikowych (pokrywanie sald
bilanséw platniczych) pomigdzy bankami pieni¢znymi krajow - cztonkow
instytucji, ktora tworzy ten pieniadz.

Pienigdzem w pelni ponadnarodowym — jak dotad — bylo, Ilub
jest jeszcze, ztoto. Pienigdzem ponadnarodowym bylaby jednostka walu-
towa tworzona przez Swiatowy Bank Pieniezny (jezeli taka instytucja
powstanie w przyszlosci), utworzony w drodze unii walutowej krajow
uczestniczagcych w tym banku. Bank pieniezny tego typu moze mie¢ cha-
rakter regionalny (przyktadowo kraje Wspolnego Rynku) albo mig¢dzyna-
rodowy, w przypadku obejmowania wielu uczestnikéw. Koncepcja fidu-
cjarna pienigdza w pelni ponadnarodowego nie jest tylko koncepcjg orga-
nizacyjng i ekonomiczng, jest to przede wszystkim koncepcja polityczna
o wielkiej sile integracyjnej.
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GOLD, DOLLAR AND THE INTERNATIONAL FIDUCIARY CURRENCY

Summary

The main thought of the article is the opinion of progressing phenomenon of
demonetization of gold as international reserve currency. Gold as world currency
is a restrictive element in the range of international trades' turnover. It is the restra-
int of the expansion of world trade that has always had the increasing tendency. In
that way you can explain the increase of the position of the United States' dollar
as the key currency. National currency performing a duty of international currency
in the longway perspective is an embryo of currency crisis and the source of con-
flicts and contradictions in capitalistic countries. Gold and dollar as international
currency can be replaced by international fiduciary currency. Precursor of this con-
ception is Keynes.

The author discussed the mechanism of regulation the exchane rates and
mechanisms of accomodation in the range of deficits of payments and analised the
role of International Monetary Fund. The author pointed that in that range the
role of gold is not of basical importance. The essential role of gold is its function
as the comparative measure of currency. Price of gold is of conventional character.

There were discussed modern international conceptions of fiduciary currency of
Prof. R. Triffin and the plan of reform of the International Monetary Fund that
depended on introduction of Special Drawing Rights (SDR). Special Drawing Rights
are based on international account unit that equals one gold dollar.

Finishing his article the author distinguished international fiduciary currency
from supranational fiduciary currency. The supranational fiduciary currency is above
all the political conception not only organizational or economical one.





