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PRZYSZEOSC PRODUKCJI ZLOTA

L.

Czy $wiat begdzie mie¢ dos¢ zlota, aby mozna bylo przywroéci¢
i utrwali¢ gladkie funkcjonowanie waluty ztotej?

Wedlug materjatow statystycznych, zebranych przez Sekreta-
rjat Ligi Narodoéw ze zrédel urzedowych i poturzedowych, jak row-
niez wedlug kalkulacji znanego eksperta w statystyce ztota Jozefa
Kitchina, prospekty produkcji ztota na nastgpne dziesigciolecie
sa nast¢gpujace w miljonach dolarow:

Produkcja Cyfry urzedowe Cyfry Kitchina
1931 o S 401. ... 402
1932 . . . . 407. . . . . 410
1933 . . . . 399 . S . 407
1934 . . . . 390. . . . . 403
1935 . . . . 381 . . . . 398
1936. . . . . 356. . o . 397
1937. . . . . 357 . . .. 392
1938 . . . . 357 . . . . 364
1939 . o . 323 . o 370
1940. 314 370

Czy wezmiemy bardziej ostrozne obliczenia urz¢gdowe w ko-
lumnie pierwszej czy bardziej optymistyczne cyfry Kitchina, w obu
wypadkach widzimy, ze produkcja ztota zaczawszy od 1933 wzgled-
nie 1935 r. zacznie spadac¢ ponizej 400 miljonow dolarow rocznie.

Na cele przemystowe i1 tezauryzacj¢ azjatycka idzie obecnie
mniej wigcej potowa rocznej produkeji, t. zn. okoto 200 miljonow
dolaréw rocznie. Reszta, a wigc nieco wigcej niz 200 miljondéw do-
larow jest do dyspozycji na cele monetarne. Jezeli zapotrzebowanie
roczne na cele przemystowe i tezauracj¢ azjatycka utrzyma si¢ na
obecnej wysokosci, to ilos¢ nowego ztota, dostepna dla celow mo-
netarnych zacznie za 3 do 4 lat spada¢ ponizej obecnej normy 200
miljonéw dolaréw rocznie.

Najwazniejsza jest sprawa wzrostu zapotrzebowania zlota na
cele monetarne w zwigzku z postgpem gospodarczym. Produkcja
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dobr normalnie wzrasta z roku na rok, a wraz z nig wzrasta skala
wymiany towarowej. Dla finansowania zaréwno wzrastajgcej pro-
dukcj dobr, jak i wzrastajacego handlu bedzie potrzebng coraz
wigksza ilo$¢ kredytu. Przy rosnacej strukturze kredytowej $wiata
niezbedng bedzie rzecza rozszerza¢ jej podstawe kruszcowa. Jak
dlugo ludzko$¢ bedzie stosowaé walute ztota, nie begdzie mozna
oderwaé¢ piramidy kredytu od podstaw kruszcowych. Koniecznym
bedzie dopltyw nowego ztota w pewnej relacji do rosngcych obrotow
gospodarczych.

Nie idzie tylko o dekad¢ obecnie rozpoczg¢ta. — Szanse pro-
duckji ztota po 1940 r. zapowiadaja si¢ jeszcze gorzej, o ile w mig-
dzyczasie nie nastapia odkrycia nowych i bogatych ztoz, ktoéreby
skompensowaty prawdopodobny w najblizszych latach spadek wy-
dajnosci kopaln w Pol. Afryce. Kopalnie te osiagnety juz szczyt
swojej wydajnosci i pokrywaja przeszto polowe produkcji zlota
w $wiecie. Wzrost produkcji ztota w Kanadzie 1 Rosji ze znanych
obecnie pokladow nie bedzie mogl skompensowac tempa, w jakiem
obniza¢ si¢ bedzie wydajnos¢ kopaln w Pot. Afryce.

Nie mozna réwniez zbytnio liczy¢ na nadzwyczajne udoskona-
lenia techniczne w produkcji ztota. Epokowe wynalazki techniczne
w tej dziedzinie wydaja si¢ réwnie mato prawdopodobne, jak od-
krycia nowych, niezwykle bogatych poktadow.

Prorokowanie nowych odkry¢é zostawmy zreszta prorokom.
Z naukowego punktu widzenia jest rzecza najwazniejsza prosty,
nie ulegajacy kwestji fakt, ze produkcja zlota zacznie rychlo spa-
da¢ 1 spadek ten zapowiada si¢ jako dlugotrwaly. Wejdziemy
w okres, w ktorym corocznie mniej nowego zlota bedzie doptywac
do zapasu $wiatowego. Spadek produkcji ztota zjawia si¢ jako re-
alne zagadnienie najblizszych lat. Tem samem aktualng staje si¢
rowniez kwestja, czy przy spadajagcym réwniez z roku na rok do-
ptywie ztota da si¢ utrzymacé rosnacy z roku na rok postgp pro-
dukcji 1 handlu?

Gdyby produkcja weggla zaczeta spadaé w nastgpnych latach,
a zapotrzebowanie wegla nadal rosto w zwiqzku Z postepem go-
spodarczym, warto$¢ zamienna we¢gla musialaby si¢ podn0s1c Przy
spadajacej produkcji i rosngcem zapotrzebowaniu nie zdziwilby
nikogo fakt, Zze za jednostk¢ wagi wegla moznaby nabywaé stop-
niowo coraz wigksza ilo§¢ jednostek wagi innych dobr. Podobnie
ma si¢ rzecz i ze ztotem. Przy spadajacej produkecji i rosnacem za-
potrzebowaniu warto$¢ zamienna ztota winna si¢ podnosi¢, tak jak
wegla czy innego towaru. Tem bardziej, ze zapotrzebowanie zlota
jest bardziej wszechstronne, ztoto nietylko sluzy celom przemy-
stowym i nadaje si¢ do tezauryzowania jako najbardziej wygodna
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forma majatku, ale jest zarazem S$rodkiem ptlatniczym przy wymia-
nie handlowej zaréwno wewnatrz kraju, jak i w obrocie migdzy-
narodowym. Jezeli wigc w nastgpnych latach produkcja zlota be-
dzie systematycznie spada¢ gdy rownoczesnie nie bedzie slabnagc
zapotrzebowanie na zloto, wartos¢ wymienna zlota winna si¢ pod-
nosi¢ szybciej niz innych débr w analogicznych warunkach.

Moéwiac o weglu méwimy o jego wartosci zamiennej. Mowiac
o zlocie zwykle mowimy o jego sile nabywczej, zamiast o wartosci
zamiennej. Zamiana slowa nie zmienia jednak istoty rzeczy. —
Sita nabywcza zlota jest jednym z synonimow jego wartosci zamien-
nej. Przy spadajacej produkcji zlota i rosngcem zapotrzebowaniu
sita nabywcza zlota musi i bedzie i§¢ w gére. Znaczy to, ze za jed-
nostke towaru bedziemy coraz mniej dawaé jednostek ztota. W je-
zyku codziennym nazywa si¢ to, ze ceny beda spadaé, poniewaz
cena jest wartosScig zamienng doébr czy ustlug wyrazong w zlocie.

Niedostatek ztota oznacza tendencj¢ spadkowa cen. Jest to
rzecz, ktorej $swiat si¢ obawia, poniewaz proces spadkowy cen nie
sprzyja postgpom gospodarczym. Produkcja woéwczas si¢ cofa, ro-
$nie bezrobocie, nastgpuja dotkliwe przesunigcia w podziale do-
chodu narodowego. W $lad zatem idg dalsze, drugorzedne reakcje
w zyciu spotecznem i politycznem.

Z cyfr dotyczacych przyszlej produkcji zlota, zdaje si¢ wyla-
nia¢ podobne niebezpieczenstwo. Nie byloby to zjawisko sezonowe
Iub wynik przejsciowego cyklu handlowego. Grozi proces diu-
godystansowy o charakterze sekularnym. Ostatni
tego rodzaju perjod przechodzil $wiat w latach 1873—1896. Czy
rzeczywiscie jednak byl to okres stalej i coraz bardziej poglebia-
jacej si¢ depresji gospodarczej?

Do$¢ zapoznaé si¢ z materjalem historycznym, zebranym przez
W. C. Mitchella w jego ,,Business Cycles", aby si¢ przekonaé, ze
okres 1837—1896 nie byl tak znowu katastrofalny. Bezsprzecznie
cechuje go dluzsze trwanie poszczegdlnych cykléw handlowych.
Dluzszo$¢ poszczegdlnych cyklow wigze si¢ jak wiadomo z prze-
waga faz depresyjnych nad fazami pomy$lnosci. Wida¢ to z naste-

pujacej tabeli: Tlo&¢ lat pomy$inych
Anglja na rok depresji:

1849 — 1873 wzrastajace ceny. . . . . . . 33

1873 — 1896 spadajace ceny. . . . . . 0,4

1896 — 1920 wzrastajace ceny. . . . . S 2,7
Stany Zjednoczone A. P.

1849 — 1865 ceny wzrastajace. S S S 2,9

1865 — 1896 ceny spadajace. . . . . . 0,9

1896 — 1920 ceny wzrastajace. . . . . . . 3,1
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Przewaga faz depresji widoczna w okresie 1873—1896. My-
lilby si¢ jednak ten, ktoby sadzil, ze pod wplywem tej przewagi
ow okres byt jako cato$¢ okresem klgskowym. Stany Zjednoczone
mialy w tym czasie 6 lat pomys$lnoéci i 6 lat mieszanych. Anglja
rowniez 6 lat pomyS$lnosci i 4 lat mieszanych, Francja 4 lata po-
my$lnosci i 5 lat mieszanych. Nie zapominajmy réwniez, ze w tym
okresie cen znizkujacych szczegdlnie szybko rozwijata si¢ budowa
drog zelaznych, zegluga parowa poczynita nie mniejsze postepy
i przemyst nowoczesny organizowal si¢ w tempie wcale nie tak sta-
bem. Rozkwit przemystowy Niemiec i Stanéow Zjednoczonych ugrun-
towal si¢ w tym okresie sekularnym.

Pozorna sprzeczno$¢ cyfr i faktow wyjasnia si¢ tem, ze gospo-
darstwo $wiatowe stopniowo si¢ przystosowuje do dtugodystanso-
wej, sekularnej tendencji poziomu cen. Z tego punktu widzenia
krotkodystansowe tendencje o charakterze annualnym maja wplyw
bardziej ujemny od tendencji sekularnej. N. p. spadek cen pod
presja cyklu handlowego lub polityki kredytowej bankéw dziala
zwykle bardziej deprymujaco na psychologje rynku. Wobec zlej
konjunktury kazdy przedsi¢gbiorca woli czeka¢ na zmiang, anizeli
zaczaé si¢ przystosowywac¢ do nowych warunkow. Klasyczny przy-
ktad data wielka deflacja amerykanska w latach 1920/21. Nie mniej
instruktywnem jest do§wiadczenie z ostatnia faza spadku cen w la-
tach 1929/30. Po kazdem takiem uderzeniu musi uptynaé pewien
czas, zanim rynek oswoi si¢ z nowa sytuacja i depresja zacznie
powoli ustgpowaé miejsca nowej aktywnosci.

Nowa aktywnos$¢, jak widaé z historji okresu 1873—1896, jest
mozliwa, czg¢sto nawet bardzo skuteczna, pomimo trwania
nadal tendencji spadkowej o charakterze seku-
larnym. Wezmy dla przyktadu cykle okresu 1873—1896, jakie
miaty miejsce w Anglji, tym najbardziej wowczas miarodajnym
kraju dla catego gospodarstwa $wiatowego. Pierwszy z nich najdtuz-
szy obejmuje 6 lat depresji. Wskaznik Sauerbecka, ktorym postu-
guja si¢ Cassel i Kitchin spadt z 132 dla 1874 roku na 108 w 1879
roku. Byla to reakcja po poprzednim, czteroletnim cyklu pomysl-
nosci, ktory trwat od 1870 do 1873 wiacznie. W tym ostatnim roku
wskaznik cen osiagnal swoj szczyt 144, ale zarazem wybuchta pa-
nika w Ameryce, Niemczech i Austrji, a w Anglji i Francji nasta-
pita recesja i depresja. Wszystko wigc wyglada tak, jak chce dok-
tryna. — Po cyklu zwyzkujacych cen nastapit ich spadek i temu
spadkowi towarzyszyla szeScioletnia depresja.

Coz jednak widzimy dalej? W 1880 r. wskaznik podnosi si¢ do
114 i rzeczywiscie zjawia si¢ ozywienie gospodarcze. W 1881—1822
wskaznik spada jednak na 110, wzglgdnie 109, a mimo to ozy-
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wienie zamienia si¢ na tagodng pomys$§lnos§c¢. Jest
to pierwszy sygnal, ze gospodarstwo $wiatowe zaczyna si¢ oswajac
z tendencja sekularna.

Nastgpne lata 1883—1886 wykazuja ponowny cykl spadkowy
wskaznika cen, ktory z kolei ustapit miejsca cyklowi zwyzki wskaz-
nika cen w okresie lat 1887—1890. Okres 1883—86 byl perjodem
depresji, okres nastepny 1887—1890 okresem pomys$lnosci. Oba
cykle byly czteroletnie. Okres depresji w latach 1883—1886 roz-
wijal si¢ przy wskaznikach cen 106, 97, 94, 90. Nastepujacy bez-
posrednio okres pomys$lnosci przy wskaznikach 88, 91, 94, 94. Am-
plituda okresu depresji wynosita 16 punktow. Amplituda okresu
pomyslnosci tylko 6 punktow. Wznowiona aktywnos$é gospodarcza
stata si¢ mozliwa przy tendencji zwyzkowej znacznie stabszej od
poprzedniej tendencji znizkowej poziomu cen. Jest to dalszy do-
wod, ze tendencja sekularna zmniejszyta swoj wplyw na zycie go-
spodarcze, ktore reguluje swoje tempo wigcej pod wptywem fluktu-
acji cen o charakterze annualnym, S$ciSle wiazacym si¢ z przebie-
giem cyklow handlowych.

Potwierdza to i ostatni cykl tego okresu, cykl od 1891 do
1895, w ktérym to ostatnim roku wskaznik spadt na 81. Cykl de-
presji byl tylko pigcioletni, chociaz tendencja sekularna trwata
juz 20 lat. W nastgpnym roku widzimy dalszy spadek wskaznika
cen na 79. Byl to poziom najnizszy, zamykajacy caly perjod seku-
larny lat 1873—1896. Mimo to w tym roku rozpoczal si¢ nawroét
aktywnosci gospodarczej i znikng¢la uprzednia depresja, zanim za-
czal si¢ ponowny wzrost produkcji ztota.

Bezsprzecznie wahania annualne moga 1 czgsto wywieraja  wplyw
gorszy od tendencji o charakterze sekularnym. Zbyt czgsto prze-
ceniamy wplyw ujemny sekularnych fluktuacyj, a nie doceniamy
destrukcyjnego dziatania fluktuacji annualnych. Decydujace zna-
czenie ma nie absolutna wysokos$¢ wskaznikow, lecz zmiana ich
tendencji w cyklach annualnych 1 rozpigtos¢
tych fluktuacyj. W perjodzie cen zwyzkujacych od 1850/1873
Anglja miala dwie glowne depresje: pierwsza w latach 1854 i 1855,
druga w latach 1866, 1868. Poziom cen pierwszej wynosit 132 i 131,
poziom drugiej 132, 130, 129. W nastgpnym perjodzie cen znizku-
jacych od 1873—1896 fazy pomy$lnosci rozwijaja si¢ przy znacznie
nizszym poziomie cen i w latach 1880, 1881 i 1882 widzimy wskaz-
niki 114, 110 i 109 zas w latach 1887, 8 9 i 1890 wskazniki 88, 91,
94, 94. Absolutny poziom cen w sekularnym perjodzie 1850—1873
byl w okresach depresji o 20 wzglednie 30 punktow wyzszy od ab-
solutnego poziomu faz pomy$lnych w nastgpnym okresie seku-
larnym.
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Istnienie niebezpieczenstwa nie dowodzi jeszcze ze choroba
wybuchna¢ musi. Gdyby produkcja wegla zaczgta systematycznie
z roku na rok spada¢ bezwatpienia zapotrzebowanie wegla zacz-
nie réwniez si¢ cofa¢, a przynajmniej przestanie wzrastac. Czg-
sciowo spadek popytu bedzie rezultatem oszczgdnoSci w spozyciu,
czeSciowo rezultatem wigkszego zastosowania innych $rodkow opa-
towych. Podobnie moze by¢ i z sila nabywcza zlota, ktora zalezy
nie tylko od podazy, ale i od popytu. Jezeli produkcja zlota bedzie
maleé¢, moze réwniez male¢ popyt na zloto.

Oszczedno$¢ w postugiwaniu si¢ ztotem na cele monetarne po-
czynita juz pewne postgpy. Wiemy rowniez, ze po wojnie swiatowej,
pomimo obaw o niedostatek zlota wprowadzono zmiany struktu-
ralne, ktore koliduja z zasada oszcz¢dnosci. Mozna wigc wprowa-
dzi¢ dodatkowe reformy, ktoére znacznie ulepsza ekonomje¢ zlota
i zredukuja popyt tak, aby harmonizowal z redukcja podazy. Nie-
zaleznie jednak od tej kwestji nasuwa si¢ przedewszystkiem pyta-
nie, czy naprawd¢ niema zadnych $rodkow, ktoreby przynajmniej
czgsciowo mogly hamowaé spadek produkcji ztota?

Wzrost sity nabywczej zlota i spadek poziomu cen stanowia
dwie strony tego medalu. Jezeli wigc bgda spadac¢ systematycznie
ceny zywnosci, $rodkow produkcji i pracy robotniczej, koszta pro-
dukcji zlota bgda male¢ i tem samem begdzie podnosi¢ si¢ rentow-
nos¢ tej produkcji. Lepsza rentownos$¢ bedzie tatwiej $cigga¢ wolne
kapitaly do dalszych inwestycyj w produkcje¢ ztota, jak roéwniez
tatwiej bedzie rozszerza¢ pole pracy przez przerobke warstw
o mniejszej wartosci ztota. Wiadomo, ze przy dzisiejszym poziomie
kosztow produkcji, przedsigbiorca odrzuca duze ilosci rudy, ktorej
przerobka nie oplaca sie. W Poludniowej Afryce leza setki miljo-
noéw tonn takiej rudy. Nasuwa si¢ przypuszczenie, ze zardwno
w Pol. Afryce, jak i na innych terenach bedzie mozna wciagnac
w proces produkcyjny takie ztoza, ktorych produkcja dzi§ si¢ nie
oplaca, a moze sta¢ si¢ rentowng w razie wigkszego spadku cen
i przez to wigkszego spadku kosztow produkcji.

Jest to znana teorja, ze produkcja zlota jest elastyczna i ze nie-
dostatek zlota sam si¢ moze leczy¢, poniewaz spadek produkcji
obniza koszta produkcji, a spadek kosztow produkcji umozliwia
zwigkszenie produkcji przez uruchomienie kopaln o mniejszej za-
warto$ci ztota. Jaka$§ cze$¢ prawdy w tej teorji by¢ chyba musi.

Zagadnienie lokalizuje si¢ glownie do Pot. Afryki, ktora po-
krywa dzi§ przeszto potoweg produkcji $wiatowej i gdzie istnieja
duze ilosci terenow, ktorych przerobka dzi§ si¢ nie optaca, a mo-
glaby si¢ rentowaé, gdyby spadly znacznie dzisiejsze koszta pro-
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dukcji. W Kanadzie, gdzie produkcja zlota czyni postepy, bez-
sprzecznie spadek cen moze jg jeszcze bardziej stymulowaé. Czy
bedzie to mozliwe w Pot. Afryce, gdzie produkcja osiagneta juz
swoj szczyt 1 ma rozpoczaé okres spadku swej wydajnosci, kwestja
jest bardzo watpliwa.

Poziom cen w Pol. Afryce nalezy dzi§ do najnizszych w $wiecie
i znawcy terenu wnioskuja z tego, ze tempo dalszego spadku cen
bedzie tam stabsze, niz gdzie indziej. Zastosowanie pracy kolorowej,
nizej ptatnej od robotnika bialego rowniez jest juz daleko posunig-
te. Pod wplywem tych motywéw ogdlne jest przekonanie, ze szan-
se zahamowania przysztego spadku produkcji ztota w Pol. Afryce
beda minimalne. Wyrazem tego pesymizmu byt fakt, ze podczas
kryzysu gieldowego na przetomie lat 1929/30 kurs akcyj przedsig-
biorstw produkujacych ztoto nie wykazal jakiej§ specjalnej odpor-
nosci. Rynek nie dyskontowal widokow na wzrost produkcji zlota
pod wplywem spadajacych kosztow produkcji, chociaz $§wiatowy
poziom cen hurtowych obnizyl si¢ przecigtnie 25% w ciagu pot-
rocza.

Pesymizm odnosnie do Pol. Afryki jest nieco przesadny. Spa-
dek cen dotknat gtéwnie produkcje¢ rolnicza, a wiasnie przez silny
rozwoj produkcji rolniczej w czasie wojny nastgpit w Pol. Afryce
silniejszy niz gdzie indziej wzrost sity nabywczej ztota. Przed wojna
swiatowa Pot. Afryka importowala $rodki zywnosci. Po wojnie je
eksportuje Spadek jednak cen produktéw rolnych moze spowodo-
wac kryzys tej gatezi produkcji w Pol. Afryce, redukujac obszar
uprawy. Wowczas absorbcja pracy kolorowej przez rolnictwo afry-
kanskie zmaleje, zwigkszajac podaz tej pracy w osrodkach pro-
dukcji ztota. Juz dzisiaj producent ztota w Pol. Afryce placi coraz
mniej za $rodki produkcji, a moze wkrotce zacza¢ ptaci¢ coraz
mniej za pracg¢ robotnika biatego. W dodatku moze si¢ zwigkszy¢
doptyw robotnika kolorowego w warunkach pozwalajacych dykto-
waé¢ mu place odpowiednia do zmienionych warunkow.

Sa jednak naturalne granice takiego procesu. Przy dzisiejszych
metodach technicznych juz si¢ przerabia materjal o wzglgdnie ma-
tej zawartosci ztota. To, co si¢ odrzuca, zawiera wprawdzie ztoto,
ale w iloéci juz tak malej, ze koszta produkcji musiatyby bardzo
spas¢, aby mozliwg byta rentownos¢. Nie jest wykluczone, ale jest
bardzo trudne przy kapitalistycznym sposobie produkecji. Kapitat
przyzwyczail si¢ do wysokiej rentownosci produkcji zlota i nie-
chetnie poszediby na eksperymenty, ktore nawet w razie powodze-
nia dadza malg skalg¢ zysku. A nie mozna mie¢ zludzen, ze prze-
robka odrzucanych dzi§ warstw da duze zyski kiedykolwiek, nawet
przy dluzszym okresie niedoboru zlota w S$wiecie i dtuzszym okre-
sie spadku cen.
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Ostroznos¢ nakazuje ograniczy¢ si¢ do przypuszczenia, ze spa-
dek produkcji ztota, o ile spowoduje diluzszy okres spadku cen
i kosztow produkcji, moze w pewnym stopniu ozywi¢ kapitalistycz-
ng produkcje ztota i podnlesc nieco jej wydajnosé, oddalajac
i ostabiajgc tempo jej spadku. Z tego wzgledu bardziej
optymistyczne cyfry Kitchina co do rozmiarow produkcji zltota
W biezagcym dziesigcioleciu wydaja mi si¢ blizsze prawdy, niz cyfry
urzgdowe. Byloby jednak zbytnio optymistycznem przypuszczaé, ze
ten spadek produkcji wogdle moze by¢ uleczony przez spadek pro-
dukcji, t. zn., ze silny wzrost sily nabywczej ztota spowoduje kapi-
tal do tak wielkich inwestycyj w przerobke warstw o mniejszej
zawarto$ci ztota, iz wydajnos¢ tych ubogich warstw zrownowazy
ubytek wydajnosci z warstw o wigkszej zawarto$ci.

Kapitalistyczny system produkcji nie rozwiaze kwestji. Po-
wstaje zatem pytanie, czy niedobor ztota, skoro si¢ naprawde ujaw-
ni i zacznie wplywaé obnizajaco na poziom cen, nie spowoduje
interwencji publicznej? Czy widmo niedostatku zlota nie wywota
kryzysu kapitalistycznego sposobu produkcji? Sluzac celom mone-
tarnym zloto peini funkcj¢ publiczng. Silne wahania jego sity na-
bywczej maja decydujace znaczenie dla dobrobytu lub niedoli jed-
nostek, klas, narodow. Jezeli wigc kapitalistyczny sposéb produkcji
nie potrafi zapewni¢ pozadanego doptywu ztota i skutkiem tego
zjawi si¢ niebezpieczenstwo dotkliwych nastgpstw natury gospo-
darczej, spotecznej, a moze i politycznej, $wiat moze stana¢ przed
pytanie, czy nie nalezy potozy¢ re¢ki na produkcji zlota w imig
interesu publicznego?

Czy $wiat zawsze pozostanie indyferentny, gdy si¢ ujawni w ca-
tej pelni ten paradoks, ze ztota jest w przyrodzie dos¢, a tylko ka-
pitalistyczna metoda produkecji zawodzi?

Ze tego rodzaju problem moze sta¢ si¢ aktualnym dowodzi
znana broszura Lehfeldta) Wydana w 1926 r. stala si¢ przed-
miotem ozywionej dyskusji w literaturze ekonomicznej calego $wia-
ta. Autor pracowal w Pol. Afryce i znat dokladnie stan produkcji
ztota oraz jej prospekty. Mimo to twierdzi, ze przy wigkszych in-
westycjach w produkcje mato rentowna mozna przez bardzo dlugi
okres czasu wydobywac dostateczne ilosci ztota z istniejacych po-
ktadow. Nie da si¢ tego osiagna¢ metoda kapitalistyczng w sensie
przedsigbiorstwa prywatnego. Potrzebng w tym celu jest interwen-
cja publiczna. Inicjatywe¢ do tego rodzaju akcji sktadat Lehfeldt
W rece Ligi Narodow. Gdyby zyt dzisiaj zapewne nie wigzatby juz
tego rodzaju akcji z Ligg Narodow. Przypuszczam, ze raczej skie-
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rowatby si¢ w stron¢ Banku dla Rozrachunkow Migdzynarodowych.
Be¢dac organem statej kooperacji bankow biletowych Bank Migdzy-
narodowy, jak go zwie si¢ zwykle w skroceniu, moglby tatwiej zor-
ganizowa¢ miedzynarodowa instytucj¢, majaca si¢ zaja¢ urucho-
mieniem produkcji ztota z warstw o zbyt matej zawartosci dla nor-
malnego przedsigbiorstwa kapitalistycznego.

Mniejsza o szczegély techniczne planu Lehfelda, wzglednie
ewentualnej akcji Banku Miedzynarodowego. Nie o te szczegoty
idzie, bo zgory mozna je dzi§ dyskwalifikowaé z réoznych motywow.
Idzie tylko o zilustrowanie w ten sposob mysli przewodniej Leh-
feldta, ze grozacy niedostatek ztota moglby by¢ w pewnej mierze
ztagodzony przez interwencj¢ publiczng, poniewaz taka interwencja
i tylko ona mogtaby zwigkszy¢ wydobywanie ztota z warstw o zbyt
matej zawarto$ci dla produkcji prywatnej, z koniecznosci pracu-
jacej dla mozliwie duzego zysku. Akcja taka nie musi si¢ zreszta
zaraz zaczynaé¢ od kupowania kopaln i tym podobnych, daleko ida-
cych posuni¢é. Na wstepie wystarczyloby wprowadzi¢ wolnosé
od podatkoéw, tam gdzie produkcja obejmuje ztoza o malej
wydajnosci.

Teorja elastyczno$ci w produkcji ztota zwykla si¢ rowniez po-
wotywac na inne zjawisko. Przy rosnacej sile nabywczej ztota, o ile
jest to proces dtugodystansowy i przybierajacy duze rozmiary, slab-
nie zapotrzebowanie zlota na cele przemystowe. Moze nawet po-
wsta¢ proces odwrotny, ze z niemonetarnego zapasu zlota zaczyna
si¢ odptyw do monetarnego zapasu. Jezeli wezmiemy ostatni blizej
nam znany okres sekularny wzrostu sity nabywczej zlota, t. zw.
okres spadajacych cen od 1873—1896 r. to istotnie ma si¢ wraze-
nie, ze istnial tego rodzaju proces.

W Banku Anglji wzrosta w tym czasie ilo$¢ ztota z 21 milj.
funtéw przeci¢tnie w latach 1870—74 na 25 milj. funtéw w latach
1890—94. W Banku Francji zapas zlota wzrést w tym czasie o 804,2
milj. frankéw. W Reichsbanku o 349,9 milj. marek. Réwnoczesnie
wszedzie wzrosta cyrkulacja monet, nie dajaca si¢ dzi$ ustali¢ wstecz
w cyfrach. Jeszcze wigksze rozmiary przybrat rownoczesny doplyw
ztota do Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej. W okresie 1875
do 1887 przyplyw ten wyniost 639 milj. dolarow. Szczegolnie sil-
nym byt doptyw od polowy 1876 do konca 1881. Zapas monetarny
Ameryki podniost si¢ w ciagu 5 i pot lat z 99 milj. dol. na 485 milj.
dolarow. Byl to wzrost pigciokrotny i stanowil 64% catej produkcji
ztota w $wiecie w tym samym okresie. Mimo to wzrastal rowno-
cze$nie zapas ztota w Europie. Bezsprzecznie mogt mie¢ wowczas
miejsce czgsciowy odptyw zlota z niemonetarnego zapasu do mo-
netarnego.
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Czy w razie nowego, sekularnego okresu spadku cen ponowi
si¢ tego rodzaju zjawisko i w jakich rozmiarach, trudno przewi-
dzie¢ i ryzykowaé pozytywne wnioski. Nie ulega jednak kwestji ze
i z tego zrédta moze mieé¢ miejsce cz¢Sciowy sukurs, aby ztagodzié
wplyw spadku produkcji ztota na gospodarcza aktywno$¢. Nie mo-
ze to mie¢ jednak tak zasadniczego znaczenia, jak ewentualne uru-
chomienie produkcji na terenach o matej zawartosci.

Reasumujac stwierdzam, ze cyfry dotyczace produkcji zlota
w biezacem dziesi¢cioleciu zapowiadaja spadek stopniowy tej pro-
dukcji od 1933 wzglednie 1934 r. Prospekty tej produkcji na dalsze
dziesigciolecie sa jeszcze gorsze, ale byloby rzecza przedwczesna
ryzykowa¢ jakie§ cyfrowe przepowiednie. Wobec tego istnieje nie-
bezpieczenstwo, ze systematyczny spadek produkcji ztota spowo-
duje dtugodystansowy okres wzrostu sity nabyw-
czej ztota. Bylby to okres o charakterze sekularnym,
niepozadanym dla post¢gpu gospodarczego.

Niebezpieczenstwo istnieje, ale choroba nie musi wybuchnaé,
wzglgdnie nie musi mie¢ najostrzejszej formy przebiegu. W miarg
spadku cen bgdzie w pewnym stopniu male¢ zapotrzebowanie prze-
mystowe i moze nawet zjawi¢ si¢ pewien dopltyw zlota z niemo-
netarnego zapasu do monetarnego. Znizajac koszta produkcji spa-
dek cen moze rownoczesnie zwigkszy¢ zainteresowanie kapitalu dal-
szemi inwestycjami w produkcji zltota, ktérej rentowno$¢ bedzie
wzrasta¢ w miar¢ wzrostu sity nabywczej ztota.

Czasowa redukcja zapotrzebowania przemystowego, czgsciowy
doptyw z niemonetarnego zapasu i zwigkszona dziatalno$¢ inwesty-
cyjna producentéw zlota moga ztago dzi¢ wpltyw spadku pro-
dukcji na aktywno$¢ gospodarcza, ale nie potrafig caltko-
wicie tego spadku produkcji zrownowazy¢. Znacz-
nie wigksza rolg, jezeli idzie o zrownowazenie tego spadku moga
odegra¢ dalsze oszczg¢gdnos$ci w postugiwaniu sig¢
ztotem na cele monetarne. Pod tym wzgl¢gdem najwigcej
jest do zrobienia i na tym punkcie winna si¢ skoncentrowac¢ akcja
mi¢dzynarodowa w najblizszych latach.

Gdyby jednak akcja oszcz¢dno$ciowa zawiodta z braku zrozu-
mienia czy chg¢ci wspoldziatania, choroba moze przybraé¢ takie roz-
miary, ze zajdzie potrzeba $rodkéw wyjatkowych, nienormalnych.
Do rzedu takich romantycznych dzisiaj, ale mozliwych jutro $rod-
kow zaliczy¢ nalezy zasadnicza mys$l Lehfeldta, ze w drodze publicz-
nej migdzynarodowej interwencji nalezy wciagna¢ w proces produk-
cyjny nierentujgce si¢ ztoza. Rozumujac teoretycznie nie mozna
zaprzeczy¢, ze na tej drodze moglyby by¢ odrobione skutki niepo-
wodzenia w akcji zmierzajacej do redukcji popytu na cele mo-
netarne.
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Zastgpowanie inicjatywy prywatnej przez akcj¢ publiczng nie
jest rzecza normalng i zdrowa, jezeli idzie o przemyst. Produkcja
ztota nie jest i nie bedzie pod tym wzgledem wyjatkiem. Jezeli
jednak lekcewazenie niebezpieczenstwa bedzie tak duze, ze w naj-
blizszych latach §wiat nie potrafi zredukowaé popytu na zloto
w celach monetarnych przez lepsza ekonomj¢ istniejagcych zapa-
sow, lepsza ich dystrybucje¢ i1 bardziej rzetelna koooperacj¢ miedzy-
narodowgq, staniemy przed konieczno$cig wyboru z dwojga zlego:
albo coraz gorszy niedostatek ztota z jego konsekwencjami dla po-
ziomu cen, albo kosztowna i bardzo trudna proba zastgpienia kapi-
talistycznej metody produkcji przez akcj¢ publiczng, miedzy-
narodowa.

Czy nie lepiej unikna¢ takiej konieczno$ci, wybierania z dwoj-
ga zlego przez szybka i1 skuteczna akcj¢ w celu zredukowania
popytu na cele monetarne?





