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WSTEP

Krotko- i Sredniookresowe procesy wahan koniunkturalnych istniaty
i w dalszym ciggu istnieja w wysoko rozwinietych gospodarkach rynko-
wych. Fluktuacje koniunkturalne byly takze cecha proceséw wzrostu go-
spodarczego w systemach centralnie zarzadzanych. Wystepujace w obu
grupach krajow fluktuacje wykazujg podobienstwa i réznice, ktére dotycza
zarébwno genezy, mechanizmu ksztattowania jak i cech morfologicznych.
W procesie wyjasniania tych oscylacji przyjmowano odmienne zatozenia
metodologiczno-poznawcze oraz rozne przestanki ideologiczne. Réwniez
w krajach, w ktérych dokonujg sie procesy transformacji od gospodarki
scentralizowanej do systemu w ktérym najwazniejsze znaczenie odgrywa
rynek wystepujg okreslone zmiany aktywnosci gospodarczej, ktére przeja-
wiaja sie w mniej lub bardziej regularnych wahaniach koniunkturalnych.

Celem ponizszych rozwazan jest sformutowanie hipotez, dotyczacych
pojecia i czynnikéw determinujgcych procesy koniunkturalne istniejgce
w gospodarce polskiej bedacej w okresie przejscia od systemu funkcjonowa-
nia opartego o centralne planowanie i zarzadzanie do systemu, w Ktérym
dominujgce znaczenie odgrywa mechanizm rynkowy. Analiza ta z koniecz-
nosci bedzie fragmentaryczna, gdyz dotyczy¢ bedzie gospodarki polskiej lat
90-tych, tj. systemu, w ktérym procesy przebudowy zostaty zapoczatkowa-
ne z duza intensywnoscia, a ich wyniki w sferze kréotko- i Sredniookreso-
wych proceséw sg stosunkowo dobrze widoczne. Rezultaty wynikajace
z przeprowadzonych rozwazanh bedag raczej préba sformutowania istotnych
dla proceséw koniunkturalnych hipotez. Spowodowane jest to bardzo ogra-
niczonym dostepem do materiatéw empirycznych, ktérych analiza pozwoli-
taby na weryfikacje sformutowanych uogdlnien.

1. WAHANIA KONIUNKTURALNE W GOSPODARCE OKRESU
TRANSFORMACJI - PROBA DEFINICJI

W gospodarce polskiej okresu transformacji, podobnie jak w gospodarce
rynkowej czy centralnie zarzadzanej, wystepujg znane z literatury waha-
nia gospodarcze, tj. w kazdym szeregu czasowym wielkosci absolutnych lub
wzglednych, opisujagcym dynamiczne zmiany podstawowych wielkosci eko-
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nomicznych istniejg zmiany dtugookresowe (trend), wahania koniunktural-
ne, oscylacje sezonowe oraz zmiany losowe (przypadkowe)l. Charakter do-
konujgcych sie proceséw przemian moze jednakze powodowaé zmiane,
w stosunku do gospodarki rynkowej czy centralnie zarzadzanej, struktury
istotnosci poszczeg6lnych wahan. W systemie okresu transformacji wiekszg
role mogg odgrywac¢ zmiany przypadkowe, poniewaz w czasie gtebokich
przeobrazen ilosciowych i jakosciowych gospodarka dysponuje mniejszg
zdolnoscig do asymilacji negatywnych lub pozytywnych skutkéw tych zda-
rzen. W tych warunkach inne znaczenie i wtasciwosci mogg posiadaé¢ takze
zmiany diugookresowe oraz wahania koniunkturalne.

W systemie gospodarczym, w ktorym nastepuje stopniowe zastepowanie
centralnego planowania i zarzadzania mechanizmem rynkowym, a przeob-
razenia te sg funkcjg czasu istniejace tam oscylacje koniunkturalne moz-
na, jak sie wydaje, definiowaé poprzez przyjecie dwoéch rozwigzan. Po
pierwsze, okreslenie tych oscylacji moze zawieraé elementy wspoélne,
ponadsystemowe, niezalezne od mechanizmu funkcjonowania danej gospo-
darki. Drugi mozliwy sposéb postepowania w procesie definiowania fluktu-
acji koniunkturalnych moze by¢ pewnego rodzaju uszczegdtowieniem
rozwigzania poprzedniego i bedzie on polegat na przyjeciu zalozenia, ze
wahania te sg determinowane przez zjawiska i procesy rzadzace gospodar-
kg rynkowa, a elementy wiasciwe systemowi scentralizowanemu moga
jedynie modyfikowa¢ samo okreslenie jak i cechy morfologiczne tych oscy-
lacji.

W literaturze z zakresu koniunktury gospodarczej mozna znalez¢ sto-
sunkowo duza liczbe, niekiedy wzajemnie sie wykluczajacych definicji wahan
i powstajacych w wyniku ich ksztattowania sie cykli koniunkturalnych,
wystepujacych w wysoko rozwinietych gospodarkach rynkowych2. Ponie-
waz pojecia te sg bardzo czesto utozsamiane z innymi elementami dynami-
cznych proceséw gospodarczych, prowadzi to bardzo czesto do pewnych
nieporozumien w sensie teoretyczno-poznawczyma3.

Istniejgce definicje wspotczesnych wahan koniunkturalnych, wystepuja-
ce w wysoko rozwinietych gospodarkach rynkowych majg charakter makro-
dynamiczny. Teoretyczna ich identyfikacja jest stosunkowo trudna, gdyz
nie zawieraja one wasciwie najistotniejszych elementéw dotyczgcych gene-
zy i mechanizmu fluktuacji cyklicznych. Pomimo istnienia pewnych cech
wspolnych dla poszczegélnych koncepcji, to jednak kazda z nich akcentuje
inne aspekty ksztattowania oscylacji koniunkturalnych.

Stosunkowo najciekawszg poznawczo jest koncepcja cyklu jako wahan
w stopniu wykorzystania potencjatu produkcyjnego, funkcjonujacego w ba-

1Na temat poszczegdlnych rodzajéw waharn gospodarczych zob. m.in.: Z. Pawtowski, Ekonometria, PWN
Warszawa 1975, s. 195; K. Zajac, Zarys metod statystycznych, PWE Warszawa 1976, s. 400; Koniunktura
gospodarcza, red. Z. Kowalczyk, PWE Warszawa 1982, s. 44; Zarys ekonometrii, red. Z. Hellwig, PWE War-
szawa 1973, s. 82.

2 Szeroki przeglad mozliwych okreslen wahan i cykli koniunkturalnych znajduje si¢ w pracach: Diagnose
und Prognose ais Wirtschaftswissenschaftliche Methodenprobleme, Berlin 1962, s. 463 - 472, 488 - 496; The Busi-
ness Cycle Today, red. V. Zamowitz, NBER, New York 1972, s. 39 - 40, 176 - 182; M. Korber-Weik, Konjunktur-
diagnose und Konjunkturmessung. Eine Untersuchung der Adaquationsprobleme, Tiibingen 1983, s. 20 - 26.

3Por. W. A. Johr, Die Konjunkturschwankungen, Tubingen 1952, s. 42.
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danej gospodarce. Z kolei jej podstawowym mankamentem jest niedosta-
teczna interpretacja cech morfologicznych wspoétczesnych wahan. Pozostate
wyodrebnione okreslenia majg przede wszystkim charakter pragmatyczny
i zawierajg elementy, ktore mogg utatwia¢ identyfikacje cech budowy zew-
netrznej, badz, ktére formutuja ogdlne zasady dotyczace doboru szeregéw
czasowych lub przyjecia odpowiednich narzedzi statystyczno-ekonometrycz-
nych, stuzacych do wyodrebniania i analiz fluktuacji cyklicznych.

Wahania koniunkturalne rozumiane jako krotko- i Sredniookresowe,
wzglednie regularne zmiany poziomu aktywnosci gospodarczej byty takze
przedmiotem analiz ekonomistéow zajmujgcych sie gospodarka centralnie
zarzadzang. Rozwo0j badan w tym zakresie odznaczat sie jednakze okreslo-
na zmiennoscig, a samo pojecie oscylacji bylo rozmaicie interpretowane
w czasie. Ewolucja pogladéw byta tutaj zasadnicza i zawierata sie od total-
nej negacji istnienia jakichkolwiek fluktuacji w gospodarce centralnie za-
rzadzanej do stwierdzenia, ze wahania koniunkturalne wystepujgce w tym
systemie bylty jego cechag, a ich powstawanie byto powodowane przez we-
wnetrzne czynniki nalezace do tej gospodarki.

Ewolucja pogladéow na temat wystepowania w gospodarce centralnie
zarzadzanej wahan gospodarczych wskazuje, ze wilasciwie nie ma jedno-
znacznego stanowiska w kwestii ich definicji. W zaleznosci od okresu
w ktérym zostato sformutowane dane pojecie stosowano rozmaite okresle-
nia poczynajac od rozwoju skokowego, poprzez wzrost etapowy, cykle in-
westycyjne, cykle rozwojowe, cykle wzrostu4. Pojawianie sie kolejnych
okreslen stuzgcych do oznaczania zmian poziomu aktywnosci gospodarczej
wskazuje na rosngce przekonanie o wystepowaniu oscylacji gospodarczych,
a takze na stopniowy rozwdj badan koniunktury w gospodarkach central-
nie zarzgdzanych. Poniewaz w literaturze przedmiotu nie ma jednoznacz-
nych kryteriow za pomocg ktérych mozna byloby zakwalifikowa¢ dane
wahania do grupy oscylacji majgcych charakter cykliczny, trudno jest tak-
ze jednoznacznie okres$li¢ na ile zaobserwowane fluktuacje tworzytly cykle
koniunkturalne.

Analiza okreslen wahan koniunkturalnych wystepujacych w gospodarce
rynkowej i w systemie centralnie zarzadzanym wskazuje, ze najbardziej
“neutralne” w stosunku do systemu funkcjonowania sg definicje, zawierajg-
ce ogolne wiasciwosci, ktore spetniajg wspotczesne wahania koniunktural-
ne, a ktére jednoczesnie formutujg zasady dotyczgce doboru wskaznikow
empirycznych lub przyjecia narzedzi statystyczno-ekonometrycznych, stu-
zacych do ich wyodrebniania. Tym samym na podstawie tych rozwazan
mozna stwierdzi¢, ze wahania koniunkturalne w gospodarce okresu trans-
formacji to ruch typu wahadtowego wokot linii trendu podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych (dochodu narodowego, produkcji, inwes-
tycji, konsumpcji, zatrudnienia itd.), ktory odzwierciedla zmiany w czasie
poziomu aktywnosci gospodarczej. Okresleniem nalezagcym do tego nurtu

4 Szerzej na temat mozliwych okreélen wahan wystepujacych w gospodarkach scentralizowanych
m.in.: Z. Sabov, Zyklische wirtschaftliche Aktivitatsschwankungen in sozialistischen Planwirtschaften, Berlin
1983; P. von der Lippe, V. Heese, R. Kosfeld, Investitionszyklen in Polen, Berlin 1984, s. 14; R. Barczyk,
Giéwne teorie wspoétczesnych wahan koniunkturalnych, AE Poznah 1997, s. 18 - 26.
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bedzie takze definicja, ze fluktuacje koniunkturalne w okresie przebudowy
przedstawiajg absolutne lub wzgledne zmiany w czasie realnego produktu
narodowego brutto. Tak zbudowane okreslenia charakteryzujg to co jest
wspoélne, a jednoczesnie wiasciwe dla koniunktury gospodarczej, niezalez-
nie od tego z jakim systemem mamy do czynienia, tj. mowig one o tym, ze
sg to dynamiczne, wzglednie regularne oscylacje wokét linii trendu, obej-
mujgce swym zasiegiem catg gospodarke. Jednoczesnie wskazujg one jakie
wskazniki i w jaki spos6b skonstruowane powinny by¢ przyjmowane do ich
analiz.

Drugi spos6b podejscia do problemu definicji wahan koniunkturalnych
w gospodarce okresu transformacji moze polega¢ na akceptacji zatozenia,
ze oscylacje te sg determinowane przez zjawiska i procesy wystepujgce
w gospodarkach rynkowych, a ewentualne modyfikacje wynikajg z systemu
centralnie zarzgdzanego. Przyjmujac taki spos6b rozumowania napotyka
sie jednakze na pewien problem poznawczy, zwigzany z doborem koncepcji
teoretycznej, ktéra wyjasnia powstawanie i ksztattowanie sie oscylacji
w gospodarkach rynkowych. Inna bowiem bedzie interpretacja fluktuacji
na gruncie ekonomii opartej o zatozenie wewnetrznej niestabilnosci badanego
uktadu np. tak jak jest to w ekonomii keynesowskiej, a inna w sytuacji
zaakceptowania klasycznej tezy o permanentnej rownowadze rynkowej.
Przyjmujac stanowisko keynesowskie mozna stwierdzi¢, ze wahania ko-
niunkturalne w gospodarce okresu transformacji to mniej tub bardziej
regularne zmiany w poziomie aktywnosci gospodarczej, generowane przez
wewnetrzne mechanizmy, dziatajace w tym systemie. Na podstawie tez
ekonomii klasycznej fluktuacje koniunkturalne mozna okresli¢ jako wzglednie
regularne odchylenia od stanu réwnowagi, powodowane przez monetarne
lub niemonetarne, zewnetrzne w stosunku do systemu zdarzenia losowe
(szoki).

Analizy wahan koniunkturalnych w systemach centralnie zarzadza-
nych jednoznacznie wskazujg, ze dominujgce znaczenie w procesie ich
generowania i ksztattowania odgrywat system planowania ogélnogospodar-
czego, a w szczegdlnosci proces planowania inwestycji oraz realizowana
polityka gospodarcza. Powstate w ten sposéb cykle planistyczne prowadzity do
zmian wielkos$ci realnych, zwigzanych zwlaszcza z dziatalnoscig inwestycyj-
nab5. Konsekwencjg wystepowania cykli planistycznych byty cykle inwestycyj-
ne. Akceptujgc te hipoteze, wdéwczas na gruncie ekonomii keynesowskiej
mozna stwierdzié, ze wahania koniunkturalne w gospodarce okresu trans-
formacji to wzglednie regularne zmiany w poziomie aktywnosci gospodar-
czej, generowane przez czynniki, zwigzane z planowang i realizowang
dziatalnoscig inwestycyjna.

Przyjecie tez ekonomii keynesowskiej o endogenicznej przyczynie wa-
han oraz akceptacja zatozenia o wzglednej regularnosci fluktuacji pozwalajag
stwierdzi¢, zgodnie z kryterium przyjetym przez G. W. Kotodke, ze wahania
w gospodarce okresu transformacji majg takze charakter cykliczny®6.

5 P. von der Lippe, V. Heese, R. Kosfeld, Investitionszyklen..., op. cit., s. 50 - 53.
6 Kryterium takie zostato sformutowane w pracy: M. Gruszczynski, G. W. Kotodko, Regularno$¢ wahan
tempa wzrostu gospodarczego, “Gospodarka Planowa”, nr 7 - 8/1975, s. 429.
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Sformutowana hipoteza o cyklicznosci wahan koniunkturalnych istnie-
jacych w systemie okresu przebudowy umozliwia analize ich morfologii.
Zgodnie z przyjeta w literaturze koncepcjg morfologii mozna stwierdzi¢, ze
wahania te sg rowniez zbudowane z dwo6ch elementéw, tj. z punktéw
zwrotnych oraz faz7. Jezeli chodzi o punkty zwrotne, to w systemie okresu
transformacji mozna przyja¢ definicje i rodzaje zwrotdéw, odnoszace sie do
gospodarki rynkowej. Okreslenia te majg charakter ponadsystemowy, stad
tez mozna je wykorzysta¢ w analizach proceséw koniunkturalnych w wa-
runkach przeobrazen systemowych. Drugi element budowy oscylacji czyli
fazy mozna réwniez zdefiniowa¢ podobnie jak w systemach rynkowych.
Tak wiec faza wahan w gospodarce okresu transformacji to przedziat czasu
lezacy miedzy kolejnymi, réznymi co do charakteru punktami zwrotnymi.
Podobnie przez analogie cykl koniunkturalny skiada sie z dwoéch faz: po-
mys$inej koniunktury, lezacej miedzy punktem zwrotnym dolnym i gérnym
oraz z fazy niepomy$lnej koniunktury, ktéra wystepuje miedzy zwrotem
gérnym i dolnym. Istniejagce w literaturze przedmiotu kryteria dalszego
podziatu faz na podokresy, odnoszace sie do warunkéw gospodarki rynko-
wej lub centralnie zarzadzanej nie sg niestety jednoznaczne. Oznacza to
takze niemoznos$¢ dalszego podziatu faz proceséw koniunkturalnych, wyste-
pujacych w systemach okresu transformacji.

2. HIPOTETYCZNA INTERPRETACJA CZYNNIKOW
WPLYWAJACYCH NA WAHANIA KONIUNKTURALNE
W POLSCE W LATACH 90-TYCH

Jednym z wazniejszych probleméw metodologicznych, ktory nalezy roz-
wigzac przystepujac do wyjasniania zjawisk i proceséw gospodarczych jest
przyjecie koncepcji poznawczej, tj. okreSlenie w jakim stopniu badany
przedmiot mozna interpretowac¢ przy pomocy modeli deterministycznych,
a na ile zaleznosci te jak i ich whasciwosci mozna analizowa¢ w katego-
riach prawdopodobienstwa. Akceptacja jednego z powyzszych stanowisk
metodologicznych determinuje zakres, charakter oraz wyniki realizowa-
nych prac analitycznych.

Podejmujac prdbe interpretacji wahan koniunkturalnych w gospodarce
polskiej okresu transformacji skoncentrowano sie jedynie na rozwigzaniu
dwdéch zagadnien. Pierwszym z nich bylo okreslenie charakteru rozwazan
wyjasniajgcych geneze fluktuacji. Czes$¢ druga tych prac bedzie probg odpo-
wiedzi na pytania: jakie czynniki determinowatly zatamanie a nastepnie
faze stopniowej poprawy koniunktury w gospodarce polskiej oraz czy proce-
sy te byly uwarunkowane jedynie przez czynniki koniunkturalne, czy tez
byly one takze determinowane przez diugookresowe procesy przemian
strukturalnych.

7 Na temat morfologii wahan koniunkturalnych zob.: R. Barczyk, Z. Kowalczyk, Metody badania koniunk-
tury gospodarczej, PWN Warszawa-Poznan 1993, s. 19 - 28.
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2.1. Endo- czy egzogeniczne przyczyny oscylacji

Ogo6t modeli wystepujacych w literaturze przedmiotu, ktére wyjasniajg
geneze i mechanizm cykli koniunkturalnych mozna pogrupowaé¢ wedtug
rozmaitych Kkryteriow. Ws$réd nich mozna przyja¢ kryterium za pomoca
ktérego mozna wyroznié¢ hipotezy, zbudowane na bazie zatozenia o wewne-
trznej niestabilnosci badanego systemu gospodarczego oraz hipotezy, ktére
przyjmuja, ze analizowany ukiad gospodarczy jest zréwnowazony, a ewen-
tualne odchylenia od stanu réwnowagi sga powodowane przez monetarne
lub niemonetarne zdarzenia, majgce charakter losowy .

Decyzja o przyjeciu danej koncepcji wyjasniajacej (modelu teoretyczne-
go) jest, jak sie wydaje, generalnie uwarunkowana przez przynajmniej dwa
czynniki: charakter zatozen przyjmowanych w rozwazaniach modelowych
oraz hipotetycznie okreslony przedmiot badan. Uwzgledniajac powyzsze
przestanki mozna stwierdzi¢, ze wilasciwosci systemu w okresie transfor-
macji jednoznacznie wskazujg, ze procesy koniunkturalne tam wystepujace
powinny by¢ wyjasniane za pomocg modeli, opartych o zatozenie wewnetrz-
nej niestabilnosci badanego uktadu gospodarczego. System okresu transfor-
macji jest bowiem gospodarka, w ktérej permanentnym zjawiskiem jest
nierdwnowaga rynkowa i to zaréwno na rynku débr konsumpcyjnych jak
i na rynku rzeczowych i ludzkich czynnikéw produkcji. Istniejgcy tam
mechanizm ksztattowania sie cen jest dodatkowym czynnikiem, ktéry pro-
wadzi do nieréwnowagi rynkowej.

Kolejnym czynnikiem przemawiajgcym za stosowaniem w procesie wy-
jasniania fluktuacji koniunkturalnych w gospodarce polskiej okresu trans-
formacji rozwazan opartych o przestanke wewnetrznej niestabilnosci jest
charakter i znaczenie przyjmowanych w tym nurcie zatozenn. Mozna jedno-
znacznie stwierdzi¢, ze og6lne przestanki akceptowane w tych rozwaza-
niach nie sg tak drastyczne jak przyjmowane w nurcie neoklasycznym, iz
sg one zdecydowanie bardziej realistyczne. Odnosi sie to w szczegolnosci
do problemu wykorzystania bgadz nie wykorzystania czynnikéw produkc;ji,
do kwestii mechanizmu rynkowego i jego konsekwencji itd. Modele, ktore
poszukuja genezy wahan koniunkturalnych w danym systemie gospodar-
czym, w poréwnaniu do rozwazah opartych o zatozenie wewnetrznej sta-
bilnosci, umozliwiajg sformutowanie nie tylko zaleznosci okreslajacych
procesy koniunkturalne ale takze pozwalajg one na poznanie przynaj-
mniej niektérych cech morfologicznych tych fluktuacji . Rozwazania neo-
klasyczne koncentrujg sie bowiem jedynie na krétko- i sredniookresowych
procesach koniunkturalnych, wystepujacych w danej gospodarce, nato-
miast kwestia ich cech morfologicznych jest w tym przypadku mniej
istotna. Znajomos¢, przynajmniej czesciowa wiasciwosci morfologicznych
wahan jest niezbednym warunkiem, ktory musi by¢ spetniony aby budo-
wac¢ adekwatne do rzeczywistosci diagnozy, a przede wszystkim progno-

8 Na temat hipotez teoretycznych i kierunkéw badan wspétczesnych waharn koniunkturalnych zob.:
R. Barczyk, Gtéwne teorie wspétczesnych wahan koniunkturalnych, AE, Poznarh 1997.

9Na ten temat zob.: R. Barczyk, Teoretyczne podstawy statystycznych analiz wspétczesnych wahan koniunk-
turalnych, ZBS-E PAN-GUS, Warszawa 1989, s. 133 - 145.
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zy koniunkturalne bedace z kolei podstawag realizowanej polityki stabiliza-
cji.

Ws$rdd modeli z wewnetrzng niestabilnoscig badanego systemu gospo-
darczego mozna wyr6zni¢ m.in. tzw. modele popytowe, podziatu oraz roz-
wazania przyjmujace, ze geneza fluktuacji tkwi w dokonujgacych sie
procesach strukturalnych. Z analiz cech gospodarki polskiej okresu trans-
formacji wynika, ze najwazniejsze problemy tam istniejgce to ksztattowa-
nie sie popytu na dobra konsumpcyjne, a przede wszystkim na dobra
inwestycyjne oraz przeksztatcenia instytucjonalno-strukturalne. Tym sa-
mym mozna stwierdzié¢, ze podejmujgc probe wyjasnienia przyczyn powsta-
jacych i ksztattujgcych sie w naszym kraju wahan powinno sie do tych
analiz przyjmowaé¢ modele teoretyczne, w ktdrych czynnikami generujacy-
mi fluktuacje beda zmiany popytu lub/i przemiany strukturalne.

Powyzsze stwierdzenia nie oznaczajg oczywiscie, ze w procesie wyjasnia-
nia wahan koniunkturalnych, wystepujgcych w gospodarce okresu transfor-
macji powinno sie stosowa¢ tylko i wylgcznie modele oparte o zalozenie
wewnetrznej niestabilnosci badanego systemu gospodarczego. W tym przy-
padku mozna sformutowaé kilka argumentéw przemawiajacych za stosowa-
niem modeli opartych o zalozenie wewnetrznej stabilnosci. W interpretacji
neoklasycznej istotng role w procesie wyjasniania proceséw koniunktural-
nych odgrywaja elementy pieniezne, a jednym z podstawowych zatozen jest
zatozenie o zmiennych aktualnych i oczekiwanych cenach. Aspekty mone-
tarne nie odgrywajg tak waznej roli w rozwazaniach nalezgcych do grupy
modeli endogenicznych. Kolejnym czynnikiem przemawiajgcym za zaakcep-
towaniem hipotez neoklasycznych jest to, ze analizuje sie w nich ingerencje
panstwa w sfere gospodarki. Zdaniem zwolennikéw tej koncepcji niekonse-
kwentna i bardzo czesto nieefektywna polityka stabilizacji, realizowana za
pomocg instrumentdéw pieniezno-kredytowych lub/i fiskalnych moze by¢
czynnikiem generujacym wahania koniunkturalne, a przynajmniej moze
by¢ elementem modyfikujacym te procesy i wptywajgcym na cechy morfolo-
giczne tych fluktuacji. Rola panstwa w modelach opartych o zalozenie
wewnetrznej niestabilnosci badanej gospodarki najczesSciej sprowadza sie
do podejmowania inwestycji autonomicznych.

Wspo6lng cechg obu koncepcji teoretycznych opartych zardéwno o prze-
stanke wewnetrznej stabilnosci jak i niestabilnosci jest to, ze modele te
najczesciej eksponujg role jednego czynnika (lub jednej grupy czynnikéw),
generujgcych wahania koniunkturalne. Tymczasem system okresu trans-
formacji odznacza sie pewng kompleksowos$cig a jednocze$nie gwattowno-
Scig przeobrazen, wystepujacych w réznych sferach dziatania. Przebudowa ta
dotyczy zaréwno proceséw politycznych, spotecznych, a przede wszystkim
gospodarczych. Wprowadzane zmiany w tych dziedzinach w pierwszej
kolejnosci obejmujag infrastrukture materialna, instytucjonalng i legisla-
cyjng. Stworzenie tego typu podstaw umozliwia dopiero ksztattowanie
sie nowych krotko- i Sredniookresowych zaleznosci miedzy zmiennymi
ekonomicznymi skiladajgcymi sie na procesy koniunkturalne. Przyjecie
w tych warunkach zatozenia, ze dany czynnik generuje fluktuacje be-
dzie zawsze napotykato na uwage krytyczng dlaczego uwzgledniany jest



154 Ryszard Barczyk

ten a nie inny element, ktéry w wysokim stopniu determinuje przyjety
czynnik sprawczy.

2.2. Determinanty zmian poziomu aktywnosci gospodarczej

Obserwacja gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych, szacowanych
dla gospodarki polskiej, w ktérej dokonujg sie procesy transformacji jedno-
znacznie wskazuje, ze w pierwszych latach przebudowy wystgpit kryzys
gospodarczyl0. Tym samym podejmujgc analizy krotko- i Sredniookreso-
wych proceséw koniunkturalnych jednym z podstawowych zagadnien jest
odpowiedZz na pytanie o geneze tego zatamania. Wyjasnienie przyczyn po-
wodujgcych wystapienie tych proceséw moze bowiem by¢é pomocne w formuto-
waniu odpowiedzi na pytanie czy kryzys ten ma charakter strukturalny
czy koniunkturalnyll. W tym przypadku mozna stwierdzié, ze zaobserwo-
wany spadek jest faza procesu koniunkturalnego badz tez, ze zjawiska te
i procesy nie majg nic wpdlnego z mechanizmem koniunkturalnym, gdyz
sg one rezultatem diugookresowych przemian strukturalnych. Akceptujac
powyzsze przestanki nalezy stwierdzi¢, ze uswiadomienie sobie przyczyn
zalamania moze by¢ jednocze$nie waznym krokiem idacym w kierunku
zrozumienia procesu ksztattowania sie fazy pomysinej koniunktury. Dlate-
go tez w analizie wahan koniunkturalnych wystepujacych w naszym kraju
gtdbwna uwaga bedzie zwrécona na czynniki wptywajgce na proces powsta-
wania zjawisk kryzysowych.

W literaturze przedmiotu istniejg réznorodne kryteria podziatu przy-
czyn powodujacych wystepowanie w poszczeg6lnych krajach okresu przebu-
dowy gitebokiego zatamania gospodarczego . W ponizszych rozwazaniach
przyjeto, ze ogét czynnikdéw prowadzgcych do kryzysu mozna podzieli¢ ze
wzgledu na ich charakter na trzy grupy. Pierwsza z nich to przyczyny
nalezgce do grupy realnych. Druga grupa uwarunkowan, powodujgcych
wystepowanie recesji to czynniki monetarne, zwigzane z ksztattowaniem
sie cen, z realizowang polityka pieniezno-kredytowa i budzetowa. Trzecia
wyrozniona grupa nalezy do przyczyn instytucjonalno-politycznych.

Pierwsza wyrézniona grupa czynnikéw powodujgcych wystepowanie re-
cesji w systemie okresu transformacji jest zwigzana z samym systemem
gospodarczym, w ktorym nastepuje zmiana dotychczasowego mechanizmu
koordynacji z koordynacji o charakterze politycznym na rynkowa. Gospo-
darka okresu transformacji to system, ktéry odziedziczyt w spadku po
okresie poprzednim nieefektywna strukture, przystosowang do wytwarza-
nia produkcji, ktéra nie byta poddawana weryfikacji na rynku, a ktéra

10 Ogélna charakterystyka zjawisk kryzysowych wystepujacych w Polsce w poczgtkowym okresie wdra-
zania nowych mechanizméw znajduje si¢ w pracy: R. Barczyk, Gtéwne teorie..., op. cit., s. 206 - 209.

11J. Kornai okre$la recesje wystepujaca w krajach okresu przebudowy jako recesje transformacyjna. Na ten
temat zob.: J. Kornai, Transformational Recession: The Main Causes, “Journal of Comparative Economics”, vol.
19/1994, s. 39 - 63.

2 H. Schmieding wyréznia czynniki neoklasyczne, keynesowskie oraz instytucjonalne. Na ten temat zob.:
H. Schmieding, From Plan to Market: On the Nature of the Transformation Crisis, “Weltwirtschaftliches Archiv”,
Bd. 129/1993, s. 216 - 253.
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byta dzielona przez organy polityczne. Wprowadzenie elementéw rynko-
wych, przy jednoczesnym otwarciu gospodarki powodowato spadek zapo-
trzebowania na stosunkowo przestarzata produkcje krajowa, a jednoczesnie
zmiane jego struktury na produkty nowocze$niejsze, pochodzgce w duzej
mierze z importu. Czes$¢ firm nalezgcych do sektora publicznego nie byla
w stanie zareagowa¢ na zmiany w tym zakresie, co powodowane bylo
gtéwnie czynnikami technologicznymi (przestarzaty park maszynowy, nie-
sprawna technologia wytwarzania, mato atrakcyjne wzornictwo itd.)1 . Tak
wiec w poczatkowym okresie transformacji wystgpito bardzo wyrazne nie-
dostosowanie struktury towarowej oferowanej produkcji krajowej do zgta-
szanego popytuld. O ile w okresie gospodarki scentralizowanej dopasowanie
to bylo wynikiem okreslonej decyzji organdéw planistycznych, to w okresie
przebudowy powstajgcy mechanizm rynkowy nie byt w stanie zlikwidowac
tych dysproporcji strukturalnych. Zmniejszenie mozliwosci zbytu musiato
spowodowaé ograniczenie produkcji, ktéra nie byta akceptowana przez po-
wstajacy rynek. Spadek poziomu produkcji pociggnat za sobg wzrost bezro-
bocia, a tym samym dalszy spadek dochodéw nominalnych pracownikow
i w konsekwencji zmniejszenie popytu. Nowa sytuacja rynkowa wymuszata
nie tylko zmiany w zakresie ilosci i jakosci produkcji ale takze prowadzita
do wzrostu efektywnosci dziatania. Powodowany przez rynek wzrost osz-
czednosci przyczyniat sie do ograniczenia popytu na czynniki wytwdrcze
(materiaty, potprodukty, surowce), co prowadzito do spadku ich produkciji.
Przedsiebiorstwa, ktore nie dostosowaty sie do nowych warunkéw musiaty
by¢ likwidowane.

Giebokie zatamanie produkcji w gospodarce polskiej okresu transforma-
cji bylo powodowane nie tylko przez spadek popytu wewnetrznego czy tez
niedostosowanie struktury towarowej podazy do zgtaszanego popytu. Zata-
manie produkcji bylo takze konsekwencjg realnych czynnikéw zewnetrz-
nychl0. Przyczyny te to z jednej strony spadek popytu zagranicy na
produkty wytwarzane przez gospodarke polska, wynikajacy z rozpadu dotych-
czasowych powigzan handlowych (rozpad RWPG), z drugiej za$ koniecz-
nos$¢ zwiekszenia eksportu na rynki krajéow wysoko rozwinietych na
ktérych panuja zupetnie inne mechanizmy konkurencji anizeli w krajach
okresu przebudowy. Powstanie trudnosci w zakresie eksportu bardzo czesto
wigzato sie ze zmniejszeniem mozliwosci importu produktéw, materiatow,
surowcéw czy nowoczesnej technologii. Powodowato to dalsze ograniczenie
mozliwosci wzrostu produkcji. Hamowanie dynamiki przyrostu eksportu,
zwlaszcza w poczatkowym okresie procesu transformacji warunkowane by-

13 Na temat czynnikéw strukturalnych prowadzacych do zatamania w sferze produkcji zob. m.in.:
A. Aslund, Lessons of the First Four Years of Systematic Change in Eastern Europe, “Journal of Comparative
Economics”, vol. 19 nr 1/1994, s. 22 - 38; H. Schmieding, From Plan to Market..., op. cit., s. 220 - 223;
J. Winiecki, Post-Soviet-Type Economies in Transition. What have we learned from the Polish Transition Pro-
gramme in its First Year, “Weltwirtschaftliches Archiv”, Bd. 126/1990, s. 765 - 790.

14 Na temat niedostosowania struktury oferowanej podazy do struktury zgtaszanego popytu rynkowego
zob.: J. Kornai, Transformational Recession..., op. cit., s. 39 - 64.

15A. Aslund wyroéznia trzy rodzaje szokéw (przyczyn) zewnetrznych, ktore spowodowaty recesje: zmiany
terms of trade miedzy krajami Europy Srodkowo-Wschodniej, rozpad stosunkéw gospodarczych w ramach
RWPG, trudnos$ci zwigzane z zadtuzeniem zagranicznym. A. Aslund, Lessons ofthe First Four..., op. cit., s. 32.
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to takze przez niekorzystna koniunkture, ksztattujgca sie w tym czasie
w wysoko rozwinietych krajach o gospodarce rynkowej.

Druga grupa przyczyn powodujacych wystapienie zjawisk kryzysowych
w gospodarce polskiej okresu przebudowy to uwarunkowania monetarne,
wynikajgce z realizowanej przez organy parnstwa wspoélnie z organizacjami
miedzynarodowymi (Bank Swiatowy) polityki gospodarczej. Ponizej beda
pokrétce przeanalizowane tylko niektére aspekty tej ingerencji, a w szcze-
goélnosci dziatania w zakresie cen, polityka pieniezno-kredytowa oraz bu-
dzetowa.

Jedng z pierwszych decyzji podjetych w gospodarce polskiej, w ktorej
rozpoczynano proces transformacji byto uwolnienie cen zaréwno débr kon-
sumpcyjnych jak i czynnikéw produkcji. Oparcie mechanizmu ksztattowa-
nia cen na bazie popytu i podazy musialo spowodowa¢ w warunkach
istniejgcej nieréwnowagi popytowej bardzo szybki ich wzrost. Powstate
zjawiska inflacyjne nosity symptomy hiperinflacji i w pierwszej kolejnosci
dotyczylty dobr konsumpcyjnych oraz rzeczowych czynnikow produkcji
Nieco wolniej w tym czasie rosty ceny czynnika pracy. Przyrost cen miat
na celu przede wszystkim zréwnowazenie rynku i dlatego bywa on niekie-
dy okreslany jako wzrost korekcyjny. W jego wyniku wystgpito przede
wszystkim zmniejszenie realnej sity nabywczej gospodarstw domowych,
a tym samym spadek popytu na dobra konsumpcyjne oraz na czynniki
produkcji. Przyrost cen niestety nie uruchomit natychmiast proceséw zwiek-
szenia ilosci i jakosci podazy oferowanej na rynku, co wynikato przede
wszystkim z przedstawionej wczesniej nieelastycznosci technologicznej ist-
niejagcych maszyn i urzadzen. Wynikiem poczatkowego szoku cenowego
byto zréwnowazenie rynku, jednak réwnowaga ta wystepowata na stosun-
kowo niskim poziomie wykorzystania aparatu produkcyjnego. Zjawiska
szybkiego wzrostu cen utrzymywaty sie w gospodarce polskiej réwniez
w nastepnych latach procesu przebudowy, przy czym miaty one nieco inne
podtoze. Jednym z wazniejszych czynnikdéw powodujacych utrzymanie sie
wysokiej dynamiki ich wzrostu byta realizowana polityka pieniezno-kredy-
towa i budzetowal?. Istnienie wysokiej inflacji prowadzito do wystgpienia
pewnych proceséow dostosowawczych na rynku pieniezno-kredytowym.
W praktyce oznaczato to z jednej strony znaczny wzrost oprocentowania
depozytéw bankowych (co przyczyniato sie do spadku ilosci pienigdza go-
tdowkowego i do zmniejszenia sie popytu), z drugiej jednakze strony powo-
dowato to jeszcze szybszy wzrost oprocentowania udzielanych kredytéw
Istnienie drogich kredytéw byto czynnikiem w powaznym stopniu ograni-
czajgcym mozliwosci wzrostu produkcji, gdyz przedsiebiorstwa nie dyspo-
nowaty wystarczajagcym zasobem $rodkéw obrotowych, niezbednych do

16 Na temat zjawisk inflacyjnych wystepujacych w gospodarkach okresu transformacji zob.: A. Aslund,
Lessons of the First Four..., op. cit., s. 24 - 26.

17 Szeroka analiza polityki pieniezno-kredytowej i fiskalnej jako przyczyny powstawania recesji gospodar-
czej w gospodarce polskiej okresu transformacji znajduje si¢ m.in. w nastepujacych pracach: W. Quaisser, Die
polnische Wirtschaftsentwicklung im Jahre 1991 - 1992, Arbeiten aus dem Osteuropa Institut Miinchen 1992,
s. 47 - 64; St. Gomutka, The Causes of Recession Following Stabilisation, “Comparative Economic Studies”,
vol. 33 nr 2/1991, s. 71 - 89.

18Na ten temat zob. takze: H. Schmieding, From Plan to Market..., op. cit., s. 228 - 233.



Pojecie i determinanty wahan koniunkturalnych 157

zakupu surowcow, materiatow czy sity roboczej. Wystepowanie drogich kre-
dytow byto takze jednym z czynnikéw hamujacych wzrost popytu na dobra
konsumpcyjne, zwitaszcza trwatego uzytku. Trudnosci z uzyskaniem Srod-
koéw pienieznych byly dodatkowo potegowane przez niesprawny system
bankowy.

Jedng z wazniejszych decyzji rozpoczynajacych procesy transformacji
byto ustanowienie realnych kurséw walutowych. Wprowadzenie nowych
kurséw w praktyce oznaczato bardzo silng dewaluacje waluty danego kraju
w stosunku do walut krajéw wysoko rozwinietych. Takie dziatania miaty
spowodowaé z jednej strony wzrost podazy kierowanej na eksport, z dru-
giej za$ ograniczenie dynamiki wzrostu importu (poprzez wzrost cen ddbr
importowanych na rynku wewnetrznym). Przedsiewziecie to odniosto jedy-
nie potowiczny skutek, gdyz doprowadzito wprawdzie do pewnego wzrostu
eksportu ale jednoczesnie zwiekszyt sie import, poniewaz niezréwnowazony
rynek krajowy byt w stanie wchiongé wprawdzie drogie ale o stosunkowo
wysokiej jakosci produkty zagraniczne. Kolejnym przedsiewzieciem w za-
kresie handlu zagranicznego byto wprowadzenie miedzy krajami bedgcymi
w okresie transformacji systemu rozliczen, opartego o waluty krajow wyso-
ko rozwinietych. W sytuacji gdy w okresach wcze$niejszych dominujgca
cze$¢ obrotow handlowych byta realizowana miedzy krajami Europy Srod-
kowo-Wschodniej, a jednostkg obrachunkowg byt rubel, to wprowadzenie
nowego systemu rozliczen musialo doprowadzi¢ do zatamania wymiany
towarowej miedzy nimi. Zwigzane to bylo z utrzymujgcymi sie trudnoscia-
mi w zakresie ich mozliwosci ptatniczych. Problemy te byly potegowane
w gospodarce polskiej przez istniejgce wysokie koszty obstugi zadtuzenia
wobec panstw wysoko rozwinietych. Spadek mozliwosci eksportowych, w wa-
runkach nasilajacej sie walki konkurencyjnej na rynkach zachodnich byt
istotnym czynnikiem prowadzacym do spadku wytwarzanej produkcji.

Gospodarka polska okresu transformacji odziedziczyta po systemie
wczes$niejszym bardzo rozbudowany system wydatkéw budzetowych. Wy-
datki te obejmowaly zaréwno dotacje do nieefektywnych przedsiebiorstw
sektora publicznego jak i swiadczenia ptacowe dla zatrudnionych w sferze
budzetowej oraz socjalne dla rencistéw i emerytéw. Tego typu struktura
wydatkéw wystepowata takze w okresie transformacji, co prowadzito do
powstania deficytu budzetowego. Che¢ ograniczenia zjawisk inflacji z jed-
nej strony, z drugiej za$ presja organizacji miedzynarodowych, powodowata
zmniejszenie wydatkéw budzetowych i zwiekszenie przychodéw. Poniewaz
mozliwosci ograniczenia wydatkéw byly niewielkie caty wysitek organdéw
panstwa zostat skierowany na wzrost przychodéw budzetowych. Oznaczato to
w praktyce dalszy wzrost obcigzen podatkowych, zwiaszcza nowo powstaja-
cych firm prywatnych. Zwiekszenie swiadczen na rzecz budzetu prowadzito
do spadku ilosci $rodkéw obrotowych przedsiebiorstw, a w konsekwencji
przyczyniato sie do zmniejszania ich produkcji w danym okresie i w przy-
sztosci, gdyz wzrost obcigzen podatkowych oznaczat spadek rentownosci,
a tym samym spadek inwestycji. W efekcie koricowym oznaczato to dalszy
spadek popytu na dobra inwestycyjne oraz na dobra konsumpcyjne (ogra-
niczanie dynamiki wzrostu zatrudnienia).
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Pogtebianie sie zjawisk kryzysowych w gospodarce polskiej okresu
transformacji bylo powodowane takze przez czynniki instytucjonalno-poli-
tyczne . Istniejacy w naszym kraju, rozbudowany system biurokratyczny
byt elementem, ktéry w stosunkowo niskim stopniu podlega pewnym prze-
obrazeniom. System ten jest jednocze$nie powaznym czynnikiem ograni-
czajacym wzrost aktywnosci gospodarczej sektora prywatnego. Takze
czeste i nie zawsze konsekwentne zmiany istniejgcego ustawodawstwa
gospodarczego wprowadzajg niepewnos¢ dziatania poszczegélnych podmio-
tow, co przyczynia sie do hamowania poprawy koniunktury. Zmiany w sy-
stemie politycznym (kryzysy rzadowe, wybory parlamentarne) byty jednym
z czynnikoéw zniechecajgcych inwestoréw zagranicznych do podejmowania
inwestycji bezposrednich, co takze nie sprzyjato przetamywaniu zjawisk
stagnacyjnych.

Wsrdd czynnikéw instytucjonalnych zasadniczag role odgrywajg dwa ele-
menty: procesy prywatyzacji oraz demonopolizacja gospodarki. Prywatyza-
cja byta i jest w dalszym ciggu jednym z gtéwnych czynnikéw, ktéry moze
przyspieszy¢ procesy wzrostu gospodarczego. Niestety przeobrazenia te nie
sg prowadzone konsekwentnie, czesto sprowadzaja sie jedynie do formal-
nych zmian, a czasem napotykajg na powazne opory spoteczne czy opory
rzadzacych elit politycznych. Stad tez pozytywne efekty uzyskiwane z tego
tytutu sga powaznie ograniczane. ROwniez préby wprowadzenia mechani-
zmu konkurencji napotykajg na powazny sprzeciw ze strony monopoli
sektora publicznego. Powstate w ten sposéb lobby polityczno-gospodarcze
bardzo czesto skutecznie blokuje podejmowane dziatania antymonopolowe.

Przedstawione powyzej czynniki, ktore spowodowaly wystgpienie w gos-
podarce polskiej gtebokiego zatamania przyczyniaty sie w okresach nastep-
nych do stopniowej poprawy poziomu aktywnosci gospodarczej. Stwierdzenie
to odnosi sie, wprawdzie w réznym stopniu, do wszystkich wyrdznionych
wczesniej czynnikéw realnych, monetarnych oraz instytucjonalno-politycz-
nych.

Wystepujacy w okresie kryzysu wzrost trudnosci w sprzedazy wytwo-
rzonych produktéw, zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym, wy-
muszal stopniowag zmiane struktury towarowej oraz poprawe jakosci
oferowanych produktéw. Oznacza to, ze w przedsiebiorstwach sektora pub-
licznego, a przede wszystkim prywatnego musialy wystgpi¢ przemiany
strukturalne, ktére polegaty na wymianie przestarzatego parku maszyno-
wego, wprowadzeniu nowych technologii wytwarzania oraz nowych wzoréw
produktéw. Producenci, ktérzy nie podejmowali tego typu dziatah posiadali
coraz wieksze problemy finansowe i w efekcie koricowym bankrutowali.
Procesy stopniowego hamowania, a nastepnie wzrostu wielkosci produkcji
prowadzity do wzrostu popytu wewnetrznego, co spowodowane byto wzro-
stem zatrudnienia oraz dochodéw realnych.

W pierwszych latach po wprowadzeniu elementéw mechanizmu rynko-
wego gospodarka polska w coraz wyzszym stopniu zmieniata strukture

19 Na temat roli czynnikéw instytucjonalnych w ksztattowaniu recesji zob. m.in.: J. Kornai, Transfer-
mational Recession..., op. cit., s. 47 - 49; W. Quaisser, Die polnische Wirtschaftsentwicklung..., op. cit., s. 43 - 46,
70 - 74.
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geograficzng swojego eksportu i importu. W tym czasie nastepowat coraz
szybszy przyrost eksportu na rynki krajéw wysoko rozwinietych. Wzrost
popytu zagranicznego powodowany byt nie tylko poprawg konkurencyjnosci
polskich produktéow na rynkach zagranicznych i wzrostem efektywnosci tej
dziatalnosci ale takze poprawa koniunktury w Europie Zachodniej. Istotnym
czynnikiem pozytywnie wplywajacym na zwiekszenie naszego eksportu by-
to wprowadzenie oficjalnych kurséw walutowych oraz silna dewaluacja
zlotowki. Przyczynito sie to do znacznego przyspieszenia wzrostu eksportu
naszego kraju. W konsekwencji spowodowato to napltyw dewiz i wzrost
mozliwosci importu nowoczesnych maszyn, urzadzen, surowcow i poipro-
duktéw niezbednych do powiekszania ilosci i jakosci oferowanej podazy.
Uwolnienie kurséw walutowych i zwiekszenie dostepu do walut krajow
obcych spowodowato takze wzrost importu débr konsumpcyjnych, co byto
czynnikiem hamujgcym szybko$¢ przyrostu popytu na dobra wytwarzane
w Kraju.

Zjawiska inflacji wystepujace na rynku krajowym byty czynnikiem sil-
nie hamujgcym wzrost popytu wewnetrznego (spadek dochodéw realnych)
ale jednocze$nie w okresach nastepnych przyczyniaty sie one do zwigksze-
nia podazy i do nasilania sie walki konkurencyjnej miedzy producentami.
Powodowato to dalsza poprawe jakosci oferowanych na rynku wewnetrz-
nym produktéw. Pozytywne zmiany w sferze wytwarzania bylty w pewnym
stopniu hamowane przez restrykcyjng polityke pieniezno-kredytowg i bu-
dzetowg. Zmniejszenie podazy pienigdza na rynku miato bowiem przyczy-
ni¢ sie, zgodnie z tezami monetarystow, do zmniejszenia presji inflacyjnej.
Wraz z poprawa ogolnej koniunktury gospodarczej restrykcyjne dziatania
banku centralnego i budzetu byly stopniowo ograniczane. Waznym czynni-
kiem poprawiajgcym sytuacje na rynku pienigdza byto usprawnienie funk-
cjonowania systemu bankowego oraz powstawanie bankéw komercyjnych.
Przeobrazenia te powodowaty tatwiejszy dostep do pienigdza, przeznacza-
nego zaréwno na cele inwestycyjne jak i konsumpcyjne, co prowadzito do
dalszego wzrostu popytu wewnetrznego.

Istotnym czynnikiem przyspieszajgcym procesy wyjscia z kryzysu go-
spodarczego byty postepujgce przemiany instytucjonalno-polityczne. Wzrost
stabilnosci politycznej byt elementem przyciggajagcym kapitat obcy do na-
szego kraju. Zwiekszenie inwestycji bezposrednich to przede wszystkim
nowe miejsca pracy, przyspieszenie postepu techniczno-organizacyjnego,
poprawa efektywnosci produkcji i jej jakosci. Czynnikiem wplywajgcym na
poprawe koniunktury byly takze przemiany w sferze wiasnosci. Realizowany
proces prywatyzacji nieefektywnych przedsiebiorstw sektora publicznego
prowadzit do wzrostu efektywnosci gospodarowania i do dalszego przyspie-
szania dynamiki wzrostu gospodarczego.

UWAGI KONCOWE

Krétko- i sredniookresowe wahania koniunkturalne wystepujace w go-
spodarce polskiej okresu transformacji sg obok ditugookresowych proceséw
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wzrostu gospodarczego jednym z najwazniejszych probleméw, ktére wyma-
gaja pogiebionej analizy zaréwno teoretycznej jak i empirycznej. Stad tez
rodzi sie koniecznos¢ intensyfikacji prac metodologiczno-poznawczych jak
i statystyczno-ekonometrycznych prowadzonych w tym zakresie.

Przedstawione powyzej rozwazania pozwalajg stwierdzi¢, ze cykl ko-
niunkturalny wystepujacy w gospodarce okresu transformacji jest to przedziat
czasu lezacy miedzy dwoma kolejnymi, identycznymi co do charakteru
punktami zwrotnymi lub tez, ze jest to sekwencja nastepujgcych w czasie
faz pomys$lnej i niepomysinej koniunktury, przy czym nastepstwo to jest
wzglednie regularne i jest zwigzane z prowadzong dziatalnosScig inwesty-
cyjna.

Na podstawie dotychczasowego dorobku koniunktury gospodarczej, ba-
dajacej krotko- i sredniookresowe zmiany poziomu aktywnosci w gospodar-
kach rynkowych lub centralnie zarzgdzanych nie mozna niestety zbudowac
definicji wahan koniunkturalnych, charakteryzujgcych ich mechanizm i ce-
chy morfologiczne w systemie okresu transformacji. Sformutowanie tego
typu okreslen bedzie mozliwe dopiero po skonstruowaniu adekwatnej teorii
wyjasniajacej geneze i mechanizm tych proces6w i po przeprowadzeniu
stosownych analiz empirycznych weryfikujgcych te hipotezy.

W badaniach koniunktury ksztattujgcej sie w Polsce w latach 90-tych
istotne znaczenie obok samego pojecia i morfologii fluktuacji odgrywajg
takze kwestie ich genezy i czynnikéw determinujgcych ich ksztattowanie.
Jak wykazaty przeprowadzone analizy istniejgce w literaturze przedmiotu
modele teoretyczne, wyjasniajgce wspotczesne procesy koniunkturalne wy-
stepujace w gospodarkach rynkowych nie moga byé bez zastrzezen przyjete
do interpretacji wahan istniejacych w gospodarce okresu transformac;ji.
Kazdy z nich posiada pewne cechy predysponujgce je do stosowania w wa-
runkach transformacji ale jednocze$nie w kazdym z nich istniejg pewne
ograniczenia, ktére uniemozliwiajg ich praktyczne stosowanie. Z przedsta-
wionych analiz moze jednakze wynika¢ dyrektywa metodologiczna aby
w pracach dotyczacych genezy i mechanizmu oscylacji w gospodarce okre-
su transformacji w pierwszej kolejnosci bra¢ pod uwage modele endoge-
niczne. Stanowisko to jest zbiezne ze stwierdzeniem w mys$l ktdrego
formutowanie hipotez teoretycznych powinno byé oparte o przestanki
deterministyczne.

Analiza czynnikéw wptywajgcych na ksztaltowanie sie proceséw ko-
niunkturalnych w gospodarce polskiej okresu transformacji wykazata, ze
dziataty one z r6znym natezeniem w czasie i powodowaty skutki nie tylko
dtugookresowe ale przede wszystkim modyfikowaty krotko- i Sredniookre-
sowe wahania koniunkturalne. Konsekwencjg ich wystepowania byto gtebo-
kie zatamanie gospodarcze, a nastepnie wyjscie gospodarki z Kryzysu i jej
wejscie w faze ozywienia i ekspansji. Uwarunkowania ze sfery realnej oraz
czynniki polityczno-instytucjonalne najczesciej powodowaty stosunkowo
szybkie zmiany podazy oferowanej na rynku, natomiast w mniejszym stop-
niu oddziatywaly one na przyspieszenie lub hamowanie dynamiki popytu
efektywnego. Badana grupa czynnikéw monetarnych byta w duzej mierze
elementem powodujacym spadek lub wzrost popytu rynkowego i to zaréw-



Pojecie i determinanty wahan koniunkturalnych 161

no na dobra konsumpcyjne jak i na czynniki produkcji. Determinanty te
jedynie posrednio wptywaty na zmiany wielkosci oferowanej podazy.

Hipotetyczna analiza uwarunkowan wahan koniunkturalnych, istniejg-
cych w gospodarce polskiej lat 90-tych pozwala stwierdzi¢, ze czynniki te
nie nalezg jedynie do grupy determinant wystepujacych w okresie krotkim
i Srednim. Niektére z nich mozna zaliczy¢ do grupy strukturalnych, a w
wyniku ich dziatania amplituda i intensywnos¢ wahan byta i jest zdecydo-
wanie wieksza anizeli we wspétczesnych cyklach koniunkturalnych, istnie-
jacych w wysoko rozwinietych gospodarkach rynkowych.

NOTION AND DETERMINANTS OF ECONOMIC SITUATION FLUCTUATIONS
WITHIN POLISH NATIONAL ECONOMY DURING TRANSFORMATION PERIOD

Summary

Processes of fluctuations of economic situation have always been and still are intrinsic cha-
racteristic feature of highly developed market economies. Such fluctuations took also place in
processes of economic growth in centrally planned systems. In countries where transformation
processes are operated there also happen some determined changes in economic activity to be
manifested in regular fluctuations of economic situation.

General aim of the article is to formulate some hypotheses on notion itself and on factors
determining processes of fluctuations of economic situation that have place in Poland during the
nineties.

The above mentioned fluctuations are a sequence of successive phases of favourable and defa-
vourable conjuncture being done that such a subsequence is relatively regular and involved with
investments effectuated. When explaining a genesis of these oscillations one should first of all
adopt endogenic models which are supposed to detect their reasons in internal factors operating
within this system. Among determinants influencing a morphology of the oscillations we can di-
stinguish as well short- and mid-term conjunctural factors as long-term structural changes.



