EUGENIUSZ KOSMICKI

AKTUALNE PROBLEMY STRUKTURY I DZIALALNOSCI BANKOW
W SZWECIJI

W literaturze poswigca si¢ na ogot dos¢ duzo uwagi bankowosci Sta-
now Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, RFN czy Francji. Przyczyna tego
jest — by¢ moze — nawyk traktowania tych krajow jako reprezentantow
systemu kapitalistycznego. Z tych tez zatem prawdopodobnie powodow
mato uwagi zwraca si¢ na inne kraje np. Szwecj¢, mimo ze jest ona obec-
nie najbogatszym krajem europejskim. Pozycj¢ te cze$ciowo zawdzigcza
rowniez dzialalno$ci sprawnego systemu bankowego pelnigcego funkcje
ustugowa dla pozostalej gospodarki'.

Roézne czynniki sprawity, ze systemy bankowe w poszczegdlnych kra-
jach kapitalistycznych réznig si¢ migdzy soba. We wszystkich jednak
systemach bankowych wystepuja trzy zasadnicze kategorie instytucji
bankowych *:

1) bank centralny,

2) banki handlowe,

3) inne instytucje bankowe.

W Szwecji mozemy réwniez zaobserwowac podobng strukturg. Przy-
toczony podzial opiera si¢ na kategoriach wysoce zagregowanych, stad
mozliwos¢ znalezienia instytucji podpadajgcych pod ktorykolwiek z pun-
ktéw sugerowataby stato$¢ struktury w tej dziedzinie szwedzkiej gospo-
darki, w rzeczywistosci jednak tak nie jest. Zachodza tu liczne zmiany,
na zmianach tych chcemy skoncentrowaé naszg uwage w niniejszym ar-
tykule.

' Nasuwa si¢ tu zapewne watpliwo$é, czy kraj najbogatszy moze byé krajem
reprezentatywnym, przypomnijmy jednak, ze szybki rozwdj gospodarczy jest pod-
stawg sadu, ze to, co dzi§ typowe dla kraju najbardziej zaawansowanego, jutro
moze by¢ zjawiskiem powszechnym. Podstawe¢ taka zajmowal migdzy innymi Marks,
gdy stwierdzal de te fabula narratur, co mialo oznaczaé, ze wywody na temat ka-
pitalizmu w Anglii odnosza si¢ do innych krajow, cho¢ aktualne dla nich beda do-
piero w przysztosci.

> Por. M. Kucharski, S. Raczkowski, J. Wierzbicki, Pienigdz i kredyt w kapita-
lizmie, Warszawa 1970, s. 299.
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I. BANK CENTRALNY — SVERIGBS RIKSBANK

Naczelng pozycje w systemie bankowym zajmuje bank centralny. Jest
on najwazniejszym organem oddziatywania panstwa kapitalistycznego na
gospodarke. Pelni on obok zadan emisyjnych rowniez inne funkcje, z
ktorych dwie wydaja si¢ najistotniejsze: jest bankiem bankéw i bankiem
panstwa.

Sveriges Riksbank zatozony zostat w 1668 r. i jest najstarszym istnie-
jacym bankiem centralnym na $wiecie. Od poczatku swego istnienia jest-
on instytucjg panstwowa podporzadkowana czesciowo parlamentowi, cze-
sciowo za$ rzadowi, ktory wyznacza sklad zarzadzajacego bankiem dy-
rektoriatu. Jako bank bankéw prowadzi on rachunki, na ktorych utrzy-
mujg swoje rezerwy pieni¢zne banki pozostate. Jednoczes$nie jest on dla
nich instancjg kredytowa, gdyz wplywa na ogdlne rozmiary ich dziatal-
nosci kredytowej oraz kontroluje proces tworzenia pienigdza bezgotow-
kowego.

Jako bank panstwa natomiast prowadzi Sveriges Riksbank wszystkie
rachunki rzadowe i1 przeprowadza w jego imieniu wszystkie operacje w
kraju i za granicg. Zarzadza wi¢c zapasami ztota i dewiz, kontroluje prze-
bieg zagranicznych operacji kredytowych, moze rowniez sam zaciggac
i splaca¢ kredyty zagraniczne.

II. BANKI HANDLOWE

Glownym przedmiotem dziatalno$ci bankéw handlowych jest zamiana
gotowki na wktady i wkladow na gotowke, przelewanie wktadow z konta
na konto i ich kreowanie na skutek udzielania kredytow w zamian za
przyjete aktywa niepieni¢zne (papiery wartoSciowe, weksle itd.).

W wyniku zmian ustawodawstwa bankowego w 1969 i 1970 r. kasy
oszczgdno$ciowe i rolnicze spotdzielnie kredytowe zostaly uprawnione
do dziatania w tych samych zakresach co banki handlowe. Mozna to in-
terpretowac¢ jako przejaw zacierania si¢ roznic w zakresie dzialalnosci
roznych rodzajow bankow.

Obecnie w Szwecji istnieje 14 bankéw handlowych, ktore posiadaja
okoto 1650 filii. Juz od czasow ustawy bankowej z 1911 r. wymagano
przy zalozeniu banku handlowego zezwolenia rzadu. Ustawa ta nie miata
jednak praktycznego znaczenia, poniewaz w okresie tym zatozono za-
ledwie dwa nowe banki handlowe. Tworcg ich bylo Zjednoczenie Rolni-
czych Spoéldzielni Kredytowych i Zjednoczenie Kas Oszczgdnos$ciowych.
Decydujacym czynnikiem utrudniajagcym utworzenie banku handlowego
jest koniecznos¢ dysponowania duzym zasobem kapitalu. Trudng sprawg
jest tez naruszenie istniejacych dotad powigzan miedzy bankami wczes-
niej zalozonymi, a resztg gospodarki.

Wsréd czternastu bankow handlowych decydujaca role odgrywaja
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cztery najwigksze/Przypadato na nie okoto 80% calego majatku bankoéw
handlowych, a od pozostatych réznig si¢ one zarowno wielkos$cia, jak i za-
kresem dziatalnosci. Trzy z nich (Skandinaviska Enskilda Banken, Sven-
ska Handelsbanken i Sveriges Kreditbank) obejmujg swoja dzialalnos$cia
prawie caty kraj. Natomiast czwarty najwickszy bank handlowy (Géta-
banken) dziata przede wszystkim w potudniowych i centralnych prowin-
cjach kraju.

Obecna sytuacja jest oczywiscie wynikiem procesOw koncentracji.
Najwicksza z omawianych instytucji Skandinaviska Enskilda Banken (w
skrocie SE-Banken) powstata na poczatku 1972 r. poprzez fuzje Stock-
holms Enskilda Banken i Skandinaviska Banken. Gléwnym akcjonariu-
szem jest tu grupa Wallenbergéw, najbogatsza i najbardziej wplywowa
rodzina w Szwecji. Jej udziat w kapitale akcyjnym banku wynosi 7%.
Gotabanken powstal w sze$¢ miesiecy pozniej, w wyniku nabycia przez
Goteborgs Bank najwickszego banku prowincjonalnego Smalands Bank.
Silne procesy koncentracji spowodowaly sytuacje polegajaca na spadku
znaczenia innych bankow handlowych, osiem z nich to bowiem instytucje
prowincjonalne i lokalne. Odrebne znaczenie majag dwa pozostate, gdyz
sa bankami specjalnymi. Pierwszy z nich (Sparbankernas Bank) znajdu-
je si¢ w posiadaniu kas oszczednosciowych, natomiast drugi (Jordbrukets
Bank) nalezy do rolniczych spoétdzielni kredytowych. Wszystkie banki han-
dlowe z wyjatkiem jednego, Sveriges Kreditbank, znajduja si¢ w rekach
prywatnych. Znaczenie kazdej z czterech najwigkszych omoéwionych wy-
zej jednostek charakteryzuje ponizsza tabela.

Tabela 1

Najwicksze banki handlowe Szwecji
Stan na 31 XII 1972 r.

!

Aktywa w min 1

Rok zalozenia ) | Liczba oddziatow
1 | dolaréw ?
SE —Banken ] 1972 l 5279 ! 393
Svenska Handelsbanken ‘ 1871 i‘ 4352 : 513
Gétabanken ! 1848 ! 2078 T 208
Sveriges Kreditbank ‘ 1916 f 1929 141

Zrédto: Nordfinanz-Bank: The Scandinavian Market 1973 - 74: A business survey on the four Scandinavian coun-
tries. Zirich 1973, s. 68.

Sytuacja zmieni si¢ w duzym stopniu, gdy zrealizowana zostanie uch-
wata parlamentu z listopada 1973 r. dotyczaca fuzji Sveriges Kreditbank
i Postbank. W wyniku tego zostanie utworzony najwigkszy bank handlo-
wy w Szwecji pod nazwg Post och Kreditbanken (PK — Banken); ak-
tywa jego beda wynosi¢ okoto 5 520 min dolaréw. Do tej pory Postbank
prowadzil dziatalno$¢ przede wszystkim na dwu ptaszczyznach, 1) ,,Pocz-
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towy bank oszczednosci" — jego zadaniem bylo gromadzenie oszczgdnos-
ci tzw. ,,szarego obywatela". Obrét prowadzony byt przez 2 400 urzedow
pocztowych, a w koncu 1972 r. wktady wynosily 2 350 miIn dolaréw. 2)
»Pocztowy urzad czekowy" posredniczyl natomiast w pocztowym obrocie
pomiedzy 660 000 posiadaczami kont. W koncu 1972 r. wktady tego ro-
dzaju osiagnety wysokos¢ 1 240 min dolaréw. Zgodnie z uchwalong
ustawg PK-Banken podejmie dziatalno$¢ z dniem 1 VII 1974 r., a rzad
podwyzszy jego kapitat akcyjny czterokrotnie.

W wyniku reorganizacji i powstania PK-Banken poczta bedzie nadal
administrowa¢ na rachunek banku kontami oszczednosci. Jego klienci
beda mogli korzysta¢ z obshlugi sieci szwedzkiej poczty w ramach i roz-
miarach wilasciwych dla biezacego obrotu ptatniczego. Efektem fuzji be-
dzie zatem powstanie wielkiego banku panstwowego rozporzadzajacego
2 400 urzedami pocztowymi i 140 wlasnymi kantorami.

Potraktowa¢ to mozna jako kolejne zwycigstwo lewicowych grup
szwedzkiej partii socjaldemokratycznej, ktéorych nie zadowala wprowa-
dzenie publicznych przedstawicieli do rad nadzorczych prywatnych ban-
kow handlowych. Istnienie PK-Banken powinno si¢ oprécz tego przy-
czyni¢ — wedlug pogladoéw rzeczoznawcéw — do wzmocnienia konku-
rencyjnosci w bankowos$ci szwedzkiej. Przede wszystkim §wiadczy to jed-
nak o tym, ze rzad szwedzki zdecydowany jest coraz bardziej angazo-
wacé si¢ w sprawy gospodarcze.

Rozpatrujac bankowos$¢ w aspekcie konkurencyjnosci odnotujmy, ze
zagraniczne banki moga obecnie otrzymaé zgode na zalozenie swoich filii
w Szwecji. Dziatalno$¢ takich filii podlega jednakze nadal duzym ogra-
niczeniom, taka jest zasadnicza tre$¢ ustawy uchwalonej jesieniag w
1973 r. przez parlament szwedzki. W my$l zawartych w niej przepisow
zagraniczny kapitat finansowy musi ograniczy¢ si¢ jedynie do posrednic-
twa przy kredytach i pozyczkach mig¢dzynarodowych. Nadal nie wolno
mu prowadzi¢ w Szwecji dziatalnosci wkladowej 1 kredytowej, ktora
jest zastrzezona wytacznie dla bankow szwedzkich.

Mimo takich ograniczen szereg zagranicznych bankéw otwarto w ostat-
nim czasie lub zamierza otworzy¢ swoje przedstawicielstwa w Szwecji.
Niedawno np. powstalo w Sztokholmie biuro First National Bank of
Chicago. Banki z krajow, z ktorymi Szwecja utrzymuje wszechstronne
stosunki handlowe, powinny jednakze — wedlug ustawy — otrzymac
pewne przywileje przy zakltadaniu filii.

Podstawowa dziedzing dziatalnosci szwedzkich bankéw handlowych
jest od dawna obstuga przemystu i handlu w zakresie wktadow 1 kredy-
tow. W wyniku spadku znaczenia wkladow przedsigbiorstw, dzialajg ban-
ki handlowe takze na rynku oszczednosci gospodarstw domowych. Obec-
nie przypada na nie prawie potowa tego typu wktadow.

Ustawa zakazuje bankom handlowym udzielania kredytow na okres
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dtuzszy niz 1 rok, nie zabrania ona jednak ich przedluzania. W praktyce
prowadzi to do przeksztatcenia si¢ pewnej ich cze$ci w kredyty dtugoter-
minowe. W pewnych przypadkach, przewidzianych ustawa, moga banki
handlowe udziela¢ kredytow dilugoterminowych. W tej dziedzinie sg one
z jednej strony kredytobiorca znacznej liczby pozyczek panstwowych, po-
zyczek na budownictwo mieszkaniowe i inwestycje, z drugiej strony
wspotdziataja przy dlugoterminowym finansowaniu przedsigbiorstw wy-
stepujagc w charakterze posrednika przy sprzedazy obligacji i akcji. W
przypadku sprzedazy lub zakupu papieréw warto§ciowych przez spote-
czenstwo najczesciej posredniczg tez banki.

Dziatalnos¢ wktadowa obejmuje duza liczb¢ roéznorodnych kont. Tra-
dycyjne, bezprocentowe konta czekowe, chociaz wazne, odgrywaja na tle
ogo6lnej dzialalnosci wkladowej mniejsza role niz w krajach anglosaskich.
W 1968 r. wprowadzono w Szwecji specjalne konto oszczednos$ciowe, aby
moéc oferowac oszczgdzajacym korzystniejsze warunki w stosunku do lo-
kat bardziej pltynnych. Wktady na tych kontach mozna podja¢ za wypo-
wiedzeniem, a im dluzej suma oszczgdno$ci pozostaje na koncie, tym
wyzsza bedzie stopa procentowa. Ponadto istniejga zwyklte konta oszczed-
nos$ciowe i szereg dlugoterminowych kont wktadowych, dla ktérych prze-
widziane sg bardzo ro6zne terminy wypowiedzenia i ré6zna wysokos$¢ stopy
procentowej. Najwigkszy poziom osiagneta ona w grudniu 1972 r. (5,5%)
dla wktadow z dwunastomiesi¢cznym terminem wypowiedzenia.

Kolejng dziedzing dziatalnosci bankéw handlowych jest posrednictwo
w platno$ciach, przy czym szczegoélne znaczenie majg tu platnosci za po-
mocg czekow. W 1960 r. wprowadzono system zyra bankowego, aby utat-
wi¢ stosowanie kont szczegolnie czekowych, w obrocie platniczym. W mysl
tego systemu kazdy posiadacz konta w jednym banku moze przekazac
pieniagdze na inne konta w dowolnych bankach. Ptatno$ci pomiedzy po-
siadajacymi i nie posiadajagcymi kont, moga by¢ przeprowadzane réwniez
przez system zyra. Obok tego sposobu banki handlowe przewiduja takze
inne sposoby ptatnosci, np. poprzez przekaz bankowy.

W ostatnich latach, dzi¢ki rozbudowie systemu filii, biur przedsta-
wicielskich zakupu udziatow, wigksze banki handlowe w coraz wigkszej
mierze uczestniczyly w obrotach kredytowych na rynkach zagranicznych.
Najwigksze znaczenie ma tu dziatalno$§¢ Skandinaviska Enskilda Banken
i Svenska Handelsbanken. Szacuje si¢, ze np. udziat Skandinaviska En-
skilda Banken przekracza 50% og6lnych obrotow bankoéw szwedzkich za
granicg. Posiada on szereg filii, miedzy innymi w Genewie, Amsterdamie,
Paryzu, Madrycie, Tokio, Nowym Jorku i Sao Paulo. Ponadto SE-Banken
posiada udzialy w szeregu zagranicznych instytucjach finansowych. Jego
filie zagraniczne prowadza szeroko zakrojong dziatalno$¢ doradczg i po-
sredniczacg przy nawigzywaniu stosunkoéw handlowych przez przedsie-
biorstwa zagraniczne ze szwedzkimi importerami i eksporterami.



234 Eugeniusz Ko$micki

ITII. INNE INSTYTUCJE BANKOWE I FINANSOWE

Obok banku centralnego i bankéw handlowych istnieje w Szwecji
szereg innych instytucji, ktore prowadza dzialalno§¢ wkladowa lub kre-
dytowa. Poniewaz nie jest to grupa jednorodna, mozemy w niej wy-
roznic:

a) Instytucje gromadzace wktady ludnosci. W Szwecji do najwazniej-
szych nalezg kasy oszcz¢edno$ciowe i rolnicze spotdzielnie kredytowe.
Przypadlo na nie odpowiednio 34% i 14% ogdlnych wktadow bankowych
(grudzien 1972 r.).

b) Instytucje rynku kapitalowego. Zaliczamy do nich: bank inwesty-
cyjny, banki hipoteczne dla budownictwa mieszkaniowego i zeglugi, jak
rowniez kilka specjalnych instytucji kredytowych udzielajacych kredy-
tow eksportowych i1 dlugoterminowych kredytow dla przemystu prze-
tworczego i1 rolnikow. Wszystkie wymienione instytucje funkcjonuja jako
tzw. ,posrednicy finansowi". Oznacza to, ze nie uprawiaja one zadnej
dziatalnosci depozytowej, ale dostarczaja kapitatu przez pozyczki na ryn-
ku kapitatlowym.

Duza rol¢ na diugoterminowym rynku kredytowym odgrywaja usta-
wowe fundusze emerytalne i towarzystwa ubezpieczeniowe, a wigc insty-
tucje niebankowe.

a) Instytucje gromadzace wktady ludnos$ci

1) Kasy oszczednosciowe. Tradycyjnym zadaniem kas oszczednoscio-
wych jest popieranie oszcze¢dnos$ci szerokich rzesz ludnosci. Ustawa o ka-
sach oszcze¢dno$ciowych naklada na zalozycieli kasy obowigzek zapewnie-
nia wkltadow pierwotnych. Mozna je jednak wycofaé, gdy utworzone zos-
tang dostateczne rezerwy. Kapital wtasny kas oszczedno$ciowych sktada
si¢ dlatego glownie z wygospodarowanych rezerw. Nie istnieje natomiast
zaden kapitat akcyjny. W Szwecji dziataja obecnie 233 kasy oszczednos-
ciowe posiadajace 1 800 Ilokalnych oddziatéw. Szwedzkie Zjednoczenie
Kas Oszczedno$ciowych opracowato plan fuzji, aby zmniejszy¢ ich liczbe
do siedemdziesi¢gciu. Przechodzac do charakterystyki dziatalnosci kas
zauwazmy najpierw, ze ich wklady maja gtdéwnie charakter diugotermi-
nowy, chociaz istniejg takze konta czekowe. Dziatalno$¢ kredytowa zaspo-
kaja przede wszystkim potrzeby dlugoterminowe. Kredytobiorcami sa
gtéwnie budownictwo mieszkaniowe, rolnictwo, gminy i drobny przemyst.
Od momentu wprowadzenia w 1969 r. nowego ustawodawstwa bankowe-
go, kasy oszczedno$ciowe prowadza dziatalno$é zblizong do bankéw han-
dlowych. Wspdlpracuja one migdzy soba i maja tez wspdlny bank han-
dlowy Sparbankernas Bank.

2) Rolnicze spodldzielnie kredytowe. Rolnicze spotdzielnie kredyto-
we, ktorych jest prawie 450, sa podstawa spoétdzielcze] organi-
zacji kredytowej. Ich dziatalno$¢ obejmuje glownie rolnictwo, przy czym
lokalne spotdzielnie zrzeszone sa3 w dwunastu spotdzielniach regional-
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nych. Kazda z nich obsluguje okre$lony region kraju. Instytucjami na-
czelnymi tej organizacji sg Centralny Zarzad Rolniczych Spoétdzielni
Kredytowych i bank handlowy pelnigcy funkcje centrali w obsludze spoét-
dzielni kredytowych. Wktady rolniczych spotdzielni kredytowych nie na-
leza do niskich. Wynosily one 1 240 mln dolaréw, a kredyty 1 120 mln
dolaréw (grudzien 1972), co $Swiadczy o stosunkowej obfitosci kapitatu dla
rolnictwa.

b) Instytucje rynku kapitatowego

1) Bank Inwestycyjny. W 1967 r. zalozono panstwowe towarzystwo
kredytowe Sveriges Investeringsbank AB. Cho¢ zasadniczym jego zada-
niem jest finansowanie stosunkowo duzych, zwigzanych z ryzykiem pro-
jektdéw, szczegdlnie takich, ktére majg znaczenie dla przemian struktural-
nych, racjonalizacji i dalszego rozwoju przemystu szwedzkiego, od 1971 r.
udziela bank réwniez kredytéw eksportowych. Kapitat akcyjny wyno-
szacy 200 mln dolaréw nalezy catkowicie do panstwa. Ma on zdolno$¢ kre-
dytowa przekraczajaca pigciokrotnie sum¢ kapitatu zakladowego. Wolno
mu nabywac akcje innych przedsigbiorstw. Do 31 XII 1972 r. udzielit on
kredytow w wysoko$ci 600 mln dolaréw, z czego splacono 290 mln. Bank
inwestycyjny opierat si¢ gtownie na kapitale wtasnym, dopiero od 1972 r.
zaczat zaciggal pozyczki; przede wszystkim jednak na rynku migdzynaro-
dowym. Jego dziatalno$¢ nie wywierata jednak — jak dotad — wigkszego
wptywu na gospodarke szwedzka. Gléwna przyczyna jest prawdopodob-
nie niech¢¢ do zaciagania kredytow panstwowych, gdyz powazna liczba
przedsigbiorstw zwigzana jest z duzymi bankami prywatnymi. Ponadto
nie chca one informowac¢ banku panstwowego o swojej sytuacji finanso-
wej.

2) Specjalne instytucje kredytowe. W Szwecji istnieje stosunkowo
duzo bankow hipotetycznych i towarzystw kredytowych. Wiele z nich za-
lozono dopiero w latach sze§édziesigtych. Ich gtéwna funkcja polega na
dostarczaniu kredytow dlugoterminowych okreslonym gateziom gospodar-
ki. Tradycyjne instytucje kredytowe nie udzielaja bowiem tego rodzaju
kredytow. Podobnie jak Bank Inwestycyjny instytucje te finansuja
udzielane przez siebie pozyczki droga emisji obligacji lub przez zaciaga-
nie pozyczek u np. Ustawowego Funduszu Emerytalnego.

Najstarszym bankiem hipotecznym jest Allmédnna Hypoteksbank za-
tozony jeszcze w 1861 r. Udziela on pozyczek rolnikom. Konungariket
Sveriges Stadhypotekskassa jest z kolei najwazniejszym bankiem hipote-
cznym dla budownictwa mieszkaniowego. Inna instytucja o nazwie Sven-
ska Skeppshypotekskassan miata pierwotnie zadanie udzielania pozyczek
zabezpieczonych hipoteka, dla budowy mniejszych statkow. W 1965 r,
zostala ona zreorganizowana. Obecnie finansuje rowniez budowe¢ wigk-
szych statkow. Zapisy hipoteczne powinny znajdowaé si¢ na pierwszym
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miejscu. Dalszg instytucjg hipoteczng jest Skeppsfartens Sekundérlane-
kassa, ktorag zalozono w 1965 r. Jej zadaniem jest udzielanie pozyczek za-
bezpieczonych hipoteka dla finansowania budowy statkow.

Przechodzac do towarzystw kredytowych odnotujemy najpierw, ze
na ogolng liczbe szesnastu osiem udziela kredytow budownictwu mieszka-
niowemu, dwa wladzom komunalnym, a sze$¢ gospodarce. Zatrzymamy si¢
teraz na chwile nad charakterystyka towarzystw o ciekawszym statusie.

AB Industrikredit i AB Foretagskredit naleza do panstwa i bankow
handlowych, ktoére majg udziaty po potowie. Prowadza one dlugotermino-
wa dziatalno$¢ kredytowa, w szczegdlnosci dla potrzeb duzych i $rednich
zakladéw przemystowych. Od 1 I 1973 r. istnieje nowe towarzystwo kre-
dytowe: Foretagskapital AB, ktore ma zaspokaja¢ potrzeby matych i $red-
nich zaktadoéw. Réwniez i tutaj panstwo i banki handlowe posiadajg po
50% udziatow. W 1973 r. utworzono Statens Utvecklingsfond tj. panstwo-
wy fundusz rozwoju, ktéry dzialalno$¢ podjat stosunkowo niedawno. Ma
on charakter posredni pomiedzy towarzystwem kredytowym a instytucja
subwencji panstwowych. Fundusz ten powinien pomagac¢ przedsi¢gbiorstwom
w procesie wdrazania nowych produktow, w szczegdlnosci w koncowej
jego fazie, w ktérej zapotrzebowanie na kapitat jest najwicksze. Udziela
on pozyczek z warunkowym jedynie obowigzkiem sptaty. Splata na-
stepuje bowiem w przypadku sukcesu popieranych projektéw. Jej wyso-
kos¢ zalezy od osiagnigtego obrotu lub zysku i rozcigga si¢ na okres od
pieciu do dziesieciu lat. W przypadku braku powodzenia subwencjono-
wanych projektow pozyczka moze zostaé czesciowo lub catkowicie umo-
rzona. Pozyczkobiorcami mogg by¢ przede wszystkim mate i §rednie za-
ktady przemystowe, przy czym ponosza one pewng cze¢$¢ naktadow. Fun-
dusz ten w pierwszym roku dzialalnosci dysponuje sumg ponad 6 mlin
dolarow. Dalszy jego rozwd¢j i finansowanie bedzie kontrolowane przez
rzad i parlament.

AB Exportkredit zalozony zostat w 1962 r. przez banki handlowe
1 panstwo, a celem bylo stworzenie instytucji wspomagajacej finansowo
eksport szwedzki. Stala si¢ ona niezb¢dna z powodu znacznego wydtuzenia
okresu czasu, na jaki udziela si¢ obecnie kredytow w handlu swiatowym.

Na zakonczenie zatrzymajmy si¢ jeszcze na chwilg nad rolg i statusem
instytucji niebankowych szczegdlnego rodzaju, mianowicie nad spoétkami
ubezpieczeniowymi i funduszami emerytalnymi.

3) Spotki ubezpieczeniowe. Poniewaz oszczgdno$ci spotek ubez-
pieczeniowych sa stosunkowo duze, dlatego odgrywaja powazng role
w podazy oferowanej na rynku kapitatlowym. Stopien koncentracji w
dziedzinie ubezpieczen jest takze bardzo wysoki. Chociaz w Szwecji istnie-
je 950 spotek ubezpieczeniowych, do trzech z nich nalezy lwia cze$¢ ryn-
ku®. Wszystkie spotki ubezpieczeniowe dysponowaly kapitalem w wyso-

3 Por. G. Zenk, Konzentrationspolitik in Schweden, Tiibingen 1971, s. 136 - 138.
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Tabela 2

Najwazniejsze specjalne instytucje kredytowe i wysokos¢ udzielonych przez nie pozyczek.
Stan na koniec 1972 r.

Wyszczegblnienie Min dolaréw

Budownictwo mieszkaniowe

Konungariket Sveriges Stadhypotekskassa 6 875

Svensk Fastinghetskredit 1485

Svenska Intecknings Garanti AB 1360

Goteborgs Intecknings Garanti AB 525

Sparbankernas Intecknings AB 1871
Rolnictwo

Sveriges Allmdnna Hypoteksbank 615

Lantbrucksniringarnas Primérkredit AB 145

Lantbrucksnaringarnas Sekundirkredit AB 25
Przemyst

AB Industrikredit 480

AB Foretagskredit 70
Zegluga

Svenska Skeppshypotekskassan 125

Skeppsfartens Sekundirlanekassa 25
Eksport

AB Svensk Exportkredit 270
Gminy

Kommunléneinstitutet AB 170

Kommunkredit AB 245

Zrédlo: Skandinaviska Enskilda Banken: Tatsachen iiber Schweden 1973 - 74, Stockholm 1973 s. 85.

kosci 7800 mln dolarow (31 XII 1972 r.), w ktorych lokaty podlegaja jed-
nak pewnym ograniczeniom ustawowym. Przepisy przewiduja bowiem,
ze fundusz ubezpieczeniowy, czyli warto$¢ zobowigzan pochodzaca ze skta-
dek ubezpieczeniowych, musi by¢ lokowana w najkorzystniejszych obli-
gacjach, wktadach bankowych albo w pierwszych zapisach hipotecznych
na nieruchomos$ciach. Jedna dziesiagta funduszu ubezpieczeniowego wolno
lakowa¢ gdzie indziej z wyjatkiem akcji. Z drugiej strony nie istnieja
zadne ograniczenia odnos$nie do lokat kapitatu akcyjnego i rezerw.

4. Powszechny Fundusz Emerytalny (ATP-Fond). W 1960 r. wpro-
wadzono w Szwecji powszechny system ubezpieczen dodatkowych.
Pracodawcy =zostali zobowigzani do wplacania sktadek emerytalnych
dla zatrudnionych u nich pracownikéw wedlug okreslonej stopy od
wyplacanych zarobkow. Skladka emerytalna wynoszaca poczatkowo 3%
zostata stopniowo podwyzszona do 10,5%. Sumy wplacane sa wigksze od
funduszy wyptacanych w postaci emerytur i dlatego tez powstaja duze
fundusze rezerwowe. W koncu 1972 r. s$rodki te wynosity 11 670 mlin
dolaréw, z czego 75% ulokowano w obligacjach. Lokaty funduszu przy-
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padaty na panstwo, wtadze komunalne, przemyst i budownictwo mieszka-
niowe. Wynosity one odpowiednio: 11%, 10%, 32% i1 47% ogodlnego ich
wolumenu *.

Fundusz wywiera duzy wplyw na rynek kapitatowy nie tylko ze
wzgledu na jego duze rozmiary, ale réwniez dlatego, ze przedsigbiorstwa
moga podjaé jako pozyczki w bankach handlowych potowe kwot wptla-
conych na fundusz emerytalny w poprzednim roku. Banki handlowe
uprawniono do automatycznego refinansowania tych pozyczek w fundu-
szu emerytalnym.

Instytucje bankowe w Szwecji nie réznig si¢ zasadniczo od znajdu-
jacych si¢ w innych krajach kapitalistycznych. Poniewaz jednak Szwecja
jest krajem o najwyzszym dochodzie narodowym w Europie (w 1972 r.
— 5090 dolaréw na glowe), stad tez mozna jg traktowaé jako swego rodza-
ju case study w zakresie przemian strukturalnych i dziatalno$ci bankow.

W szczegoélnosci trzeba podkresli¢c wystgpowanie nastepujacych tenden-
cji:

1) Silne procesy koncentracji w sektorze bankowym. Jest to szczegdl-
nie charakterystyczne w przypadku bankéw handlowych, odgrywajacych
kluczowa rol¢ w gospodarce kapitalistycznej. Podobne procesy mozna
zaobserwowaé wérdd innych instytucji bankowych.

2) Silny wzrost zaangazowania panstwa, w szczegdlnosci w sektorze
bankéw handlowych. Wkrotce najwigkszym bankiem handlowym w Szwe-
cji stanie si¢ bank panstwowy. Jego rol¢ bedzie ograniczal w pewnej mie-
rze fakt istnienia uksztaltowanych silnych powiazan pomie¢dzy przedsig-
biorstwami przemystowymi i prywatnymi bankami handlowymi.

3) Wzrost roli specjalnych instytucji kredytowych. Sa one wtasnos$cia
glownie bankéw handlowych oraz panstwa. Udzielaja kredytow dlugo-
terminowych okre$lonym gateziom gospodarki.

4) Zacieranie si¢ rdéznic pomiedzy typem dziatalno$ci poszczegdlnych
instytucji bankowych. Banki handlowe, kasy oszcz¢dno$ciowe oraz spot-
dzielnie kredytowe prowadza obecnie bardzo zblizong dziatalnos¢.

5) Internacjonalizacja dziatalno$ci bankoéw handlowych. Najwigksze
banki szwedzkie dzialaja obecnie — poprzez system filii i przedstawi-
cielstw— w wielu krajach kapitalistycznych. W Szwecji natomiast prowa-
dza dzialalno$¢ banki zagraniczne.

6) Duze znaczenie na dlugoterminowym rynku kredytowym maja in-
stytucje niebankowe, jak spodtki ubezpieczeniowe i fundusz emerytalny.

4 Skandinaviska Enskilda Banken, Tatsachen iiber Schweden 1973 - 74, Stock-
holm 1973, s. 82.
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RECENT PROBLEMS OF THE STRUCTURE AND ACTIVITY
OF SWEDISH BANKS

Summary

Sweden is the reach est European country. Its developed economy has been
influenced to a great extent by the banks what may be subject of a case study.

In Sweden, similarly to many other countries there exists a central bank
whose activity essentially differs in comparison to the banks of that sort in other
countries. It has been a state bank at the beginning of its existence.

The commercial banks in Sweden characterize themselves by an advanced
concentration. Among 14 commercial banks only four have the national importance.
The main characteristic of those banks is the share of the state. In the near future
the greatest Swedish commercial bank will become the state-own bank. The further
characteristics of the banks are the highly specialized long term credit institutions
as well as the insurance companies which are very active in the capital market.





