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PRZEJSCIOWA ROZNICA W PODATKU DOCHODOWYM
A WARTOSC AKTYWOW NETTO

1. UWAGI WSTEPNE

Metoda wartosci aktywdéw netto jest najpopularniejsza metodg wyceny
przedsiebiorstw. Wartos¢ przedsiebiorstwa ustalona ta metoda jest rowna
réznicy pomiedzy wartoscig aktywow (trwatych i obrotowych) a biezacymi
i dtugookresowymi zobowigzaniami przedsiebiorstwa. Metoda wartosci ksiego-
wej aktywow netto jest stosunkowo najprostsza, najmniej pracochtonng i w
konsekwencji najszybsza metoda wyceny majatku przedsiebiorstwa. Miaro-
dajno$¢ wyceny tg metoda budzi jednak watpliwosci. Ich Zrédlem jest
miedzy innymi trudno$¢ w jednoznacznym kwalifikowaniu niektérych po-
zycji pasywow do kapitatow whasnych lub obcych. Przyktadem takich pozycji
sg rozliczenia miedzyokresowe, czy tez rezerwy. Jedng z przyczyn wykazy-
wania zaréwno rozliczen miedzyokresowych po stronie aktywdw jak i re-
zerw po stronie pasywow jest istnienie przejsciowej réznicy w podatku
dochodowym. Rodzi sie zatem pytanie, czy ta réznica wplywa na wartos¢
aktywow netto, a jezeli tak, to czy zalezy to od sposobu jej ujmowania
w formule ustalania tej wartosci? Ponizszy tekst jest proba wyjasnienia tej
kwestii.

2. ISTOTA PRZEJSCIOWEJ ROZNICY
W PODATKU DOCHODOWYM

Przejsciowe rdéznice w podatku dochodowym pojawiajg sie miedzy inny-

mi w zwigzku z

— odsetkami naleznymi i odsetkami do zaptacenia, ktére wykazuje sie za
dany okres, mimo ze nie zostaly jeszcze optacone lub nie sg jeszcze wyma-
galne i na dzien bilansowy nie staly sie naleznoscig lub zobowigzaniem;
ustalenie zobowigzania podatkowego nastepuje wyitgcznie z uwzglednie-
niem odsetek zaptaconych;

— biernych i czynnych rozliczen kosztdw, ktore w momencie ich zarejestro-
wania wplywajg jedynie na wynik bilansowy, natomiast na wynik po-
datkowy wptywajg dopiero w momencie ich poniesienia;

— amortyzacji naliczonej w koszty, ktéra moze rozni¢ sie od amortyzacji
uznanej przez prawo podatkowe za koszt uzyskania przychodow;

— dodatnich i ujemnych réznic kursowych od nie rozliczonych na dzien bi-
lansowy rozrachunkéw, wymagajacych zaptaty w walucie obcej lub jej
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ekwiwalencie; w rachunku bilansowym uwzglednia sie tylko nadwyzke
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, istniejgcg w zwigzku z nie
rozliczonymi rachunkami, za$ nadwyzke réznic dodatnich nad ujemnymi
wykazuje sie w pozycji przychody przysztych okreséw; w rachunku po-
datkowym uwzglednia sie jedynie roznice kursowe powstate przy efek-
tywnej zaptacie naleznosci lub zobowiazania;

— ro6znic pomiedzy wartosciag zapaséw po cenach historycznych, a ich war-
toscig, ustalong zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, (nie wyzsza od cen
sprzedazy netto);

— tworzeniem rezerwy na naleznosci i przewidywane straty bedace nastep-
stwem przewidywanych niepomysinych zdarzenl)2.

Pozycja zmniejszajaca podstawe opodatkowania przez najblizsze kolejno
po sobie nastepujgce pie¢ lat podatkowych, lecz nie wptywajgca na wynik
finansowy brutto jest maksymalnie jedna druga straty z lat ubiegtych.
Ostroznos¢ nakazuje traktowanie tej réznicy z duzg rezerwa, szczeg6lnie
w pierwszym roku nastepujacym po okresie zakoriczonym stratg. W tymze
roku muszg zaistnie¢ wiarygodne przestanki do przyjecia zatozenia, ze
negatywny rezultat dziatalnosci gospodarczej sie nie powtorzy.

Prawie w kazdym z przytoczonych przypadkéw rdznic przejsciowych
podstawa opodatkowania przewyzszy wynik brutto ustalony w rachunku
zyskow i strat. Wynika to z tego, ze:

— w przedsiebiorstwach odsetki wymagajace zaptacenia sg przewaznie wyz-
sze niz odsetki nalezne; zatem wynik bilansowy jest mniejszy o nadwyz-
ke odsetek do zaptacenia nad odsetkami naleznymi, natomiast wynik
podatkowy ujmuje jedynie odsetki zaptacone, ktdre najczesciej wykazujg
zblizony poziom do odsetek otrzymanych;

— ma miejsce tworzenie rezerw na koszty oraz rezerw tworzonych na za-
pasy i naleznosci, ktérych skala jest znacznie wieksza w poréwnaniu
z kosztami uznanymi przez prawo podatkowe za koszty uzyskania przy-
chodéw;

— zgodnie z zasadg ostroznej wyceny nadwyzka ujemnych roznic kurso-
wych nad rdéznicami dodatnimi zmniejsza wynik brutto; natomiast nad-
wyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi jest wykazywana
w bilansie jako przychod przysztych okreséw; takie rozwigzanie powo-
duje, ze wynik brutto jest nizszy niz podstawa opodatkowania;

— w praktyce amortyzacja podatkowa jest przewaznie nizsza, a niekiedy
tylko réwna amortyzacji ksiegowej;

— honoraria i wynagrodzenia z tytutu uméw zlecenia lub uméw o dzieto
w catosci zmniejszaja wynik bilansowy; podstawe opodatkowania zmniej-
szajg jedynie honoraria i wynagrodzenia wyptacone.

1 Por. T. Waslicki, Ksiegowe zamkniecie roku, Infor, Warszawa 1999, s. 167 i 168.

2 Oprécz réznic przejsciowych kwalifikowanie okreslonych przychodéw i kosztéw jako podstawy ustalenia
wyniku bilansowego i wyniku podatkowego istniejg réznice trwate, wywotane na przykitad tym, ze pewne
przychody i koszty nie sg ujmowane w rachunku podatkowym (na przyktad: zwrot lub umorzenie podatkdw,
odpis ujemnej wartosci firmy) oraz tym, ze pewne pozycje traktowane sg w rachunku podatkowym jako
przychéd lub koszt, mimo ich neutralnosci wobec rachunku bilansowego (na przyktad: réwnowarto$¢ swiadczen
otrzymanych lub udzielonych w naturze, ktére nie sg ujmowane w ksiegach, czy tez trwate doptaty do kapitatu
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig).
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W przypadku, gdy w danym roku obrotowym kwota podatku dochodo-
wego ustalona od zysku brutto wykazanego w ksiegach rachunkowych jest
nizsza od kwoty podatku dochodowego (to jest ustalonej od dochodu w ro-
zumieniu przepisow podatkowych), wystepuje ujemna réznica w podatku
dochodowym. Moze jednak réwniez pojawi¢ sie dodatnia réznica w podatku
dochodowym, gdy podstawa opodatkowania w danym okresie rozliczenio-
wym bedzie nizsza od zysku brutto. R6znice te po pewnym czasie zanikaja,
a zatem sg to réznice przejsciowe.

Istnienie przejsciowej nadwyzki podstawy opodatkowania nad wynikiem
brutto daje prawo do rozliczenia w czasie tej czesci podatku dochodowego,
ktora stanowi swego rodzaju nadptate podlegajaca zwrotowi w przysztosci.
Nadwyzka ta moze by¢ na przyktad rezultatem naliczenia odpiséw amorty-
zacyjnych obcigzajacych koszty, dla celow bilansowych - z uwzglednieniem
krotszego okresu uzytkowania srodka trwatego lub sktadnika wartosci nie-
materialnych i prawnych, a dla celéw podatkowych - przy zastosowaniu
dtuzszego okresu uzytkowania. Ujmowanie ujemnej roznicy podatku docho-
dowego w ksiegach rachunkowych nie jest obligatoryjne. Jest ono dopusz-
czone przez prawo w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ jej rozliczenia
w nastepnym roku obrotowym lub kolejnych latach obrotowych. Przy usta-
laniu ujemnej rdznicy podatku dochodowego nalezy uwzgledni¢ stan rozli-
czen rdznicy dodatniej na ostatni dzieri poprzedniego roku obrotowego.
Sugeruje sie, ze przy tych rozliczeniach nalezy postepowac szczegolnie
ostroznie (by unikng¢ przenoszenia wyniku netto z roku na rok3) lub tez
w ogoble nie korzysta¢ z tego uprawnienia, gdyz wykazana ujemna roznica
stanowi aktywa niepewne .

Przepisy prawne obligujg przedsiebiorstwa do tworzenia rezerwy na
dodatnig rdznice przejsciowa z tytutu podatku dochodowego od osob praw-
nych. Rdéznica taka powstaje, jak juz wspomniano, gdy wynik finansowy
przed opodatkowaniem wykazany w ksiegach rachunkowych jest wyzszy od
podstawy opodatkowania tym podatkiem, co spowodowane jest rozbiezno-
scig momentu zaliczania okreslonych przychodéw i kosztéw do wyniku
finansowego oraz do podstawy opodatkowania. Takie réznice zachodza, na
przykitad, gdy amortyzacja ksiegowa jest nizsza od podatkowej, co ma
miejsce przy korzystaniu przez przedsiebiorstwo z podatkowej ulgi inwes-
tycyjnej. Ulga ta jednorazowo, w roku jej wykorzystania wptywa w catosci
jako quasi amortyzacja na podstawe opodatkowania, gdy odpowiadajgca
uldze amortyzacja ksiegowa moze obcigzac¢ koszty stopniowo.

3. EFEKT ROZNICY W PODATKU DOCHODOWYM

Przed odniesieniem sie do kwestii wartos¢ aktywow netto w wyniku
wykazania rdéznicy w podatku dochodowym, konieczna jest refleksja nad

3 Por. Z. Fedak, Zasady wyceny aktywéw i pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego, ,Ra-
chunkowo$¢”, Zeszyt Specjalny, Warszawa 1999, s. 60.

4 Por. B. lzydorczyk, T. Zyznowski, Sprawozdanie finansowe jednostek gospodarczych za 1996 r., Difin,
Warszawa 1996, s. 71.
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sposobem obliczania tej wartosci. Wartos¢ aktywéw netto generalnie usta-
lona jest jako réznica pomiedzy suma catosci aktywow a kapitatami obcymi
i tymi skladowymi rozliczeri miedzyokresowych, wykazywanych w pasy-
wach i przychodach przysztych okreséw, ktére jednoznacznie majg charak-
ter dlugéw. Niekiedy jednak, niejako w pierwszym podejsciu do szacowania
wartosci przedsiebiorstwa, ustalana jest w sposéb uproszczony - jako roéz-
nica pomiedzy suma majatku trwatego i majatku obrotowego a kapitatami
obcymi, z pominieciem rozliczen miedzyokresowych wykazanych zaréwno
w aktywach jak i pasywach.

Wykazanie w aktywach bilansu ujemnej réznicy w podatku dochodo-
wym podnosi zaréwno warto$¢ aktywow (innych rozliczen miedzyokresowych)
jak i wartos¢ kapitatow whasnych (wyniku finansowego netto) o kwote réwng
tej roznicy. Ustalajgc wartosci aktywow netto sposobem uproszczonym (su-
ma wartosci majatku trwatego i obrotowego minus suma diugéw) pomija
sie w obliczeniach warto$¢ tej roznicy. W rezultacie o tg wartos¢ aktywa
netto sg nizsze. Wiadomo jednak, ze ujemna réznica w podatku dochodowym
mowi o ,nadptacie” podatku, ktora w przysziosci po jej ,zwrocie” stanie sie
czescig majatku firmy. Stad wniosek, iz uproszczona formuta ustalania warto-
Sci aktywdw netto w przypadku takiej roznicy, jest bledna.

Formuta ustalania wartosci aktywow netto powinna uwzglednia¢ war-
tos¢ rozliczenn miedzyokresowych, wykazanych w zwigzku z ujemnag réznicag
w podatku dochodowym. Przy takiej konstrukcji formuty, zaksiegowanie
tego rodzaju réznicy powoduje wzrost (0 jej réwnowartos¢) wartosci akty-
woéw netto przedsiebiorstwa. | odwrotnie, jej wyksiegowanie powoduje spa-
dek tej wartosci. Zatem stosowanie w praktyce metody aktywow netto do
wyceny wartosci przedsiebiorstwa, wymaga zweryfikowania pozycji bilansu
przyjetych do obliczenia wartosci aktywoéw netto pod wzgledem wiarygod-
nosci przestanek zarachowania, czy tez wyksiegowania omawianej roznicy
(tzn. nalezy stwierdzi¢ czy réznica ta ma rzeczywiscie przejsciowy chara-
kter i czy istnieje pewnos$é jej rozliczenia w przysztych okresach). Dalej,
czy réznica ta zostata utworzona, czy tez moze zaniechano tego. Wreszcie,
czy po ustgpieniu powodéw zaksiegowania roznicy zostata ona w odpowied-
nim momencie rozliczona.

Odpowiedz na kwestie wptywu dodatniej roznicy w podatku dochodo-
wym na warto$¢ aktywow netto réwniez wymaga ustosunkowania sie do
sposobu uwzglednienia rezerwy na tg réznice. Utworzenie tej rezerwy
powoduje zmniejszenie wyniku finansowego netto o jej warto$é. Zaracho-
wanie omawianej rezerwy jest obligatoryjne, bowiem, jak juz wspomniano,
prowadzi to do uniemozliwienia podziatu tej czesci wyniku finansowego
netto, ktéra powstata w zwigzku z tak zwanymi réznicami przejsciowymi.
Zatem, z uwagi na obligatoryjnych charakter rezerwy, wyrazajgcy przesu-
niete w czasie zobowigzania podatkowe, obliczajac warto$¢ aktywdéw netto
nalezy te rezerwy uwzgledni¢. Ekonomiczny sens tej rezerwy przesadza
o tym, iz powinna ona zwieksza¢ zobowigzania odejmowane od aktywow
ogétem. Przy takim podejsciu warto$¢ utworzonej rezerwy na dodatnig
roznice w podatku dochodowym zmniejsza wartos¢ aktywow netto. Jej
rozwigzanie zwigksza wartos¢ aktywdéw netto.



Przejsciowa réznica w podatku dochodowym a warto$¢ 181

Jak juz wspomniano, wykazanie dodatniej réznicy w podatku dochodo-
wym jest obligatoryjne. Niemniej pojawienie sie takiej réznicy w wyniku
uzyskania ulgi inwestycyjnej jest skutkiem wykorzystania korzysci z tego
rodzaju rozwigzania podatkowego. Interesujgce jest zatem pytanie, czy
wykorzystanie ulgi inwestycyjnej i rownolegte utworzenie rezerwy na do-
datnig roéznice w podatku dochodowym wptywa na poziom wartosci akty-
woéw netto, czy nie? Mozliwos¢ uzyskania ulg inwestycyjnych wprowadzito
Rozporzadzenie Rady Ministréow z 25 stycznia 1994 r. w sprawie odliczen
od dochodu wydatkéw inwestycyjnych oraz obnizek podatku dochodowego5.
Zgodnie z tym Rozporzadzeniem ulgi inwestycyjne dotyczg wydatkow,
w rezultacie ktdrych jednostka gospodarcza staje sie wiascicielem Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, udziatow lub akcji. Do
korica 1999 roku z ulg inwestycyjnych korzystano powszechnie. Od 2000
roku rozwigzanie to dotyczy jedynie oséb fizycznych prowadzacych pozarol-
nicza dziatalnos¢ gospodarczag i dziaty specjalne produkcji rolnej oraz po-
datnikéw podatku dochodowego od osob prawnych w zakresie, w jakim ci
podatnicy realizujg prawa nabyte do tych ulg. Pomimo tego, ze znaczenie
gospodarcze ulg inwestycyjnych zmalato, to jednak ztozony sposéb ich uj-
mowania w systemie ewidencji ksiegowej, uzasadnia szczegdtowe ich roz-
patrzenie jako potencjalnej determinanty wartosci aktywow netto. Przedtem
jednak omowione zostang gtdwne zasady funkcjonowania systemu ulg in-
westycyjnych.

Ulgi inwestycyjne przystugujace z tytutu nabycia udziatdw lub akcji
powoduja zmniejszenie dochodu do opodatkowania i tym samym zobowia-
zania podatkowego, co w konsekwencji wpltywa na zwiekszenie wyniku
finansowego netto. Natomiast ulgi inwestycyjne przystugujace z tytutu
nabycia Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych pole-
gaja na tym, ze wydatki inwestycyjne objete ulga, odliczane od dochodu
w danym roku podatkowym, traktuje sie na réwni z odpisami amortyzacyj-
nymi. W tym przypadku, skutkiem wykorzystania ulgi w roku poniesienia
wydatkow inwestycyjnych, poprzez odliczanie ich od dochodu, jest odrocze-
nie w czasie terminu zaptaty podatku dochodowego6. Natomiast w czasie,
jaki uptynie do catkowitego wykorzystania ulgi inwestycyjnej, amortyzacja
naliczona (wedtug zasad rachunkowosci) od tej czesci sktadnikéw majatko-
wych, ktora odpowiada wydatkom poniesionym na ich nabycie, nie jest
uznawana za koszty uzyskania przychodéw. Niemniej odpis amortyzacyjny
od wartosci sktadnikéw majgtkowych, ktéra nie zostata jednorazowo odli-
czona od dochodu, stanowi koszt uzyskania przychodu.

Nalezy podkresli¢, ze odliczenia z tytutu ulgi inwestycyjnej nie zmniej-
szajg podstawy odpiséw amortyzacyjnych, czyli wartosci poczatkowej
poszczegolnych skiadnikdéw majatkowych wedtug zasad okreslonych w od-

5Dz. U. z 1996, Nr 39, poz. 171.

6 Dodatkowym efektem skorzystania z ulgi inwestycyjnej jest uzyskanie premii inwestycyjnej (dodatkowej
obnizki podatku dochodowego), ktéra jest réwna potowie wydatkéw inwestycyjnych, odliczonych przez podat-
nika w poprzednim roku podatkowym. O ile ulge inwestycyjng ze wzgledu najej skutki nalezy uzna¢ za forme
Lprzyspieszonej amortyzacji”, o tyle premia inwestycyjna jest ,rzeczywistg” ulga podatkowa, przynoszacg po-
datnikowi wymierne korzysci, a mianowicie zwigkszenie zysku netto do podziatu (Por. I. Olchowicz, Ulgi
inwestycyjne w prawie podatkowym i bilansowym, ,Rachunkowo$¢ z komentarzem” 1998, nr 5, s. 16 - 18).
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rebnych przepisach, i to niezaleznie od metody dokonywanej amortyzacji.

Jezeli ulga inwestycyjna nie powoduje zamortyzowania catej wartosci po-

czatkowej skladnikéw majatku trwatego, ktdrych dotyczy, to dalszych su-

kcesywnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie na zasadach ogolnych .
Weczesniej stwierdzono, ze korzystanie z ulg inwestycyjnych powoduje

przejsciowg dodatnig réznice w podatku dochodowym. Utworzenie w trybie

obligatoryjnym rezerwy na odroczony podatek dochodowy, w zwigzku z wy-
datkami inwestycyjnymi objetymi ulgami przyczynia sie do:

— prawidtowej wyceny Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, przy uwzglednianiu odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych
wedtug planu amortyzacji przyjetego przez jednostke i stanowigcych
koszt wspoétmierny z przychodami,

— prawidtowej wyceny bilansowej inwestycji rozpoczetych,

— prawidiowego ustalenia wysokosci kosztow,

— ujecia w prawidtowej wysokosci wyniku netto do podziatu i uniemozli-
wienie w ten sposdb podziatu zysku nadmiernego8.

Zasadne jest zatem stwierdzenie, ze tworzenie tych rezerw sprzyja
rzetelnemu i jasnemu przedstawieniu sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki. Natomiast traktowanie ,,...czesci odpiséw amortyzacyjnych, ktéra
stanowi réwnowartos¢ dokonanych odliczerr z tytutu poniesionych wydatkow
inwestycyjnych jako odpiséw nieplanowych, zaliczanych do pozostatych
kosztow operacyjnych —nie znajduje uzasadnienia merytorycznego...” .

Wplyw uzyskania ulgi inwestycyjnej oraz utworzenia rezerwy na dodat-
nig réznice w podatku dochodowym na wartos¢ aktywdéw netto ilustruje
nastepujacy przykiad.

Przykiad

Zatozono, ze w czerwcu 2001 r. przedsiebiorstwo kupito (ptacac Srodkami z rachunku banko-
wego) i przyjeto do eksploatacji urzadzenie techniczne o wartosci 50 000 zt. Stopa amortyzacji dla
tego $rodka trwatego wynosi 25%, zatem roczny odpis amortyzacyjny, przy liniowej metodzie
amortyzacji, wynosi 12 500 zt. Przedsiebiorstwo skorzystato z prawa do ulgi inwestycyjnej i odli-
czyto od dochodu w czerwcu 2001 r. catg warto$¢ maszyny. W planie amortyzacji przyjeto, ze okres
jej uzywania réwny jest 48 miesiecy (4 lata), a warto$¢ rezydualna wynosi zero. Stawka podatku
dochodowego wynosi 26%. Ponadto przyjeto, iz na poczatku warto$¢ majatku ogétem wynosi
2 150 000 zt, wartos¢ kapitatéw wiasnych 1 150 000 zt, a kapitatéw obcych 1 000 000 zt. Zatozono
réwniez, ze zysk brutto przed odjeciem amortyzacji ksztattuje sie na poziomie 500 000 zt. w kaz-
dym roku rozwazanego okresu. Zysk netto roku obrachunkowego w catosci jest przekazywany
wiascicielom na koncu tego roku. Réwniez z korncem roku catkowicie sptacane sg zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego. Stosowne obliczenia kwot rezerwy na odroczony podatek, pozycji
ujmowanych w rachunku wynikéw, pozycji aktywow i pasywow oraz wartosci aktywéw netto za-
wierajg tabele 1-5. Obliczenia te zostaty przeprowadzone w dwéch wariantach W pierwszym
wariancie przyjeto, iz przedsiebiorstwo wykorzystuje ulgi inwestycyjne. W drugim za$, ze nie ko-
rzysta z tej mozliwosci. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona (zgodnie z obo-

7 Por. T. Naumiuk, Ulgi inwestycyjne, przepisy prawne, objasnienia, przyktady, Infor, Warszawa 1996, s. 44.

8 Por. B. Lisiecka-Zajac, Ulgi inwestycyjne a odpisy amortyzacyjne w rachunkowosci, ,Przeglad Podatko-
wy” nr 7/1996, s. 1, 26 - 28; I. Ozég, Ulgi inwestycyjne w 1996 r. w podatku dochodowym od oséb prawnych
i fizycznych, Diiin, Warszawa 1996, s. 156 i n.

9 B. Lisiecka-Zajac, op. cit., s. 27.
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wigzujacymi przepisami) jako iloczyn stawki podatkowej i wydatkéw inwestycyjnych, objetych
ulgami, pomniejszonych o planowany odpis amortyzacyjny przypadajacy na dany okres.

Tabela 1
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Réznica: wydatek
Amortyzacja inwestycyjny - Rezerwa Rozwigzana
skumulowana amortyzacja rezerwa
skumulowana
4 5
1 2 3 (kol. 4 roku poprzedniego -

0,
(kol. 3 X 26%) kol. 4 roku biezacego)

1 6 250 43 750 11 375 -
2 18 750 31 250 8 125 3 250
3 31 250 18 750 4 875 3250
i 4 43 750 6 250 1625 3 250
15 50 000 - - 1625

Z danych zawartych w tabelach 2 i 3 wynika, iz niezaleznie od przyjetego wariantu, wynik
finansowy netto jest taki sam w kazdym roku rozpatrywanego okresu. Réznice wystgpity nato-
miast w wartos$ci aktywow brutto oraz w wartosci kapitatéw obcych (tabele 4 i 5). Przy ustaleniu
wartosci aktywow netto postuzono sie formutg, ktéra rezerwy z tytutu dodatniej réznicy w podatku
dochodowym traktuje jako zobowigzania. To spowodowato, iz mimo réznego poziomu aktywoéw
brutto i kapitatéw obcych wartosci aktywéw netto w kazdym roku analizowanego okresu byty
réwne dla obydwu wariantéw.

Wyniki przeprowadzonych obliczern sg potwierdzeniem sensu i logiki
obligatoryjnego tworzenia rezerwy na dodatnig réznice w podatku dochodo-
wym, szczegblnie w przypadku, gdy jest to rezultatem wykorzystania ulg
inwestycyjnych. Osiggany jest bowiem cel ich tworzenia, jakim jest pra-
widtowa wycena aktywow trwatych, wyniku finansowego netto oraz zabez-
pieczenie przysztych zobowigzan podatkowych.

Korzystanie z ulg inwestycyjnych nie wplywa na warto$¢ aktywow
netto. Wniosek ten jest w petni stuszny przy ztozeniu, Zze odroczenie piat-
nosci podatku w czasie nie prowadzi do wzrostu wartosci aktywow netto
oraz przy abstrahowaniu od korzysci wynikajgcych z premii inwestycyjne;j.
W praktyce obydwa te fakty wystepuja. Implikuje to pytanie o ich efekty.
W przypadku przesuniecia terminu ptatnosci podatku dochodowego, korzy-
sci te nalezatoby ustali¢ na podstawie rachunku dyskontowego i uznaé, iz
majg one charakter korzysci potencjalnych, wymagajacych podjecia przez
przedsiebiorstwo kolejnych dziatarn zmierzajgcych do zagospodarowania
przejsciowo wolnych s$rodkoéw finansowych. Jak juz wspomniano, premia
inwestycyjna w praktyce zmniejsza zobowigzania podatkowe i powoduje
zwiekszenie wyniku finansowego netto w okresie nastepujgcym po roku,
w ktérym wykorzystano ulge inwestycyjna. Zatem ujecie premii inwesty-
cyjnej w bilansie roku poprzedzajacego jej uzyskanie, wymagatoby sprowa-
dzenia jej wartosci do wartosci biezacej, a takze przyjecia zatozenia, iz
istnieje pewnos¢ jej uzyskania. Biorgc pod uwage, iz warunki stawiane



Koszty dzia-
Rok talnosci go-
spodarczej
1 2
0 750 000
1 756 250
2 762 500
3 762 500
4 762 500

5 756 250

Wielkosci ekonomiczne uwzglednione

Przychody przychodéw dla ce-

1 250 000

1 250 000

1250 000

1 250 000

1 250 000

1 250 000

Koszty uzyskania

léw podatkowych

750 000
750 000
750 000
750 000
750 000

750 000

Wydatki in-
westycyjne

w analizie efektow wykorzystania ulgi inwestycyjnej

Podstawa
opodatkowania

6
(kol. 3 - kol. 4 -
- kol. 5)

500 000
450 000
500 000
500 000
500 000

500 000

Podatek
dochodowy

7
(kol. 6 X 26%)

130 000
117 000
130 000
130 000
130 000

130 000

Wynik finansowy
netto przed utwo-
rzeniem rezerw

8
(kol. 3 - kol. 2 -
- kol. 7)

370 000
376 750
357 500
357 500
357 500

363 750

Tabela 2

Wynik finansowy
netto po utworzeniu
rezerw

(kol. 8 tgrezerwa
z tab. 1)

370 000

365 375 j

360 750

360 750

360 750

365 375

Disuiwey  prezsy



Tabela 3

Wielkosci ekonomiczne uwzglednione przy szacowaniu zysku netto bez stosowania ulgi inwestycyjnej

Koszty dziatalnosci
gospodarczej

750 000
756 250
762 500
762 500
762 500

756 250

Przychody

1 250 000
1250 000
1 250 000
1250 000
1 250 000

1 250 000

Podstawa opodatkowania

4 (Kol. 3 - Kkol. 2)

500 000
493 750
487 500
487 500
487 500

493 750

Podatek dochodowy

5 (kol. 4 X 26%)

130 000
128 375
126 750
126 750
126 750

128 375

Wynik finansowy netto

6 (kol. 3 —kol. 2 - kol.
5)

370 000
365 375
360 750
360 750
360 750

365 375

Jsopem B wAmopoyoop  mrepod mo eoluzoa  emoldskezid

G8T



Rok

Warto$¢ aktywow i pasywoéw bilansu oraz warto$¢ aktywoéw netto przy wykorzystaniu ulgi inwestycyjnej

Wartos¢ akty-
woéw brutto na
poczatek roku

2
(kol. 3 - kol. 4
- kol. 9 z roku
poprzedmiego)

2 150 000
2 150 000
2 161 375
2 158 125
2 154 875

2 151 625

Wartos¢ akty- Wynik finan-

woéw brutto
na koniec
roku

2 650 000
2 643 750
2 648 875
2 645 625
2 642 375

2 645 375

sowy netto
po utworze-
niu rezerwy

370 000
365 375
360 750
360 750
360 750

365 375

Pozostate
kapitaty
wiasne

1 150 000
1 150 000
1 150 000
1 150 000
1 150 000

1 150 000

Kapitat
wiasny
ogbtem

6
(kol. 4 + koL 5)

1 520 000
1515 375
1510 750
1510 750
1510 750

1515 375

Rezerwa
na
podatek
dochodowy

11 375
8 125
4 875

1625

Zobowigza-
Kapitat nia z tytutu
obcy na podatku
poczatku  dochodowego
roku na koncu
roku
8 9

1 000 000 130 000

1 000 000 117 000

1 000 000 130 000

1 000 000 130 000

1 000 000 130 000
1 000 000 130 000

Kapitat obcy

na koncu
roku

10
(kol. 8 +
kol. 9)

1 130 000
1 117 000
1 130 000
1 130 000
1 130 000

1 130 000

Tabela 4

Wartos¢

aktywow

netto na
koricu roku

11
(kol. 3 - kol.
7 - kol. 10)

1 520 000
1515 375
1510 750
1510 750
1510 750

1515 375

Disulwey|  prezsky



Warto$¢ aktywoéw i pasywow bilansu oraz wartosé

Warto$¢ akty-
Rok  wéw brutto na
poczatek roku

1 2
0 2 150 000
1 2 150 000
2 2 150 000
3 2 150 000
4 2 150 000
2 150 000
5

Warto$¢ akty-
wow brutto
na koniec
roku

2 650 000
2 643 750
2 637 500
2 637 500
2 637 500

2 643 750

Wynik finan-
sowy netto

370 000
365 375
360 750
360 750
360 750

365 375

Pozostate
kapitaty
wilasne

1 150 000
1 150 000
1 150 000
1 150 000
1 150 000

1 150 000

Tabela 5

aktywoéw netto bez wykorzystaniu ulgi inwestycyjnej

Kapitat
wiasny
ogbtem

1 520 000
1515 375
1 510 750
1510 750
1510 750

1515 375

Kapitat

obcy na

poczatku
roku

1 000 000
1 000 000
1 000 000
1 000 000
1 000 000

1 000 000

Zobowiagza-
nia z tytutu
podatku
dochodowego
na koniec
roku

130 000
128 375
126 750
126 750
126 750

128 375

Kapitat obcy

na koncu
roku

9
(kol. 7 +
kol. 8)

1 130 000
1 128 375
1 126 750
1 126 750
1 126 750

1 128 375

Warto$é

aktywow

netto na
koncu roku

10
(kol. 3 - kol. 9)

1 520 000
1515 375
1510 750
1510 750
1510 750

1515 375

gsopem e wAwopoyoop  orepod Mo eoluzod  emoloslezid
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przedsiebiorstwom, starajacym sie zaréwno o ulgi jak i premie inwestycyj-
ne, sg trudne i rygorystycznie przestrzegane, przyjecie takiego zatozenia
moze budzi¢ watpliwosci.

Rekapitulujgc, tworzenie obligatoryjnej rezerwy na dodatnig rdznice
w podatku dochodowym obniza wartos¢ aktywdw netto. Rezultatem zara-
chowania tej rezerwy jest wyeliminowanie wptywu jaki na wynik finanso-
wy maja zdarzenia, ktore sg przestankami tej operacji. Dowiodta tego
analiza efektéw wykorzystania ulg inwestycyjnych.

4. UWAGI KONCOWE

Istnienie przejsciowej rdéznicy w podatku dochodowym jest przyczyng
wykazywania rozliczen miedzyokresowych po stronie aktywéw (w przypad-
ku roznicy ujemnej) oraz rezerw po stronie pasywow (w przypadku réznicy
dodatniej). Wplyw zarachowania tych réznic na warto$¢ aktywdw netto
zalezny jest od sposobu ich ujmowania przy ustalaniu tej wartosci.

Ustalajgc warto$¢ aktywow netto w sposéb uproszczony pomija sie
wartos¢ ujemnej roznicy w podatku dochodowym. W rezultacie o te wartos¢
aktywa netto sa nizsze. Ze wzgledu na to, ze istotg rezerwy na tg roznice
jest zarachowanie ,nadptaty” podatku, ktoéra w przysztosci zwiekszy kapitaty
wiasne firmy, sposob uproszczony jest btedny Uwzglednienie w rachunku
aktywéw netto rozliczenn miedzyokresowych, wykazanych w zwigzku z ujemng
roznicg w podatku dochodowym, powoduje wzrost szacunku wartosci akty-
woéw netto przedsiebiorstwa. Ten spos6b nalezy uzna¢ za whasciwy.

Podobna ocena przydatnosci formuty uproszczonej ustalania wartosci
aktywow netto ma miejsce w przypadku wystgpienia dodatniej roznicy
w podatku dochodowym. Wykazanie tej réznicy nie ma wowczas wptywu
na szacunek wartosci aktywow netto. Zatem majgc na wzgledzie cel two-
rzenia rezerwy na dodatnig réznice w podatku dochodowym, ktérym jest
prawidtowe ustalenie wyniku finansowego netto, a tym samym kapitatu
wiasnego, formuta ta jest niewtasciwa. Natomiast w przypadku uwzgled-
niania w tej formule rezerw, dodatnia réznica w podatku dochodowym
powoduje spadek szacunku wartosci aktywow netto. Ten wariant rachunku
aktywoéw netto nalezy uznac za prawidiowy.

Przedstawione rozwazania potwierdzity istnienie problemu kwalifiko-
wania niektérych pozycji pasywow do kapitatdbw wiasnych lub obcych
w momencie obliczania wartosci aktywow netto. Istnieje potrzeba indy-
widualnego rozpatrzenia poszczegolnych sktadnikéw bilansu ujmowanych
w rachunku wartosci aktywéw netto. Nie mozna przyjmowaé¢ do tego ra-
chunku kwot zawartych w poszczegélnych pozycjach bilansu w spos6b
automatyczny, nie poddajac ich wczesniej stosownej weryfikacji. Weryfi-
kacja ta, w przypadku wystgpienia przejsciowej réznicy w podatku do-
chodowym, powinna dotyczy¢ wiarygodnosci przestanek zarachowania,
czy tez wyksiegowania rezerwy na ta rdéznice, momentu jej utworzenia
i rozwigzania, a takze kwot tych rezerw. Witasciwie i skrupulatnie prze-
prowadzona korekta wartosci pozycji bilansu moze wyeliminowa¢ niektdre
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mankamenty metody wyceny przedsiebiorstwa za pomocg wartosci akty-
wow netto.

TRANSITORY DIFFERENCE IN INCOME TAX VS. THE VALUE OF NET ASSETS

Summary

The method of book value is, relatively, the easiest and the least time-consuming method of
enterprise assets’ valuation. However, the reliability of valuation by means of this method is que-
stionable. The source of this doubt can be attributed to the problem of equivocal qualification of
some liabilities to equities or to outside capital. Deferred incomes and charges are a particular
example of the said liabilities. One of the reasons of showing deferred charges on the assets side
and provisions on the liabilities side is the existence of a transitory difference in the income tax.
The author of the paper raises the question if this difference influences the value of net assets, and
if so, whether it depends on the way it is included in the formula of determining this value?

It has been proved that the influence of the allocation for the transitory difference in the
income tax on the value of net assets depends on the method of their classification when determi-
ning this value. It has also been proved that, at the point of calculating the value of net assets,
there exists a problem of classifying some liabilities as equities or as outside capital and that it is
needed that each and every part of a balance included in this calculation be dealt with individually.



