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Pieniadz, ogdlny poziom cen
1 kryzysy gospodarcze.

Dwa sa problematy ekonomiczne w dobie obecnej o
wszechs§wiatowym znaczeniu, od rozwiazania ktérych zalezy
spokdj i staty rozwdj ludzko$ci. Jest to sprawa cyklu handlo-
wego, oraz kwestja przysztej waluty Swiatowej.

Obydwa te problematy nie sa nowe, ale do wojny $wia-
towej byly to zagadnienia akademickie nie dlatego, zeby w
praktyce nie domagaty sic szybkiego rozwiazan a, jak n. p.
kwestja bezrobocia, ale dlatego, ze w sferze waluty, istnienie
waluty zlotej lub jej surogatu w wielu krajach cywilizowa-
nych, czynito zado$¢ do pewnego stopnia elementarnym po-
trzebom waluty miedzynarodowej, za$ co do cyklu handlowe-
g0, to znajomos$¢ faktow byta tak niedostateczna, iz teoretycz-
nfe uogdlnienia w tej sferze badan nie wykraczaty poza mgli-
ste domyslniki.

Dopiero nastgpstwa ostatniej wojny uczynilty rozwiazanie
tych problematéw palaca kwestja dnia. Rozwiazanie to staje
si¢ tez coraz blizszem, dzigki gruntowniejszemu obznajmieniu
si¢ z materiatem faktycznym, a ujecie wynikéw tych pod no
wym katem widzenia — posunc¢to nas znacznie ku wtasciwe-
mu Ich wytlumaczeniu i reglementowaniu.

Kraje, ktére ucierpiaty od wojny w jednym tylko kierun-
ku, badz bezrobocia, badz tez zatamania si¢ waluty, na jednym
tylko z tych zagadnien skupity swa uwage. Jedynie kraje jak
Anglja i Ameryka, w ktorych obydwa te zagadnenia jedno-
czes$nie narzucity sie uwadze spotecznej, otrzymaty nalezyte
uwzglednienie i poszukiwania ich uwienczone zostaty jak naj-
lepszymi, cho¢ nie zupeinie jeszcze dostatecznymi, wynikami.

Bezrobocie, ktére z drastycznych swych objawéw 19
wieku, ma tendencj¢ sta¢ si¢ powolna choroba chroniczna 20
wieku, wywotane jest wielorakiemi przyczynami. Ale wszys-
tkie one Kkrystalizuja si¢ w procesie, ktory ekonomis$ci nazy-
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waja, cyklem handlowym '). Bez wzgledu jednak na najblizsze
przyczyny bezrobocia, jest rzecza jasna, ze stoi ono w odwro-
tnym stosunku do zatrudnienia, t. j. im wiekszy i regularniej-
szy jest stan zatrudnienia, tym mniejsze jest bezrobocie. Jest
wiec rzecza, oczywista, ze aby nie zwickszaé, a nawet zmniej-
szy¢ bezrobocie, nalezy staraé¢ si¢ utrzymac, a nawet zwick-
szy¢ stan zatrudnienia.

Stan za$ zatrudnienia zalezny jest od bardzo wielu czyn-
nikéw ckonomicznych i politycznych. Jest to objaw skom-
plikowany. Jednakze znowu bez wzgledu na to, jakie sa po-
szczegdlne koniunktury rynkowe, zatrudnienie zalezne jest w
pierwszym rzedzie od istniejacego poziomu cen. Przy spada-
jacych cenach, stan zatrudnienia konczy sie, chociaz nile zaw-
sze, jak to zaraz zobaczymy, za$ przy rosnacych cenach za-
trudnienie wzmaga si¢. W ,normalnych"” warunkach t. j. przy
stalym poziomie cen, zatrudnienie nie powinno sie¢ zmniejszac,
a winno si¢ nawet zwicksza¢, podobnie jak i przy bardzo po-
wolnie zmniejszajacym si¢ poziomie cen. Ta pozorna sprzecz-
no$¢ znajduje swe wyttumaczenie w tem, ze poziom cen za-
lezny jest nietylko od sity nabywczej pieniadza, ale i od sto-
pnia wydajno$ci pracy. Zwickszona, wskutek wynalazkow,
udoskonalent technicznych i lepszej organizacji pracy, produk-
tywno$¢ pracy moze stworzy¢ podwaliny dla wigkszego sto-
pnia zatrudnienia przy jednoczesnej stabilizacji cen, a nawet
pewnego ich obnizenia.

U podtoza, wigc kwestji bezrobocia znajduja si¢ zagadnie-
nia monetarne, i bez nalezytego uwzglednienia funkcji pienia-
dza w dzisiejszym ustroju gospodarczym, zrozumienie cyklu
handlowego jest niemozliwe.

Szkota klasyczna ekonomistéw starata si¢ nas przekonad,
ze gtéwna rola pieniadza, tak jak od powstat historycznie, jest
by¢ miernikiem warto$ci i $rodkiem wymiany. Wedtug po-
je¢ tej szkoty wymiana jest tylko zamaskowana zamiana to-
waru na towar, w ktérej pieniadz speinia tylko funkcje posre-
dnika. Kupno jest sprzedaza, a sprzedaz kupnem, a pieniadz
miara ich wartosci. To pojecie roli pieniadza, jako instrumen-
tu wymiany, wynalezionego dla wygody ludnosci, przetrwato
do dnia dzisiejszego, chociaz nic nie upowaznia ekonomistow
dzisiejszych do traktowania pieniadza w ten sposob. Klasycy
mieli ku temu pewne prawo, gdyz warto$§¢ doébr i pieniadza
szacowali oni w pracy. Pieniadz byt niejako idealna forma
skrystalizowanej pracy, ktora pozwalala mierzy¢ wartos¢

Y Nie jest zadaniem niniejszego artykulu opisanie przebiegu cyklu
kanatowego. Literatura przedmiotu jest juz bardzo wielka.
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innych towardw. Nie znali tez klasycy kolosalnej roli, jaka
kredyt moze odgrywa¢ w gospodarce wymiennej. To tez
klasycy uwazali pieniadz jako rzecz btaha, jako Srodek pozy-
teczny przy wymianie, ale bez giebszego znaczenia dla cato-
ksztattu stosunkéw ekonomicznych’). Nie baczac na to, ze
dzi$ kredyt juz w znacznym stopniu zastapit pieniadz, poglad
powyzszy wciaz jeszcze tuta si¢ w podrecznikach wielu po-
waznych ekonomistow. Nie maja oni do tego prawa.

Nie pochodzenie historyczne pieniadza nas obchodzi, ale
jego rola w gospodarstwie wymiennem, logicznie rozpatry-
wana.

Z tego punktu widzenia pieniadz odgrywa kolosalna role
w spoteczenstwie dzisiejszym. Istotnie, bez pieniadza nie by-
toby podziatu pracy, wymiany, podatkéw tj. istnienic nowozy-
tnego panstwa bytoby niemozliwe. Niema zjawiska ekono-
micznego, w ktérym nie bytoby pieniadza: ceny.

Z drugiej strony pieniadz nie jest konieczny. Mozemy
sobie wyobrazi¢ spoteczenstwo bez , opartego nie na
zamianie, ale na kredycie. Jest to linja rozwoju dokad zmie-
rzamy. Pieniadz bowiem prdcz miernikiem warto$ci jest jesz-
cze $rodkiem ptatniczym i $rodkiem likwidowania diugéw, co
tez jest jego gidéwna funkcja. Otdz jako $rodek ptatniczy moze
on by¢ zastapiony przez kredyt i, z tego punktu widzenia nie
kredyt jest substytutem pieniadza, jak twierdzili dawniej kla-
sycy, ale pieniadz stal si¢ substytutem kredytu. Pieniadz do-
skonale da si¢ zastapi¢ jednostka obliczeniowa i rozrachunkiem
kredytowym. W spoteczenstwach przodujacych ekonomicznie
80 do 90 procent $rodkéw wymiennych stanowi czek oparty
na depozytach, z ktérych znowu 80 proc. i wiccej sktada sie
nie z pieniedzy, ale pozyczek bankowych.

Pieniadz nie jest i nigdy nie byt stalym miernikiem war-
tosci dobr obecnych, czy przysztych. Pieniadz oparty na zto-
cie jest jedynie statym miernikiem sity nabywczej ztota, ale
nie innych rzeczy, za$ pieniadz papierowy, nie oparty na zto

) Tak naprz. J. S. Mill mdgt jeszcze pisaé z takim lekcewazeniem
o pieniadzu: ,Jakkolwiek wielka bytaby réznica migdzy krajem postugu-
jacym si¢ pieniadzem, a krajem bez pienigdzy (t. i w ktérym panuje su-
rowa zamiana), réznica redukuje si¢ do wygody" (str. 4, Principles of Po-
litical Economy, People's Edition, Longmans, etc. 1881). Albo dalej:
»~Mowiac zwiezle, niema rzeczy w istocie swej wigcej btahej w ekonomji
spotecznej od pieniadza, wykluczajac tu jego funkcje stuzenia za $rodek
oszczedno$ci, czasu i pracy Jest to maszyna robiaca predko i wygodnie
co i tak bytoby zrobione i bez niej, cho¢ mniej predko i wygodnie-.." tamze,
str. 296.
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cie, nie ma w dzisiejszych systemach pieni¢znych statej war-
tosci.

Podobnie wymana pieni¢zna daleka jest od tej harmonij-
nej doskonato$ci, ktéra zachwalali nam klasycy. Przeciwnie,
wymiana ta nosi w sobie zarodki ztego, ktére, mnozac sie,
wywotuja stan goraczkowy spoteczenstwa, podkopujac jego
egzystencje.

Wymiana pieniezna nie jest zamaskowana zamiana, jak
to sobie wyobrazali klasycy. Wymiana towaru na ztoto jest
zamiana, ale nie wymiana towaru na towar przy pomocy pie-
niadza. W istocie mamy tu dwie zamiany: towaru na ztoto
i ztoto na towar, z czego juz dobrze zdawal sobie sprawe Ka-
rol Marx. Wiedziat on, ze zamiana towaru na ztoto nie jest
koncem obiegu pieniadza, ze musi nastapi¢ zamiana ztota na
towar, ale te dwa procesy sa od siebie niezalezne i druga faza
wymiany moze si¢ odby¢ wczesniej czy pozniej. Wchodzi tu
w gre element czasu, ktéry, przeciagajac si¢, moze wywotacé
kryzys.

Istotnie element czasu jest ogromnie wazny przy analizie
wymiany i mato jest brany pod uwage. W zamianie bowiem
popyt jest jednocze$nie podaza, nie tak w wymianie. Tutaj,
wskutek przerwania obiegu pieniedzy, moze powstaé popyt
bez podazy, lub odwrotnie. Tworzy si¢ w ten sposéb ,,zawie-
szona sita nabywcza", bez udziatu ktdrej dalszy proces wy-
miany jest niemozliwy, co wywotaé moze zaburzenia rynkowe.

Kto dzi§ bierze pieniadze w zamian za towar lub ustugi —
ryzykuje. Bajka bowiem jest, aby istnial przymus spoteczny
dawania czego$ za pieniadze, t. zw. prawo do udziatu w bo-
gactwie narodowem. MielSmy tego jaskrawe przyktady pod-
czas inflacji powojennej. Blednem tez jest twierdzenie kla-
syczne, szeroko dzi$ jeszcze rozpowszechnione, ze, aby kupié,
trzeba sprzedaé, albo, ze towar kupuje sic towarem. Nie bierze
si¢ pod uwage, ze niema tu zadnej gwarancji, iz po sprzedaniu
bedzie mozna co$ kupié¢, gdyz na rynek zjawi¢ si¢ moga nowi
nabywcy z nowa ,sila nabywcza", stworzona przez rzady,
banki i spekulantéw. Kredyt bankowy, udzielony dla speku-
lacji, moze réwniez powstrzymaé¢ doptyw towardow na rynek.
W dzisiejszej gospodarce pienieznej posiadacz pieniadza ma
wybér wydatkowania ich w czasie i w przestrzen, a takze
co do rodzaju towaru. On kontroluje produkcje i decyduje
o cenach, po ktérych sprzedawane sa towary. Wstrzymanie
si¢ za$ jego od kupna wywotuje naprzéd zmniejszenie popytu,
czyli redukcje cen, za$ naglte wyrzucenie pieniadza wywotuje
zwrot popytu, a wigc i poziomu cen. A kazda, tak powstata
zmiana poziomu cen, wymaga czasu, aby sic wyrownaé. Wi-
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dzimy wiegc, jak btednem jest przekonanie o harmonji wymiany
pienieznej. Dysharmonja jest raczej reguta, ona stwarza cia-
gte wahania cen, od ktérych zalezny jest staly rozwdj sit go-
spodarczych. To prowadzi nas do cen i poziomu cen.

Cena jest to warto$¢ zamienna towaru w ztotych. Funk-
cja ekonomiczna ceny jest umozliwienie produkcji i podziatu
bogactw. Jezeli nastgpuje spadek cen pewnej ilosci waznych
towaréw, zbyt ich jest powstrzymany i nastepuje przesilenie.
Ceny wiec musza by¢ takie, aby odptyw towardw odpowiadat
produkciji.

Niezaleznie od mnogich czynnikdéw, oddziatujacych na
ceny ndywidualne, te ostatnie zalezne sa w pierwszym rzg¢dzie
od poziomu cen, ktory jest suma cen wielu towarow w porow-
naniu do cen tych samych artykutéw w innym czasie lub miej-
scu. Poziom cen mierzy si¢ indeksem cen. Staly poziom cen
zalezny jest od wtasciwego ustosunkowania si¢ warto$¢ w zto-
tych wszystkich towardow podazy do rzeczywistej sity na-
bywczej konsumentow. A poniewaz sity produkcyjne narodu
sa ograniczone, wiec state ceny wymagaja statej podazy sity
nabywczej. Ta sita nabywcza powstaje w procesie produkcji,
a wielko$¢ jej zalezna jest od wartosci pieniadza obliczenio-
wego. W systemie gospodarczym, catkowicie opartym na
kredycie bankowym, ceny zalezne sa od wielkosci kredytu
w cyrkulacji, lub od wielkoSci pieniadza obliczeniowego.
W systemie mieszanym, t. j. tam, gdzie istnieje kredyt i pie-
niadz, warto$¢ jednostki obliczeniowej jest odwrotnie propor-
cjonalna do ilodci pieniedzy w cyrkulacji (o ile stosunek kre-
dytu do pienigedzy jest dany i staty, gdyz w tym wypadku
wzrost pieniedzy wywoluje odpowiedni wzrost kredytu na
nim zbudowanego), za$§ warto$¢ pieniezna cen jest w prostym
stosunku do cyrkulacji.

Wypowiedziana tu formuta teorji iloSciowej w stanie sta-
tystycznym spoleczenstwa znajduje potwierdzenie w udosko-
nalonej dz$ formule ,,Réwnania wymiennego", opracowanego
przez 1. Fischer'a. 1 cho¢ teorja iloSciowa ma wiele brakow,
nie uwzgledniajac wielu ,,innych czynnikéw", niemniej jest
ona stuszna w wypadkach, ktedy ,inne czynniki" pozostaja
do siebie w statym stosunku. W rzeczywisto$ci zmiany
w tym stosunku wywieraja bardzo maty wptyw na ksztatto-
wanie si¢ poziomu cen. Zatem poziom cen w pewnych wa-
runkach zalezny jest od zmiany ilo$ciowej znakdow obiego-
wych w cyrkulacji. Zalezny ou jest tez od innego jeszcze
czynnika, wywotanego ta zmiana, a mato dotychczas uwzgled-
nianego. Otéz zmiana w ilodci cyrkulacia ma odpowiedni
wptyw na zasoby sity nabywczej ludnodci, bedace w formie
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gotéwki, czy depozytéow bankowych. Kazda zmiana tych za-
sobow musi wywiera¢ wptyw na ceny w pewnym okreslo-
nym kierunku. I tak n. p.. kazdy nowy-kredyt udzielony na
cele gospodarcze, zwigkszajac cyrkulacje, zwigksza tez i do-
chody ludnosci. Jednakze, kiedy stosunek wydatkéw do re-
zerwy sity nabywczej przedsigbiorcow zwykle nie ulega
zmianie, rezerwy konsumentow rosna coprawda, ale w mniej-
szym stopniu niz cyrkulacja, natomiast zwigkszaja si¢ niepro-
porcjonalnie wydatki tej grupy ludnosci, wywolujac tem
wzrost cen. QOdwrotny proces ma miejsce przy redukcji kre-
dytéw gospodarczych, W rzeczywistosci wiec zmiana pozo-,
mu cen jest wicksza lub mniejsza od zmiany w iloSci $rodkow
ptatniczych.

Fakt to niezmiernie wazny, gdyz chcac stabilizowaé po-
ziom cen, trzeba nietylko umieé¢ kontrolowaé¢ ogdlna cyrkulacje
peniadza, ale tez i rezerwy konsumentoéw. Kontrola ta zwy-
kle odbywa si¢ przy pomocy stopy bankowej.

Staty poziom cen, jak to juz wzmiankowatem,, jest nie-
zbedny dla utrzymania zatrudnienia na stalym poziomie. Do-
$§wiadczenie bowiem wszystkich krajéw uczy, ze zatrudnienie
wzrasta przy wzrastajacych lub statych cenach, a zmniejsza
sie przy spadajacym poziomie cen.

Utrzymanie wiec statego poziomu cen na najwyz -
szym  szczeblu uruchomienia produkcji gwarantuje’ najwyz-
szy stari zatrudnienia, czyli najnizszy stopien bezrobocia. Aby
wiec usunaé bezrobocie cykliczne, nalezy niedopusci¢ do pro-
cesu zwiazanego naprzod z raptownym wzrostem poziomu
cen, a nastgpnie raptownym spadkiem cen, prowadzacym do
kryzysu. Innemi stowy, trzeba w pierwszym rzedzie dbad
o to, aby kazdemu doptywowi nowego towaru na rynek od-
powiadatl réwny co do warto$ci w zlotych doptyw sity na-
bywczej do rak konsumentow. W przeciwnym razie nastapi
podrozenie, albo potanienie cen. W pierwszym wypadku ma-
my inflacje, w drugim deflacjc cen. Inflacja cen prowadzi na-
przéd do rozkwitu gospodarczego, a w pewnym momencie do
kryzysu, ktéry powstaje dla tego, ze przemyst jest dzi§ finan-
sowany w sposdéb nie zapewniajacy spozywcom: dostatecznego
doptywu pieniedzy na kupno wszystkich towaréw na rynku
po cenach biezacych.

Istotnie, badania najnowsze produkcji wykazaty, ze cyr-
kulacja pieniadza od spozywcy do spozywcy trwa diuzej niz
czas niezbedny do wyprodukowania i pojawienia si¢ nowego
towaru na rynku. Dzieje si¢ to przedewszystkiem dla tego,
ze producenci nie wydatkowuja wszystkich kosztow, zwiaza-
nych z produkcja, oraz catego zysku z przedsigbiorstwa.
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Cze$¢ kosztéw produkcji producent zaciaga na kredyt, zas zy-
ski wydatkowuje dopiero po sprzedaniu nowego towaru.

Ale nawet tam, gdzie producenci wydaja w kosztach i zy-
skach tylez pieniedzy, ile wynosi warto$¢ nowych produktéw,
dostarczonych na rynek, akumulacja towaréw jednak moze
powstaé¢ wskutek nadprodukcji towarow konsumcyjnych, wy-
wotanej tem, ze towary nabywaja nie tylko konsumenci, ale
i hurtownicy i spekulanci, nabywajacy towar na przechowa-
nie w przewidywaniu wyzszych cen. O ile tak zwiekszona
produkcja dobr materialnych nie przekracza maximum ogdl-
nej ekspansji gospodarczej — wszystko idzie gtadko. Kryzys
nast¢puje dopiero wtedy, kiedy ta produkcja przeciaga si¢ juz
po osiagnieciu tego punktu maksymalnego. Depresja wigc jest
wynikiem nadprodukcji: w stosunku do pieniadza.

Jak dotychczas widzieliSmy, ze stabilzacja cen wymaga
statego, a nawet ze wzrostem ludnodci, do pewnego stopnia
wzrastajacego doptywu sity nabywczej na rynek, odpowiada-
jacego co do warto$ci w ztotych wartosci nowych doébr, na-
ptywajacych na ten rynek. ZaznaczyliSmy tez, ze w dzisiej-
szem spoteczenstwie doptyw ten jest wadliwy, wigc dla zara-
dzenia ztemu niezbe¢dna jest interwencja zewnegtrzna.

Interwencja ta moze i8¢ w dwodch kierunkach:

1. Moze ona przeciwdziata¢ zmianom ogdlnej sity nabyw-
czej przy pomocy zwigkszenia lub zmniejszenia ilo$ci znakéw
obiegowych w cyrkulacji'

2. Lub tez przeciwdziataé¢ tworzeniu si¢ zbyt matych lub
zbyt wielkich zaisobéw ,zamierzonej sity nabywczej" wsrdod
konkurentow.

W pierwszym wypadku zwigkszenie cyrkulacji moze na-
stapi¢ wskutek produkcji lub importu kruszcow, lub zwigksze-
nia ilo$¢ znakoéw papierowych, kredytéw bankowych i szyb-
kosci obiegu pienieznego, a takze przez kupno i sprzedaz papie-
row wartosciowych. Z wyjatkiem jednak wypadku zwicksze-
nia obiegu przy pomocy emisji nowych znakéw pienieznych,
wptyw pozostatych czynnikdédw jest ograniczony i zmniejsza
si¢ W miar¢e wzrostu poziomu cen.

Utrzymanie statego poziomu cen moze by¢ tylko dzietem
Banku Centralnego, oraz bankéw wogdle, przy pomocy nor-
mowania wielko$ci emisji znakow papierowych, oraz kontroli
racjonalnej kredytu. Dotychczasowa polityka kredytowa ban-
kéw, irozpatrywana pod tym katem widzenia, jest catkiem
btedna. Ne kieruje sic ona bowiem koniecznos$cia utrzymania
statego poziomu cen, ale stanem rezerwy ztotej lub stosunkiem
popytu do podazy towaréw przy pewnym poziomie cen. Kiedy
popyt raptownie ostabnie, banki cofaja kredyt, potggujac tem
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samem spadek cen, a w czasie raptownego wzrostu popytu
banki utatwiaja kredyt, potegujac wzrost cen. Miast wigc
przeciwdziatac inflacji i deflacj. banki zwigkszaja jedna i dru-
ga. Przeciwnie, banki winny powigksza¢ obieg pieniadza
1 kredytu kiedy poziom cen spada, a zmniejsza¢ go kiedy po-
zom cen wzrasta. Stabilizacja cen powinna by¢ nakazana
bankom przez prawo i powinna stanowi¢ wytyczna catej poli-
tyki bankowej. W krajach o walucie papierowej moze to sie
odbywaé niemal automatycznie, do czego potrzebne sa odpo-
wiednie indeksy cen i produkciji.

Polityka stabilizacyjna poziomu cen musi uwzglednié¢ tez
naturalny wzrost produkcji, ktéry waha si¢ zwykle od 2 do 4
procent rocznie. O tylez powinien stale wzrastaé obieg pie-
niezny.

Drugim regulatorem poziomu cen jest stopa redyskontowa,
ktéra, pobudzajac do zwickszania lub zmniejszania depozytéow
bankowych, oddziatuje tez na rezerwy ,,zawieszonej sity na-
bywczej" konsumentow. Obnizajac odpowiednio stope re-
dyskontowa, kiedy ceny spadaja, a podnoszac ja, kiedy ceny
rosna, banki czynia kredyt tanszy lub drozszy 1 w ten sposob
utatwiaja lub utrudniaja cyrkulacje jednocze$nie pobudzajac
konsumentéw do zwiekszania lub zmniejszania ich rezerw
"zawieszonej sity nabywczej".

OczywiScie znaczenie stopy dyskontowej dla stabilizacji
poziomu cen jest ograniczone i redukuje si¢ do akcji zmierza-
jacej do ostabienia zmian w poziomie cen, ktorych jed-
nak usunaé¢ catkowicie nie moze. Aby si¢ sta¢ efektywna,
polityka dyskontowa wymaga wspdlnej i uzgodnionej akcji
wszystkich bankéw, oraz wielu innych jeszcze warunkow,
cho¢ mozliwych, ale nie tatwych do osiagniccia.

Istnieja jeszcze inne sposoby oddzialywania na obieg pie-
nezny w celu jego przyspieszenia, lub zwolnienia, zardéwno
monetarne, jak i niemorietarne, ale wptyw ich jest jeszcze bar-
dziej ograniczony.

Stabilizacja poziomu cen stoi w bezpos$rednim zwiazku
z inna kwestja ekonomiczna epokowego znaczenia: waluty
mli(qc;zynarodowej, ktoéra atoli wykracza poza ramy tego ar-
tykutu.





