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WARTOSC GODZIWA W SYSTEMIE RACHUNKOWOSCI

Przysztego rozwoju wiedzy nie da sig przewidziet
zadnymi racjonalnymi czy naukowymi metodami.
Karl Popper

I. WSTEP

Tytutem wstepu mozna przytoczyt cytat z ksigzki M. Friedmana®: ,[...]
istotnym pytaniem wobec ‘zatozef’ teorii jest nie to, czy sg one ‘realistyczne’ jako
opis, poniewaz nigdy nie sa, ale czy sa wystarczajgco dobrymi przyblizeniami
dladanych celow. Na to za§ pytanie mozna odpowiedziet ustalajac, czy teoria sie
sprawdza, to znaczy, czy dostarcza wystarczajgco doktadnych predykcji”.

Rachunkowost jako kluczowy element systemu finansowego, powinna
w wysokim stopniu gwarantowat, ze dane przez nig prezentowane sa
wiarygodne, prawidtowe i godne zaufania. Dane te majg ulatwit bezpieczne
lokowanie kapitatu, udzielanie pozyczek i kredytow, podejmowanie prawid-
towych decyzji inwestycyjnych, a takze minimalizacje zagrozenia nieotrzyma-
nia spodziewanych korzysci ekonomicznych ze wzajemnych stosunkow
handlowych.

Ryzyko i niepewnost staly sie podstawowymi cechami wspotczesnego
otoczenia konkurencyjnego. Niezbedna staje sie w zwigzku z tym umiejetnost
przewidywania przysztosci i oszacowania wlasnych mozliwosci. Wymaga to
stworzenia przez pojedyncze przedsiebiorstwo odpowiedniego systemu infor-
macyjnego, stanowigcego podstawe zarzadzania. Informacja jest bowiem
w gospodarce wolnorynkowej kluczowym elementem warunkujacym sukces
— jest ona podstawa podejmowania decyzji, poniewaz dzieki niej mozna
doprowadzit korporacje na wyzyny Swiatowego biznesu, lub jg zniszczyc?.

Obecnie gospodarka okazuje sie najwazniejszg sitg wyznaczajaca przysztost
cztowieka, a biznes, tworzac nowy system wartosci, staje sie czynnikiem
kulturotwbrczym, a zatem wszystkie utomnoSci staja sie stabymi stronami
i patologiami wspobiczesnego czltowieka oraz czlowieka przysziosci. Czy
wystarczy zatem, aby podmioty gospodarcze opieraty sie tylko na ,,zwykiej
przyzwoitosci”, ktora nie jest niczym innym, jak przestrzeganiem obowigzu-
jacego prawa?

1 M. Friedman, Essays in positive Economist, Chicago 1953, s. 15.
2 A. Kamela-Sowinska, Kreatywna ksiggowos¢, czyli jak ,,wpadt ENRON", ,,Prace Naukowe Wyzszej
Szkoty Handlu i Rachunkowosci w Poznaniu”, Poznah 2005, s. 80.
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Warunki wspbiczesnej gospodarki rynkowej wymogly na rachunkowosci
realizacje zadah, jakie powinna ona speiniat. Istotne jest prowadzenie
rachunkowosci na wysokim poziomie, uzytecznej dla jednostki gospodarczej i jej
otoczenia, a jednoczesnie spetniajacej wiele funkgji®.

Powyzsze wprowadzenie w bardzo syntetyczny sposéb miato na celu
ukazanie ztozonosci problemow, z jakimi musi zmierzy¢ sie wspotczesna lub
— jak to ostatnio okreSlono — ,,nowoczesna rachunkowosc”“.

Nowoczesna rachunkowost musi byt jakoSciowo lepsza od tradycyjnej, chot
ustalenie kryterium oceny tego zjawiska nie jest proste. Szczegblnie nalezy
podkreslic znaczenie praktyki. Nastepuje daleko idaca intelektualizacja
zawodu ksiegowego i biegtego rewidenta, ktora polega na tym, ze praktycy
i dydaktycy rachunkowosci musza postugiwat sie interdyscyplinarng wiedza
0 przedsigbiorstwie, a wiec znajomoscia makro- i mikroekonomii, Kodeksu
spotek handlowych, Kodeksu cywilnego i administracyjnego, prawa podat-
kowego i pochodnymi tego prawa, znajomoscia systemow informacyjnych
i informatycznych oraz rozlegta wiedza z rachunkowosci. Do prowadzenia
rachunkowosci potrzeba dzis nie tylko wiedzy, lecz takze wyobrazni,
umiejetnosci przewidywania, projekcji zdarzeh przysztych® prognozowania
wyceny, a wiec i wartosci godziwej.

Juz tutaj nalezy zaznaczyt, ze celem wartoSci godziwej jest odzwierciedlenie
aktualnych wartosci majgtkowych.

I1. WARTOSC GODZIWA - W POSZUKIWANIU
PARADYGMATU WYCENY

Teoria odpowiedzialnosci spotecznej znaczaco wptywa na jakos¢ oraz sposob
zarzadzania korporacjami, nie pozostaje tez bez zwiazku z jakoscig informacji
finansowych, dostarczanych w sprawozdaniach finansowych tych korporaciji.

Menadzerowie, wywodzacy sie z sektora przedsiebiorstw prywatnych,
a pracujacy dla jednostek sektora publicznego, okreslaja zjawisko odpowie-
dzialnosci jednostki na warunkach teorii accountability jako fishbowl effect®.
W sektorze publicznym dane pochodzace z systemu rachunkowosci sa pod-
dawane szczegbtowemu przegladowi, badaniu, ktore przeprowadzat powinni
zarzadzajacy jednostka. Dziatania te powinny byt tak szczegbtowe, aby nie byto
mozna postawit nawet najmniejszego zarzutu niegospodarnosci.

Taka koncepcja kontroli dziatalnosci pomaga spetni¢ postulat gltownej
zasady rachunkowoéci, czyli true and fair view. Moze byt ona wykorzystana do
zarzadzania jednostkami sektora prywatnego, a w szczegblnosci — stosowana
w spotkach prawa handlowego, w ktorych wewnetrzne decyzje nie sa znane
publicznie, a akcjonariusze i pozostate grupy spoteczne, na ktorych zycie

3 K. Sawicki, Problem odpowiedzialnosci za rachunkowo$t jednostek gospodarczych, ,,.Zeszyty
Teoretyczne Rachunkowosci”, t. 13 (69), Warszawa 2003, s. 234.

4 A. Kamela-Sowihska, Sprawozdawczos¢ spoteczna. Czy to jeszcze rachunkowost?, w: Problemy
wspotczesnej rachunkowosci, Warszawa 2009, s. 227.

° Ibidem.

& W ttumaczeniu autora, fishbowl to popularna kula szklana, w ktorej hoduje sie ryby ozdobne.
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jednostki te maja ogromny wplyw, informowane sa jedynie o ostatecznych
wynikach finansowych ujawnianych w kohcowym sprawozdaniu finansowym.

Paradygmat, w rozumieniu wprowadzonym przez filozofa Thomasa Kuhna
w ksigzce Struktura rewolucji naukowych (The Structure of Scientific
Revolutions, 1962), to zbibr pojet i teorii tworzgcych podstawy danej nauki.
Teorii i pojet tworzacych paradygmat raczej sie nie kwestionuje, przynajmniej
do czasu, kiedy paradygmat jest tworczy poznawczo. Oznacza to, ze za jego
pomoca mozna tworzyt teorie szczegotowe, zgodne z danymi doSwiadczalnymi
(historycznymi), ktorymi zajmuje sie dana nauka.

Obserwujac kierunek zmian i koncentracje na wycenie, mozna zaryzykowat
stwierdzenie, ze jesteSmy Swiadkami rodzgcego sie nowego paradygmatu
w rachunkowosci — paradygmatu pomiaru wartosci ekonomicznej’. Powstaje on,
poniewaz nowa rzeczywisto§¢ wymaga kolejnej zmiany w systemie infor-
macyjnym rachunkowosci. Waga tej zmiany jest kardynalna, poniewaz wynika
ona z jakoSciowo nowych tendencji obserwowanych w zarzadzaniu przed-
siebiorstwem i w zachowaniach roznych grup interesariuszy.

Rachunkowos¢, jako nauka spoteczna, swoje podstawy, normy i wytyczne
opiera na paradygmacie spoteczno-ekonomicznym. Z niego wyrost paradygmat
metody bilansowej®. Majgc na uwadze globalizacje operacji gospodarczych
i potrzebe zapewniania przez rachunkowost takiego ich opisu, aby odpowiadat
potrzebom informacyjnym globalnych interesariuszy, tatwo zauwazyt, ze
paradygmat spoteczno-ekonomiczny nie tylko jest wcigz aktualny, ale nabiera
coraz wiekszego znaczenia. Wskazuje on potrzebe nowych poszukiwan
w zakresie opisu rzeczywistosci gospodarczej, ktorej ,,Swiatowy wymiar” stat sie
juz oczywista cecha. Aby opis nowej rzeczywistosci gospodarczej w systemie
rachunkowosci mogt stuzyt wypetnianiu przypisanych jej funkcji infor-
macyjnych dla globalnych interesariuszy rachunkowosci, musi byt tak
dokonywany, aby nikt nie kwestionowat wiazacych sie z nim paradygmatow.
Kazda teoria odnoszgca sie do tego opisu musi by¢ tak samo bezwarunkowo
akceptowana, jak paradygmaty — spoteczno-ekonomiczny i metody bilansowej.

Na tym tle, w sposbb niejako naturalny, we wspbiczesnych uwarunkowa-
niach gospodarczych pojawia sie problem pomiaru wartosci ekonomicznej
i koniecznost wypracowania teorii pomiaru tej wartosci, ktéra mogtaby byt
zastosowana w rachunkowosci®. Praktycznie wszystkie miedzynarodowe
standardy rachunkowosci dotyczg kwestii pomiaru wartosci ekonomicznej.

7 Autor przyjmuje, ze rachunkowost zalicza sie do nauk spotecznych w tym sensie, ze wyniki
prowadzonych w niej badah (szczegolnie empirycznych, por. Y. ljiri, R. Mattetessich, A. Rappaporti in.,
Report of The Committee on Foundation of Accounting Measurement, ,,The Accounting Review” 1971,
nr 46, Suplement, s.40; A. Szychta, Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w Swietle
podstawowych kierunkdow rozwoju nauki rachunkowosci, Warszawa 1996, s. 39) stuzg do regulacji
stosunkdow miedzy jednostkami (podmiotami gospodarczymi) jako cztonkami grup spotecznych, a takze
miedzy catymi grupami. A. Karmahska, Wartos¢ ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci
finansowej, Warszawa 2009, s. 164; T. Gabrusewicz, Rachunkowos¢ odpowiedzialnosci spotecznej
w ksztattowaniu zasad nadzoru korporacyjnego, (praca doktorska), Akademia Ekonomiczna w Poznaniu,
2007 (niepublikowana).

8 |bidem, s. 157-166.

° Ibidem, s. 164.
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Pokazujg podejscia, modele, kryteria i rozne sposoby, dzieki ktorym trzeba
wyrazat wartosci w rachunkowo5ci.

Konkludujac, poszukiwanie paradygmatu pomiaru wartosci ekonomicznej
moga wyrazat rozne teorie wyceny. Paradygmatem moze byt jednak tylko jedna
teoria pomiaru i to taka, ktora bedzie naturalng pochodng paradygmatu metody
bilansowej, i ktora pogodzi dwa aspekty wartosci ekonomicznej: przedmiotowy
i wilasnosciowy. Jezeli nauka rachunkowosci wypracuje spojna (w takim
rozumieniu) teorie pomiaru wartosci ekonomicznej, to dopiero taka teoria
bedzie zastugiwata na miano kolejnego paradygmatu w nauce rachunkowosci,
chot nalezatoby juz teraz moéwit o wytanianiu sie paradygmatu wyceny
w rachunkowosci.

Jednym z problembw wyceny, jaki w kontekscie kryzysu na rynkach
finansowych zostat poruszony i — moim zdaniem — krzywdzgco potraktowany
jako przyczyna niektorych problemow finansowych, jest wycena wedtug
wartosci godziwej. Rzucito to ponownie cief na dziedzine rachunkowo5ci, ktora
jako jedna z niewielu posiada w swoim systemie nie tylko regulacje stosowania,
ale rowniez kontroli.

Woprowadzenie wartosci godziwej jako atrybutu wyceny miato na celu
urealnienie wartosci aktywow i pasywow przedsiebiorstwa® w celu zwiekszenia
przydatnosci informacji przekazywanej w sprawozdaniach finansowych dla
potrzeb podejmowania decyzji. Czy zatem wartos¢ godziwa jest ta informacja,
ktorej poszukuja inwestorzy?** Dlaczego efekty finalne rachunkowosci sg tak
wazne? Czy chodzi o standardy, czy o sity, ktére determinuja wybory? Innymi
stowy — czy decydujace dla jakosci sprawozdah finansowych sa reguty lub
zasady rachunkowosci, czy moze przygotowujgcy sprawozdanie finansowe
osoby? Zapewne oba czynniki maja znaczenie. Dlaczego jednak tak istotne
znaczenie maja regulacje rachunkowosci? Odpowiedz wydaje sie prosta, chot
rzadko formutowana, zatem warto sie¢ pokusi¢ o sformutowanie przestanek ich
istnienia®. Sa to:

— istnienie wielu potencjalnych mozliwosci wyborow (decyzji), np. przy
stosowaniu zasady memoriatowej,

— prywatny charakter informacji rachunkowej wptywajacy na réznorodnosc
indywidualnej oceny,

— nieetyczne wykorzystanie informacji rachunkowej do zaciemnienia
(ukrycia) pewnych danych, np. stabych wynikow ekonomicznych.

Za determinanty jakoSci rachunkowosci, a zatem i sprawozdahn finansowych,
uznat nalezy miedzy innymi?3:

— ustalanie wyniku finansowego, co jest istotne zwilaszcza na rynkach
publicznych,

10 Zgodnie z teorig wartosci, znang takze jako teoria bilansowa.

1 M. Cieslak, Kilka uwag na temat uzytecznosci informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych, w: W. Gabrusewicz (red.), Rachunkowos¢ i audyt w warunkach kryzysu finansowego,
Poznah 2009, s. 28-29.

2 Ibidem, s. 25.

3 G. Gebhardt, wystapienie podczas sympozjum , The Role and Regulation of Accounting
Information in Capital Markets”, Congres of European Accounting Association, Dublin, 22 marca 2006 r.,
za: M. Cieslak, op. cit., s. 25.
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— potrzeby finansowe i szanse wzrostu,

— corporate governance i ochrona inwestorow,

— przymus,

— standardy rachunkowo5ci.

Za szczegblnie wazne uznano informacje uzyteczne przy ocenie prze-
widywanych przeptywow srodkow pienieznych. Dlatego cel sprawozdawczosci
finansowej zostat nakierowany na odwzorowanie mozliwosci generowania
srodkow pienieznych (przeptywdow netto) przez jednostke i odpowiedniego
zwrotu Srodkow inwestorom i wierzycielom (bankom, dostawcom)4,

Niezmiernie wazna jest takze rola rachunkowosci jako dostarczyciela
informacji oraz kontrolera gospodarki finansowej przedsiebiorstwa. W takim
kontekScie mozna traktowat rachunkowost jako instrument zapewniajacy
sprzezenie zwrotne przy podejmowaniu decyzji gospodarczych, dostarczajacy
danych w procesie podejmowania decyzji o podziale dywidend czy premii
managerskich — wszystkie te podejscia taczy funkcja dostarczania informacji
i kontrola dziatalnosci jednostki®®.

Wartost godziwa indukuje sprawozdawczost finansowa typu ,,co by byito,
gdyby...”'¢. Sprawozdanie zawiera informacje, ile jednostka zarobitaby, gdyby
sprzedata czy wymienita swoje aktywa netto, chot tego nie zrobita, gdyz uzywa
ich w dzialalnosci gospodarczej. Wartost godziwa przypomina tu bardziej
benchmark?’, ktory pozwala odroznit dziatalnost operacyjng od potencjalnych
korzysci uzyskanych z rynku przy sprzedazy aktywow i sptacie zobowigzan®.
Warto w tym miejscu podkresli¢, ze inwestorzy liczacy na zyski z dywidend
moga w rzeczywistosci ignorowat informacje o wartosci godziwej, o ile zmiany
tej wartosci nie wpltywaja na zwiekszenie lub zmniejszenie wyniku finansowego,
majac jedynie wptyw na kapitat z aktualizacji wyceny, albo tez ignorowac
informacje o wartosci godziwej, wychodzac z zatozenia, ze w dtuzszym czasie
wielkost dywidend i tak bedzie zalezata od ostatecznego wyniku przy zbyciu
aktywow lub uregulowaniu zobowigzah. Ostatecznie bowiem na wynik ze
sprzedazy i utrzymywania aktywow wptynie cena ich sprzedazy porownana
z ceng nabycia, czyli kosztem historycznym?.

1 1bidem.

15 M. Cieslak, op. cit., s. 25. Uzytecznost informacji jest powszechnie i stusznie tgczona z jakoscig
informacji. Jesli informacja ma byt uzyteczna, to powinna byt stata w czasie i porownywalna. Niestate
informacje powodujg trudnosci z ocena jednostek i przepisow. IASB, ktora stawia sobie za cel
sporzadzanie wysokiej jakosci standardow, sama niestety nie potrafi postepowat catkowicie zgodnie ze
swoimi zatozeniami — np. w ciggu roku od ogtoszenia ,,Stabilnej Platformy 2005” wprowadzita do niej 14
poprawek.

16 A, Wagenhofer, wystapienie podczas sympozjum ,,Fair Value Financial Accounting: The Issues”,
Congres of European Accounting Association, Lizbona, 26 kwietnia 2007 r., za: M. Cieslak, op. cit., s. 29.

17 Wskaznik powodzenia gospodarki (moze nim byt np. indeks gietdowy), zrodio: www.pl.
wikipedia.org.

18 Byt moze zatem alternatywa dla kosztu historycznego mogtaby byt nie wartost godziwa, a wartos¢
specyficzna dla danej jednostki, wskazujaca na potencjalne przeptywy pienigzne netto; za: M. Cieslak,
op. cit., s. 29.

9 1bidem.
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111. WARTOSC GODZIWA A WYCENA INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Z definicji wartosci godziwej wynika, ze koncepcja ta odwotuje sie do
efektywnego i aktywnego rynku nawet wowczas, gdy w rzeczywistosci on nie
istnieje. W odniesieniu do instrumentow finansowych — sposoby wyznaczania
wartosci godziwej zawiera Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 39
»Instrumenty finansowe: ujawnianie i wycena”. Zgodnie z tym standardem,
najlepszym wyznacznikiem wartosci godziwej instrumentu finansowego jest
kwotowana cena na aktywnym rynku?°. W przypadku posiadanego sktadnika
aktywbdw lub zobowigzania, ktore ma zostat zaciggniete, wiasciwg ceng
rynkowg jest biezaca cena kupna. Natomiast w odniesieniu do skfadnika
aktywbw, ktory ma zostat nabyty, lub zaciggnietego zobowigzania, stosuje sie
biezgca cene sprzedazy. Jednoczesnie MSR 39 zezwala na stosowanie Srednich
cen rynkowych dla rownowazacych ryzyko pozycji i odpowiednio cene kupna lub
sprzedazy dla otwartej pozycji netto, jesli jednostka posiada aktywa
i zobowigzania finansowe, ktorych ekspozycja na ryzyko rynkowe znosi sie
wzajemnie??,

Jezeli biezace ceny kupna i sprzedazy nie sa dostepne, wartoscig godziwa
jest ostatnia cena transakcyjna, do momentu, az nie nastagpi istotna zmiana
warunkow ekonomicznych. Wowczas jednostka powinna odzwierciedlic te
zmiane w wartosci godziwej, odwotujac sie do biezacych cen lub stop podobnych
instrumentow finansowych. Jezeli natomiast na dany instrument nie istnigje
aktywny rynek, jego wartos¢ godziwag ustala¢ nalezy przy zastosowaniu technik
wyceny maksymalizujgcych wykorzystanie danych rynkowych, a jednoczeénie
minimalizujacych zastosowanie wilasnych subiektywnych ocen i danych.
Techniki wyceny powinny uwzgledniat wszelkie czynniki, ktore bytyby brane
pod uwage przez uczestnikdbw rynku w procesie wyznaczania ceny oraz
powinny byt zgodne z najlepszymi metodologiami wyceny instrumentow
finansowych. Do technik wyceny zalicza sie wykorzystanie biezacych ryn-
kowych transakcji miedzy poinformowanymi i zainteresowanymi stronami
transakcji, odniesienia do biezacych wartosci godziwych innych, zasadniczo
podobnych instrumentbw, stosowanie zdyskontowanych przeptywbw pienigz-
nych, jak i modeli wyceny opcji#.

Oczekuje sig, ze technika wyceny generuje realistyczny szacunek wartosci
godziwej, gdy?3:

— rozsadnie odzwierciedla sposob wyceny rynkowej,

— dane wejsciowe do technik wyceny w sposbb rozsadny reprezentuja
oczekiwania rynkowe oraz miary czynnikow tworzacych relacje ryzyka i zwrotu
wiasciwych dla danego instrumentu finansowego.

20 W. Molenda, Warto$t godziwa — zastosowanie i procedury ustalania, Warszawa 2008, s. 63, za:
A. éwierczyhska, Wartos¢ godziwa a wycena instrumentdw finansowych w czasach kryzysu finansowego,
w: W. Gabrusewicz (red.), op. cit., s. 144.

2L A, éwierczyhska, op. cit., s. 145.

22 |bidem, s. 146.

22 MSR 39, § OS 75, zob. rowniez: A. Swierczynska, op. cit., s. 145.
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Jezeli natomiast zakres dostepnosci danych rynkowych zmienia sie na
niekorzyst®, w przypadku braku przeciwnych dowodow uzasadnione jest
zatozenie, ze nie nastapity zadne istotne zmiany w spreadzie®® kredytowym.
Niemniej jednak jednostka powinna podjat stosowne dziatania, aby ustali¢, czy
zmiany takie nastapity i odzwierciedli¢ je w procesie ustalania warto5ci
godziwej?.

Warto podkreslic, ze ustalanie wartosci godziwej odbywa sie przy zatozeniu,
ze jednostka bedzie kontynuowat dziatalnos¢ bez checi ani koniecznosci
likwidacji, zmniejszenia zakresu dziatalnosci, jak i zawierania transakcji na
niekorzystnych warunkach. Ponadto rynek, z ktorego transakcja ma stanowic
wartost godziwa, powinien byt najkorzystniejszym aktywnym rynkiem, do
ktorego jednostka ma natychmiastowy dostep. Co wiecej —jesli nie istnieje cena
kwotowana dla danego instrumentu jako catosci, ale wystepuje ona dla
poszczegblnych jego czesci skladowych, jednostka ustala wartos¢ godziwa
instrumentu finansowego na podstawie cen rynkowych elementow. Jesli dla
danego instrumentu nie sa kwotowane ceny, lecz wskazniki (rate), jednostka
powinna wykorzystywat te wskazniki jako dane wejsciowe do techniki wyceny,
po dokonaniu korekty o wszelkie czynniki, ktére nie sga odzwierciedlane
w wartosci wskaznika (takie jak np. ryzyko kredytowe), a ktore rozwazyliby
uczestnicy rynku?’.

Aby zminimalizowat bledy w szacowaniu wartosci godziwej, zarbwno
rozwigzania MSR, jak i polskie przepisy prawa bilansowego prezentuja mozliwe
do zastosowania w praktyce sposoby ustalania wartosci godziwej. W przypadku
braku aktywnego rynku dla danego skitadnika majatkowego jednostka gos-
podarcza powinna wyznaczat wartos¢ godziwa przy zastosowaniu nastepuja-
cych technik wyceny 28
wykorzystanie danych z ostatnich transakcji rynkowych,
odniesienie do innego, podobnego instrumentu,
analiza zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
zastosowanie modeli wyceny opcji.

M. Remlein zaznacza, ze szacujgc wartos¢ godziwg nalezy w stopniu
maksymalnym wykorzystat dane rynkowe (obiektywne), natomiast do
minimum ograniczy¢ dane subiektywne jednostki?°.

% Przyktadowo: w momencie udzielania pozyczki lub nabywania instrumentu diuznego istniaty
odpowiednie ceny transakcyjne, a na dzieh wyceny sg one niedostepne dla jednostki, przez co nie jest
mozliwe okreslenie ryzyka kredytowego, jak i innych rodzajow ryzyka.

% gSpread to roznica pomiedzy kursem kupna (wyptaty) i sprzedazy (sptaty) zaciggnietego
zobowiazania (kredytu walutowego), a takze koszt transakcyjny na rynku forex (roznica miedzy cenami
ask i bid), zrodto: http://pl.wikipedia.org/wiki/Spread.

26 MSR 39, § OS 78, zob. tez A. 'Swierczyhska, op. cit., s. 145.

27 MSR 39 § OS 69, § OS 71, § OS 72, § OS 73, zob. tez A. 'Swierczyhska, op. cit., s. 146.

% Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2007, t. I. International Accounting
Standards Bard, Londyn-Warszawa 2007, s. 1243, za: M. Remlein, Za i przeciw wartosci godziwej
w warunkach kryzysu finansowego, w: W. Gabrusewicz (red.), Rachunkowos¢ i audyt w warunkach
kryzysu finansowego, ZPW ,,M-DRUK", Poznah 2009, s. 134.

2 M. Remlein, op. cit., s. 134.
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Ustawa o rachunkowosci®® w czesci dotyczacej taczenia sie spotek®
prezentuje sposoby wyceny wartosci godziwej dla poszczegolnych skitadnikow
aktywow i zobowigzah. W przypadku papierow wartosciowych nienotowanych
na gietdzie wartoscig godziwa jest wartost oszacowana, uwzgledniajgca takie
czynniki, jak wspotczynnik ,,cena do zysku'®* i stopa dywidendy porow-
nywalnych papieréow wartosciowych wyemitowanych przez spotki o podobnych
charakterystykach. Pojawia sie wiec dylemat dotyczacy porownywalnosci
papierow wartoSciowych oraz spotek o podobnych charakterystykach. Nie
znajdzie sie bowiem dwoch takich samych jednostek, a jezeli zgodny bedzie
jeden parametr porownywalnosci, to juz przy poréwnaniu kolejnego mozemy
uzyskat diametralnie rozny wynik®,

Natomiast przepisy zawarte w rozporzadzeniu Ministra Finansow z 12 grud-
nia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych®* stanowia, Ze za
wiarygodna uznaje sie wartost godziwg ustalong w szczegolnosci drogag®s:

— wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku
regulowanym, na ktorym nastepuje publiczny obrot instrumentami finanso-
wymi, przy czym informacje o tej cenie sa ogblnie dostepne,

— oszacowania dtuznych instrumentdw finansowych przez wyspecjali-
zowang, niezalezng jednostke Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, przy czym
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywobw pienieznych zwigzanych z tymi
instrumentami,

— zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego,
przy czym wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego
regulowanego rynku,

— oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktorego nie istnieje
aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym
regulowanym rynku ceny nierbznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego albo cen skiadnikow ztozonego instrumentu finansowego,

— o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymaciji,
powszechnie uznanych za poprawne.

M. Remlein dodatkowo zauwaza, ze wycena wedtug wartosci godziwej
powoduje powstanie zyskow lub strat niezrealizowanych, ktore maja wptyw na
ostateczny wynik finansowy przedsiebiorstwa. Gdy dochodzi do zwiekszenia
wartosci, pojawiaja sie niezrealizowane (,,papierowe”) zyski, ktore przy podziale

30 Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, tekst dostepny na stronie internetowej:
http: //www.mf.gov.pl/_files_/rachunkowosc/akty_prawne/ustawa_o_rachunkowosci.pdf.

31 |bidem, rozdziat 4a —,,kaczenie sie spotek”.

%2 Wskaznik P/E (z ang. Price Earnings Ratio) jest podstawowym wskaznikiem stosowanym
w ocenie efektywnosci inwestowania kapitatow w akcje danej spotki. Wskaznik P/BV (z ang. Price Book
Value). K. Znaniecka, Zarzadzanie finansami przedsigbiorstw, Wyd. SKwP, Zarzad Gtowny, Warszawa
1997, s. 147.

32 M. Remlein, op. cit., s. 134.

34 Rozporzadzenie Ministra Finansow z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentoéw finansowych (Dz. U.
2001, Nr 149, poz. 1674, tekst dostepny na: http://www.mf.gov.pl.).

% M. Remlein, op. cit., s. 134.
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wyniku finansowego podlegaja tym samym zasadom, co zyski zrealizowane
w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W przypadku obnizenia wartosci
godziwej, co ma miejsce w okresie kryzysu, skutkiem jest obnizenie wypraco-
wanego zysku, badz wrecz poniesienie straty. Przy sporym spadku wartosci
i znacznej liczby przeszacowywanych ,,w dot” sktadnikdw majgtkowych, moze
dojst do sytuacji zagrozenia bankructwem?=e.

Wydaje sie, ze regulacje w tym zakresie powinny zmierzat ku tzw.
rozwigzaniom kapitatowym, tj. dopuszczeniu mozliwosci odnoszenia zwiekszeh
i zmniejszeh wyceny prowadzonej metoda wyceny wedtug wartosci godziwej na
kapitat z aktualizacji wyceny. Spowodowatoby to mniej kiopotow i znacznie
bardziej poprawito true and fair view wyceny konkretnego sktadnika sprawo-
zdania finansowego®'.

IV. UWIARYGODNIENIE WYCENY I UJAWNIEN WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ?®*®

Waznym celem opracowania jest wskazanie gtownych zagadnieh zwigza-
nych z prawnymi podstawami dotyczacymi badania wyceny wedtug wartosci
godziwej w Swietle najnowszych uregulowah w tym zakresie.

Podkreslajgc duze znaczenie prezentowanego zagadnienia, nalezy zwrocic
uwage na szczegdlna role i zakres odpowiedzialnosci biegtego rewidenta
badajacego procedury wyceny wedtug wartosci godziwej w przedsiebiorstwie.

W tym miejscu zostang zaprezentowane powigzania wystepujace pomiedzy
poszczegblnymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej, ktore dotyczg roznych mozliwych przypadkow w zakresie badania przez
biegtego rewidenta wyceny i ujawnien wartosci godziwej.

VIl Dyrektywa Wspblnoty Europejskiej zobowigzuje Polske do dostoso-
wania krajowych przepisow w zakresie rewizji finansowej do mozliwo5sci
wprowadzenia Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej z 2007 r.
jako obowigzujacego prawa w tym zakresie w sprawach nieuregulowanych
w rozwigzaniach krajowych.

W normie nr 1 wykonywania zawodu biegtego rewidenta (,,0gblne zasady
badania sprawozdahn finansowych”) w art. 1 pkt 7 czytamy, iz ,,[...] biegly
rewident w sprawach nieuregulowanych w normach, przy ustalaniu
szczegbtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego, w razie watpliwosci Kkieruje sie postanowieniami Miedzynaro-
dowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Miedzynarodowa
Federacje Ksiegowych”.

36 |bidem, s. 135.

37 Por. przypis 17 niniejszego opracowania i poglady M. Cieslaka w zakresie rozwigzania problemu.

38 Wiecej na ten temat w: T. Gabrusewicz, Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie wyceny
wedtug wartosci godziwej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowoéci” 2006, t. 33(89), Rada Naukowa SKwP,
s.36in.
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Jezeli chodzi o badanie procedur zwigzanych z wycena i ujawnianiem
wartosci godziwej, to przepisow wykonawczych w tym zakresie nalezy szukat
w Miedzynarodowym Standardzie Rewizji Finansowej 545%.

Dodatkowo nalezy zaznaczyt, ze w procesie badania wyceny wedtug wartosci
godziwej zastosowanie maja nastepujace standardy:

— MSRF 500 ,,Dowody badania”,

— MSRF 315 ,,Poznanie jednostki i jej Srodowiska oraz szacowanie ryzyka
wystagpienia istotnej nieprawidtowosci”,

— MSRF 540 ,,Badanie szacunkow”,

— MSRF 620 ,,Korzystanie z ustug rzeczoznawcy”,

— MSRF 700 ,,Sprawozdanie biegtego rewidenta na temat sprawozdania
finansowego”,

— MSRF 402 ,,Uwagi dotyczace badania jednostek korzystajacych z firm
ustugowych”,

— Miedzynarodowe wskazowki dotyczace Praktyki Rewizji Finansowej
(1012 — pochodne, 1014 — ujawnianie w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
temat sprawozdania finansowego zgodnosci z MSSF).

Standard znajduje swoje zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
jednostek gospodarczych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 15
grudnia 2004 r. i pozniej.

Podstawowym stwierdzeniem w MSRF 545 jest to, ze za wyceng i ujawnienie
wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym odpowiada kierownictwo
jednostki“®. Tres¢ MSRF 545 odnosi sie rowniez do podstawowych zadah
biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe jednostki, ktory
powinien uzyskat wystarczajace i odpowiednie dowody badania potwierdzajace,
ze wycena i ujawnienie wartosci godziwej sa zgodne z wymagajacymi zasto-
sowania zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej stoso-
wanymi przez jednostke.

Odpowiedzialnost biegtego za badanie wyceny wedtug wartosci godziwej
powinna zostact rozpatrzona co najmniej w czterech, znacznie rézniacych sie od
siebie sytuacjach.

Pierwsza sytuacja ma miejsce wtedy, gdy przedsiebiorstwo samo dokonuje
wyceny i ujawnieh wartosci godziwej we wlkasnym zakresie. Zadaniem biegtego
rewidenta w tej sytuacji jest zrozumienie stosowanego przez jednostke sposobu

3 Charakteryzujac cel standardu 545 nalezy zaznaczy€, ze dotyczy on okreslenia norm i wytycznych
dotyczacych wyceny i ujawnieh wartosci godziwej wykazywanej w sprawozdaniu finansowym. Standard
obejmuje: zrozumienie stosowanego przez jednostke sposobu ustalania i ujawniania wartoSci godziwej
oraz odnoSnych dziatah kontrolnych i oceny ryzyka, oceng odpowiedzialnosci wyceny i ujawnieh wartosci
godziwej, korzystanie z ustug rzeczoznawcy, procedury badania odpowiednie do ryzyka istotnej
nieprawidtowosci przy dokonywanej przez jednostke wycenie i ujawnianiu wartosci godziwej, ujawnianie
wartosci godziwej, ocene wynikow badania, oSwiadczenie kierownictwa, informowanie 0sob sprawujacych
nadzor nad jednostka, date wejscia w zycie, zatacznik: wycena i ujawnianie wartosci godziwej w Swietle
roznych zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowe;j.

“ Do zadah kierownictwa jednostki w tym zakresie nalezy: ustalenie zasad rachunkowosci
i sprawozdawczoésci finansowej, wybor odpowiedniej metody wyceny, okreslenie i wiasciwe umotywo-
wanie wszystkich zalaczonych zatozen, przygotowanie wyceny, zapewnienie, ze prezentacja i ujawnienia
wartosci godziwej nastepuja zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej.
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Schemat 1

Mozliwe sposoby dokonania wyceny wedtug wartosci godziwej w badanej jednostce

Mozliwe sposoby wyceny

WYCENA DOKONANA PRZEZ
JEDNOSTKE WE WELASNYM

WYCENA DOKONANA PRZEZ

ZAKRESIE RZECZOZNAWCE

WYCENA DOKONANA PRZEZ
WYSPECJALIZOWANA FIRME
ZEWNETRZNA

WYCENA DOKONANA PRZEZ
INNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Zrodto: opracowanie wiasne.

ustalania i ujawniania wartosci godziwej oraz odnosnych dziatah kontrolnych
i oceny ryzyka popetnienia nieprawidtowo5ci.

Biegly rewident powinien wykonat testy sprawdzajace nastepujace
zagadnienia:

— sposob przeprowadzenia przez badana jednostke kontroli wyceny bada-
nego obszaru,

— wiedzy i doSwiadczenia 0sbb odpowiedzialnych za przeprowadzanie
procedur okreSlajacych wycene wartosci godziwej,

— technologia informacji podczas przeprowadzania procedur wyceny
wartosci godziwej,

— rodzaj kont stosowanych do ewidencji transakcji wycenianych lub
ujawnianych w wartosci godziwej,

— zakres uczestnictwa w wycenie wartosci godziwej firm ustugowych
i rzeczoznawcy,

— znaczgce zatozenia przyjete przez kierownictwo jednostki oraz
potwierdzajaca je dokumentacje,

— metody formutowania i stosowania zatozeh i nadzor nad ich zmianami,

— wiarygodnost kontroli zmian i procedur bezpieczehstwa zwigzanych
z modelami wyceny.

Do zadanh biegtego rewidenta podczas oceny prawidtowosci dokonanej przez
badana jednostke wyceny i ujawnieh wartosci godziwej nalezy rowniez
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zapoznanie sie z wymagajacymi zastosowania zatozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowej jednostki oraz uwzglednienie specyficznych
czynnikoéw, takich jak forma organizacyjno-prawna badanej jednostki i rodzaj
prowadzonej dziatalnos¢ gospodarczej. Bieglty rewident powinien zapoznat sie
z przyjetym przez jednostke zatozeniem o mozliwosci wiarygodnego ustalenia
wartosci godziwej oraz pozna¢ zamierzenia kierownictwa dotyczace sktadnikow
aktywow lub zobowiazan, ktore stanowia kryteria okreSlajace sposoby wyceny,
prezentacji i ujawniania wartosci godziwej. W sytuacji, gdy przyjeta metoda
wyceny wartosci godziwej nie jest jednoznacznie uregulowana, biegty rewident
powinien dokona¢ oceny dostosowania przyjetej przez przedsiebiorstwo metody
wyceny do przyjetych przez jednostke zatozeh w tym zakresie. Biegly rewident
powinien rowniez ocenit, czy metoda wyceny wartosci godziwej jest stosowana
przez jednostke w sposob ciagty.

Szczegblnag sytuacjg podczas badania wyceny i ujawnieh wartosci godziwej
jest sytuacja, kiedy to bieglty rewident decyduje o potrzebie skorzystania z ustug
rzeczoznawcy. W przypadku, gdy zachodzi taka potrzeba, zadaniem biegtego
rewidenta jest zgromadzenie wystarczajacych i odpowiednich dowodow
badania, ktore wskaza, ze praca rzeczoznawcy bedzie odpowiadata celowi
badania i spetni wymogi okreslone w MSRF 620 ,,Korzystanie z ustug
rzeczoznawcy”. Wazne jest to, aby sposob rozumienia wartosci godziwej oraz
metody jej ustalania stosowane przez zatrudnionego do badania rzeczoznawce
byty zbiezne z wersjg kierownictwa oraz wymogami zatozeh koncepcyjnych
sprawozdawczosci finansowej.

W mysl MSRF 620, ktory ma zastosowanie w omawianej sytuacji, biegty
rewident nie moze powotywac sie w swojej opinii na prace rzeczoznawcy. Celem
wprowadzenia wtasnie takiego rozwiazania jest to, aby powotanie sie biegtego
rewidenta na prace rzeczoznawcy nie byto zinterpretowane jako podziat
odpowiedzialnosci. Zgodnie z MSRF 545, biegly powinien ocenit, czy zastoso-
wana metoda wyceny jest zbiezna z wymogami koncepcyjnym, a rezultaty pracy
rzeczoznawcy sg odpowiednie jako dowody badania.

Kolejga szczegblng sytuacja podczas badania wyceny i ujawniefi warto5ci
godziwej jest sytuacja, kiedy biegty rewident decyduje, ze zachodzi potrzeba
skorzystania z ustaleh innego biegtego rewidenta. W takim przypadku, do
zbadania wyceny wartosci godziwej konieczne jest zgromadzenie wystar-
czajacych i odpowiednich dowodbw badania, ktore wskazg, iz praca innego
biegtego rewidenta bedzie odpowiadata celowi badania i speini wymogi
okreSlone w MSRF 600 ,,Korzystanie z ustalef innego bieglego rewidenta”.
Przytaczany tu standard wymaga wziecia odpowiedzialnosci za catos¢ badania
prezentowanego zagadnienia przez gltownego biegtego rewidenta dokonujacego
badania oraz wystawiajgcego stosowna opinie. Wazne i godne podkreslenia jest
to, ze zapisy standardu zawieraja odestanie do przepisow krajowych w zakresie
rewizji finansowej, jeSli zezwalajg one na wyrazenie opinii do sprawozdania
skonsolidowanego na podstawie badanych przez innych biegtych rewidentow
sprawozdanh jednostkowych.

W przypadku, gdy badana jednostka korzysta podczas wyceny z ustug innej
wyspecjalizowanej w tym zakresie jednostki, biegly rewident zobowigzany jest
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do zastosowania przepisow zawartych w MSRF 402 ,,Uwagi dotyczgce badania
jednostek korzystajacych z firm ustugowych”. Zapisy tego standardu nie
zawierajg zapisow pozwalajgcych na podzielenie sie odpowiedzialnoscia za
badanie wyceny i ujawnien wartosci godziwej z dokonujaca tej wyceny na
zlecenie badanej jednostki firmag ustugowa. W takiej sytuacji biegty rewident
powinien postapi¢, jak w przypadku sytuacji pierwszej, czyli gdy przed-
siebiorstwo samo dokonuje wyceny i ujawnieh wartosci godziwej we wiasnym
zakresie. Schemat 2 proponuje sposob postepowania przez biegtego rewidenta
podczas badania wyceny wedtug wartosci godziwej we wszystkich opisanych
powyzej sytuacjach, jakie moga miet miejsce w badanej jednostce.

Schemat 2

Etapy oceny poprawnosci wyceny wedtug wartosci godziwej

ETAP I

DOKONANIE OCENY ZASADNOSCI PRZEPROWADZENIA PRZEZ
JEDNOSTKE WYCENY WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ

ETAP 11

OKRESLENIE ODNIESIENIA DO POROWNANIA WYCENONEGO
WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ SKEADNIKA MAJATKU
LUB ZOBOWIAZANIA

ZDETERMINOWANIE POZIOMU WYCENY WED{UG WARTOSCI
GODZIWEJ WYCENIONEGO SKEADNIKA MAJATKU LUB

ETAP 111

OCENA METODY WYCENY WED+UG WARTOSCI GODZIWEJ
STOSOWANEJ PRZEZ JEDNOSTKE

ETAP IV

OBJASNIENIA | UJAWNIENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zrodto: opracowanie wiasne.

Procedury stosowane przez biegltego rewidenta stosowane do badania
wyceny i ujawniehn wartosci godziwej powinny byt zastosowane odpowiednio do
0szacowanego przez niego rewidenta ryzyka wystgpienia nieprawidtowosci
w badanym procesie. Zapisy Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finan-
sowej, wiasciwych przy omawianym zagadnieniu, dopuszczajg wystepowanie
roznic w stosowanych przez biegtego rewidenta procedurach badania wyceny
i ujawnieh warto5ci godziwej co do rodzaju, czasu i zakresu przeprowadzenia
stosownych procedur. Rdznice te moga wynikat zarbwno z oszacowanego przez
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biegtego rewidenta ryzyka wystgpienia nieprawidtowosci, jak i innych czyn-
nikbw, ktore znaczgco mogg wptywat na majatek i sposodb jego wyceny w ciagu
poszczegblnych okresbow sprawozdawczych. Ustalajgc procedury badania biegty
rewident powinien uwzglednit szereg czynnikéw, m.in. takich jak:

notowania gietdowe,

potwierdzenia zewnetrzne,

ekspertyzy niezaleznego rzeczoznawcy,

instrumenty zabezpieczajgce inwestycje**.

Jak juz wspomniano, biegly rewident powinien dokonat potwierdzenia
wiarygodnosci stosowanego przez Kierownictwo jednostki sposobu ustalania
wartosci godziwej. Ma to na celu uzyskanie przez bieglego rewidenta wy-
starczajacych dowodbw badania na temat wyceny i ujawnienia wartosci
godziwej.

Aby przyjete przez kierownictwo jednostki zatozenia mozna byto uznat za
racjonalne, powinny one cechowat sie wiarygodnoscia, neutralnoscig, zrozu-
miatoScia oraz kompletnoscig. Ponadto procedury te powinny byt odpowiednie
ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, jej zakres i ewentualne
zmiany w stosowanej przez jednostke polityce rachunkowo5ci.

Biegly rewident koncentruje sie na znaczacych zatozeniach, ktore w istotny
sposdbb wplywajg na wycene wartosci godziwej. Zatozenia odzwierciedlajg
zazwyczaj oczekiwania kierownictwa, co do wynikdéw realizowanych celow
i przyjetej strategii rozwoju. W przypadku, gdy opracowujac zatozenia
kierownictwo opiera sie na danych historycznych, bieglty rewident powinien
ocenit, w jakim stopniu sg one uzasadnione, czy model wyceny jest odpowiedni,
a przyjete zatozenia racjonalne.

W celu potwierdzenia wyceny wartoSci godziwej przeprowadzonej przez
jednostke, bieglty rewident moze dokonat niezaleznego szacunku, zgodnie
z procedurami analitycznymi. Powinien rowniez ocenit, czy ujawnienia
wartosci godziwej przez jednostke sg zgodne z zatozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowej. Do obowigzku rewidenta nalezy takze ustalenie,
czy jednostka ujawnita odpowiednie informacje o wartosci godziwej zgodnie
z wymogami stosowanych przez nig zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci
finansowej. Jezeli jednostka, pomimo wymogbw, nie ujawnita informacji na
temat wartosci godziwej ze wzgledu na praktyczng niemozliwoSt wystarczajgco
wiarygodnego jej ustalenia, biegly rewident ocenia odpowiedniost ujawnief
wymaganych w tych warunkach.

Biegly rewident powinien stwierdzi¢, czy uzyskane dowody badania sa
wystarczajgce i odpowiednie oraz czy sa one spojne z innymi dowodami badania
uzyskanymi i ocenionymi podczas badania. W tym celu moze on np. rozwazyt,
czy istnieje lub powinien istnie¢ zwigzek lub zaleznos¢ miedzy stopami
procentowymi zastosowanymi w celu ustalenia wartosci godziwej nie-
ruchomosci inwestycyjnej a naliczonymi od aktualnie zaciagnietych przez
jednostke pozyczek na jej nabycie.

4 Np. ogledziny nieruchomosci, kontrola papierow wartosciowych.
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Bieglty rewident powinien uzyskat pisemne oSwiadczenie Kkierownictwa,
dotyczace racjonalnosci znaczacych zatozeh, jak rowniez stwierdzenie, ze
odpowiednio odzwierciedlajg zamierzenia Kkierownictwa oraz mozliwosci
podjecia okreSlonych dziatah, istotnych dla wyceny i ujawnienia wartosci
godziwej.

Na biegtym rewidencie spoczywa rowniez wymog informowania osob
sprawujacych nadzoér nad jednostka o waznych z punktu widzenia nadzoru
aspektach badania, takich jak rodzaj znaczacych zatozeh zastosowanych do
wyceny wartosci godziwej, stopieh subiektywizmu przyjetych zatozen, istotnost
pozycji wycenianych w wartosci godziwe;j.

V. ZAKONCZENIE

Na wprowadzenie wartosci godziwej jako atrybutu wyceny mozna patrzet
negatywnie lub pozytywnie. Do negatywnych skutkéw wprowadzenia wartosci
godziwej mozna i nalezy zaliczyt dalszy spadek przydatnosci decyzyjnej
sprawozdan finansowych oraz wzrastajgce znaczenie rachunku przeptywow
pienieznych“2,

M. Cieslak trafnie analizuje roznice pomiedzy przydatnoscia informacji
powstatej za pomoca metody wyceny po koszcie historycznym i na podstawie
wartosci godziwej. Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej
wymagaja lub zezwalaja na stosowanie roznych metod wyceny i ujawniania
wartosci godziwej. W poszczegblnych zatozeniach koncepcyjnych sprawozdaw-
czosci finansowej stosowane sg roznorodne definicje wartoSci godziwej,
wiasciwe dla okreslonych zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej.
Przy formutowaniu zatozenh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej
mozna postugiwac sie szeregiem analogicznych pojec, ktore jednak mieszcza sie
w zakresie koncepcji wartosci godziwej. Dopuszczalne sg takze zréznicowane
podejscia prezentowane w zatozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finan-
sowej do nastepujacych w czasie zmian w wycenie wartosci godziwej.

Poszczegblne zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej moga
wymagac okreslonych rodzajow wycen i ujawnief wartosci godziwej w sprawo-
zdaniach finansowych, nakazujac badz dopuszczajgc ich stosowanie w réznym
stopniu.

Wedtug niektorych zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej,
wartost godziwg aktywobw lub zobowigzah mozna wiarygodnie ustali¢. Niektore
zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej wymagaja dokonania
okreslonych korekt lub modyfikacji, uwzgledniajacych informacje dotyczace
wyceny lub inne aspekty witasciwe okreSlonemu sktadnikowi aktywow lub
zobowiazan.

42 M. Cieslak, op. cit., s. 29.
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Schemat 3

Wartost godziwa a koszt historyczny z punktu widzenia uzytecznosci
w podejmowaniu decyzji
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WYCENA W OPARCIU O MIESZANE ATRYBUTY

Zrodto: M. Cieslak, op. cit.,, s. 29, na podstawie: A. Wagenhofer, wystgpienie podczas sympozjum ,,Fair
value financial accounting: the issues”, Congres European Accounting Association, Lizbona, 26 kwietnia
2007 r.

Wartosci godziwe mogg w rozny sposdb wplywat na sprawozdanie finan-
sowe, co dotyczy takze wyceny w wartosci godziwej:

— okreslonych aktywow i zobowigzan,

— okreslonych skitadnikow kapitatu whasnego,

— okreslonych aktywow lub zobowigzah przejetych w wyniku potgczenia
jednostek,

— okreslonych aktywow i zobowiazah, ktorych wartos¢ jednorazowo
skorygowano do poziomu wartosci godziwej,

— zagregowanych aktywow i zobowigzanh,

— transakcji polegajacych na nieodptatnej wymianie aktywow miedzy
niezaleznymi stronami,

— informacji ujawnionych w informacji dodatkowej do sprawozdania finan-
sowego lub ujetej jako informacja uzupetniajgca nie objeta sprawozdaniem
finansowym.

Wskazowka 1012 (,,Badanie pochodnych instrumentow finansowych”)
podkresla wymog Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych dotyczacy specja-
listycznej wiedzy i umiejetnosci biegtego rewidenta. W przypadku braku
specjalisty takiej wiedzy, bieglty rewident moze zdecydowact sie na skorzystanie
z pomocy spoza firmy audytorskiej, na co zezwalaja ,,Miedzynarodowe Wska-
zowki Dotyczace Praktyki Rewizji Finansowej” (1014).
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Bieglty rewident powinien uwzgledni¢ w sprawozdaniu zgodnost zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej.

W artykule starano sie zaprezentowat dos¢ skomplikowane, a zarazem
bardzo aktualne problemy zwigzane z wycena przy zastosowaniu wartosci
godziwej — poczawszy od umiejscowienia wartosci godziwej w teorii wyceny,
poprzez prezentacje rozwigzah zwigzanych z instrumentami finansowymi,
o ktorych coraz gtoSniej w obliczu kryzysu finansowego, po powiazania
wystepujace pomiedzy poszczegblnymi Miedzynarodowymi Standardami Re-
wizji Finansowej, ktore dotycza roznych, mozliwych przypadkow w zakresie
wyceny i ujawnieh wartosci godziwej w aspekcie badania sprawozdah
finansowych. Na zakohczenie trzeba podkreslic, ze szczegblnie teraz, w dobie
globalizacji i postepujacej harmonizacji zasad rachunkowosci, wyraznie
dostrzegalny staje sie zwiazek zachodzacy miedzy stosowanymi zasadami
rachunkowosci, systemem nadzoru korporacyjnego i teoria odpowiedzialnosci
spotecznej.

Wartost godziwa w ustroju kapitalistycznym, w warunkach gospodarki
rynkowej, stata sie swoistym wyzwaniem dla wspbtczesnych ekonomistow,
szczegodlnie rachunkowcow. W systemie rachunkowosci ewolucja w zakresie
zastosowah podstawowych paradygmatbéw wyceny praktycznie nie zachodzi.
Woprowadzenie wartosci godziwej spowodowato jednak, ze wspblczesni
rachunkowcy, ktorzy staraja sie uprawiat spdjng polityke makroekonomiczna
w zakresie harmonizacji rachunkowosci transnarodowej, muszg znalezt
rozwigzanie na poziomie modelu, w ktorym znajdzie si¢ miejsce na nierutynowe
decyzje i nieprzewidywalne zmiany zachowan spotecznych, w ktorych jednostki
podejmuja decyzje.

Wartost godziwa jako metoda wyceny zdaje sie wypetniat czest powyzszego
zatozenia.

dr Tomasz Gabrusewicz
Uniwersytet Ekonomiczny
w Poznaniu

FAIR VALUE IN THE ACCOUNTING SYSTEM

Summary

The paper presents the paradigm of valuation in the accounting system including, in particular,
the fair value valuation, the complex issue of a modern application of fair value valuation to financial
instruments, and the complicated relations of the International Financial Reporting Standards
allowing for different possibilities of fair value valuation and disclosure.

The article emphasises that the fair value valuation is a certain manifestation of the evolution of
the accounting system in which forecasting is has become of great importance.








