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Bank Polski a przyszty obieg pieni¢zny.

Dnia 20 stycznia 1924 podpisat Prezydent Rzeczypospoli-
tej na podstawie ustawy o naprawie skarbu dwa rozporzadze-
nia. Pierwsze z nich (ogtoszone w Nr. 7 dz. ust. poz. 65) doty-
czy systemu monetarnego w Polsce, drugie (ogloszone w Nr.
s dz. ust. poz. 75) statutu Banku Polskiego.

Te dwa rozporzadzenia sa o tyle cze$cia sanacji Skarbu,
o ile wprowadzenie do budzetu panstwa i do budzetéow zycia
gospodarczego statej jednostki pienicznej uznaé musimy za
rzecz konieczna.

Rozporzadzenie monetarne opera si¢ na ustanowionej juz
poprzednio ustawa z 28 lutego 1919 a blizej okre$lonej ustawa
i dnia 26 wrze$nia 1922 jednostce, ktéra jest ,,ztoty" dzielo-
ny na 100 ,groszy".

Ztoty odpowiada 9/31 czed$ciom grama czystego, zlota.
Ztoto z ktorego beda bite monety po 100, 50, 20 i 10 zt. bedzie
zawierato 900 czegéci czystego ztota a 100 cze¢séci miedzi. Z je-
dnego kg. tego stopu otrzymamy 3.100 ztotych, zas z jednego
kg. czystego ztota otrzymamy 3.444,44 zt. , Ztoty" bedzie wiec
rownaé sie ztotemu frankowi.

Bicie monet ztotych, srebrnych, niklowych i bronzowych
jest wytaczna atrybucja panstwa.

Srebrne monety beda opiewaty na 5. 2, 1 i'/,, niklowe na
0,20 i 0,10, za$ branzowe na 0,02 i 0,01 ztotego.

Waga, S$rednica i rodzaj stopu monet zostaty juz ustawo-
wo ustalone, wzory za$ i wizerunki monet zostana ogtoszone
przez Ministra Skarbu.

Odnosénie do monet srebrnych, niklowych i bronzowych
ograniczone zostalo prawo panstwa do ich bicia na 9'/, zt. na
gtowe mieszkanica, a wiec obecnie do okoto 260 milionéw zto-
tych,*) tudziez obowiazek ich przyjmowania przez prywatnych
wierzycieli do 100 zt. przy srebrze a do 5 zt. przy niklu i bron-

*) W czasie druku tego artykutu zaprojektowano podniesienie ilosci
monet srebrnych do 8 a niklowych i bronzowych do 4 ztotych na glowe.
Ilo$¢ tych monet zwiekszytaby sie wiec i 260 na 324 milionéw ztotych-
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zie razem. Kasy panstwowe jednak obowiazane sa przyjmo-
waé kazda ilo§¢ monet srebrnych, niklowych i branzowych.

W ten sposdb otrzymamy pieniadz, ktéry bedzie posiadad
wszystkie wtasciwosci potrzebne do obrotu, czyli jak ustawa
to okreé$la ,,moc umarzania zobowiazan przez zaptate".

Otd6z ten pieniadz polski zostanie uzupetniony przez, bilety
bankowe (banknoty), ktére bedzie miat prawo emitowad
..Bank Polski". — Bilety bankowe be¢da mialy na podstawie
specjalnego przywileju, ktéry obowiazuje do konca 1944 r. te
sama ..moc umarzania zobowiazan" jak pieniadz kruszcowy.

Bank Polski nie moze naturalnie wydawaé biletéw ban-
kowych bez ograniczenia, bodaj z tej przyczyny, iz bedzie
obowiazany wymienia¢ je na zloto.

Obowiazek wymiany not na ztoto jest na razie zawieszo-
ny, ale Pada Ministréw w kazdej chwili moze okresli¢ termin
od ktérego efektywna wymiana bedzie obowiazujaca. Juz ten
wzglad musi wptynaé na ograniczenie emisji biletow banko-
wych, jest jednak i drugi wzglad, a mianowicie zdrowe zapo-
trzebowanie gospodarcze.

Pokrycie kruszcowe ma wynosi¢ 30 proc. obiegajacych
not, w praktyce musi ono by¢ wyzsze. — Od wysokosci po-
krycia kruszcowego zalezy nie tylko sprawno$¢ banku tj.
utrzymanie kursu banknotéw, ale i podatek od banknotéw nie-
pokrytych kruszcem. Zloto moze by¢ zastapione obcemi wa-
lutami i dewizami, ktére kazdej chwili mozna wymieni¢ na
ztoto.

Bilety bankowe nie pokryte kruszcem musza by¢ pokryte
kréotkoterminowymi wekslami kupieckimi i pozyczkami. Diuz-
szy kredyt jest przewidziany tylko dla panstwa jako takiego
w wysokosci 50 miljonéw.

Kredyt ten jest bezprocentowy i trwaé moze na caty okres
przywileju, t. j. do konca 1944 r.

Emisja Banku Polskiego zalezna wigc bedzie:

a) od zapotrzebowania kredytowego naszego zycia go-
spodarczego,

b) od ilo$ci nabytego w kraju lub zagranica ztota i wyso-
kocennych walut dewiz.

Biorac za podstawe dzisiejsze stosunki, mozemy okresli¢
poczatkowa emisj¢ Banku Polskiego jak nastepuje:

Bank wypozyczy:

Skarbowi Panstwa za przywilej 50 miljonéw zlotych
Zyciu gospodarczemu tyle, ile obecnie

ono winno Polskiej Krajowej Kasie

Pozyczkowej, tj. biorac za podstawe

stan z 29 lutego 1924 okoto 70
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Bank kuni:
Od panstwa zapas zlota w wysokosci
60.554.000 mk. zI. czyli okolo S2  miljondw zlotych
zapas wysokocennych walut w wyso-
kosci 72.000.000 mk. z1. czvli okolo S0) & e
Razem okolo 200 milicnow zlotveh

Z tej kwoty otrzyma Polska Krajowa Kasa Pozyczkowa
kwote okoto 240 miljonéw, ktérej uzyje na umorzenie obiega-
jacych 29. I1. 1923 mrk. polskich A Wysokoéci 437 331 700 milj.

Ta poczatkowa emisja bedzie sie zw1qkszac przez udzie-
lanie WleSZYCh kredytow na cele gospodarcze i przez dalszy
zakup ztota i wysokocennych dewiz, obiegajacych w Polsce
wzglednie nabytych przez panstwo w formie zagranicznych
pozyczek.

Nie mozemy dzi$§ przewidzie¢ wiele not bedzie Bank Pol-
ski na te cele emitowat, mozemy jednak przypuszczaé, iz na-
sze gospodarcze zapotrzebowanie nie wzrosnie gwattownie,
gdyz do podobnego wzrostu nie ma zadnego powodu — ze
przeto na wzrost emisji bedzie gtdéwnie wplywal zakup ztota
i zagranicznych walut. — Jedli do kwoty poczatkowej emisji
290 miljonéw dodamy obieg srebra, niklu i bronzu okoto 260
miljonéw, otrzymamy caly obieg pieniedzy w Polsce po wpro-
wadzeniu nowej waluty w wysokosci okoto 550 miljondw.
czyli nieco wyzej 20 zt. na gtowe mieszkanca.

Dnia 31 grudnia 1923 ilo§¢ obiegajacych marek wynosita
125 372 000 miljonéw, czyli przy kursie 1220 000 nie catych
4 ztote na gtowe. Spodziewany przyszty obieg bedzie wiec 5
razy wyzszy od obiegu z roku 1923.

Ten w kazdym razie duzy sukces uzyskat rzad przez
zwigkszenie obiegu marek, potaczone z réwnoczesnem utrzy-
maniem ich kursu czyli przez zdecydowane a nieodzownie po-
trzebne zwiqkszenie banknotowego d{ugu panstwa.

Gdyby sie okazato, ze ten obleg nie jest dla budzetu pan-
stwowego wystarcza]qcy, a zycie gospodarcze nie zdotatoby
go podnie$é, natenczas musiatoby to uczynié panstwo, przez
wykonanie celowych inwestycji, gdyz zwiekszanie obiegu
pieni¢znego przez podnoszenie zwyczajnych wydatkéw bud-
zetowych uwazamy za niedopuszczalne.

Chcac oceni¢ ilo$¢ potrzebnego w Polsce obiegu pienicz-
nego, mozna si¢ postuzy¢ dwoma cyframi: pierwsza z nich
bedzie obieg przedwojenny, druga zas stosunek obiegu do
wewnetrznych dochodéw panstwowych. — Otéz przed woj-
na obiegato w przeliczeniu na franki: w Rosji 33. w Niemczech
59, a w Austrii 71 jednostek na gtowe mieszkanca.
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GdybysSmy przyjeli, ze ten obieg rozktadat si¢ réwnomier-
nie na wszystkie prowincje dawnych panstw zaborczych, wy-
padtaby dla Polski cyfra okoto 47 fr. na gltoweg a caty obieg
pieniezny powinienby wynosi¢ 1-270 miljonéw.

Stosunek obiegu pieni¢zego do budzetéow panstw zachod-
nich wynosit przed wojna od 40 do 60 proc. a wiec przecie-
tnie okoto 50 proc. budzetu.

Poniewaz budzet Polski po zaprojektowauem obecnie
podniesieniu bedzie po jednej stronie wynosit Okoto 1 500 do
1 600 miljonéw, przeto normalny obieg pieniezny nie powinien
u nas przekroczy¢ sumy od 750 do 800 miljjonéw, czyli od 28
do 30 ztotych na glowe.

Przyjmujac jednak nieprawdopodobny w  najblizszym
okresie rozwdj zycia gospodarczego, mozemy okresli¢ ma-
ksymalne zapotrzebowanie pieniczne Polski jako $rednia
migdzy zapotrzebowaniem przedwojennem 47, a normalnem
28 ztotych na gtowe, a wiec w ilodci okoto 37 i pdt czyli przy
27 miljonach ludno$ci na okoto 1 010 miljonéw ztotych, z kté-
rej to kwoty wypadnie na monety 260 milionéw a na ban-
knoty 750 miljonéw.

Na tej podstawie mozemy si¢ zastanowi¢ nad druga waz-
na sprawa - - w szczegdlnosci czy Bank Polski przy kapitale
akcyjnym 100 miljonéw zbierze potrzebna rezerwe kruszcowa
i dewizowa, dla tej emisji tudziez dla utrzymania swych bile-
tow na kursie parytetowym.

Poczatkowa rezerwa kruszcowa Banku Polskiego bedzie
wynosita z zebranego kapitatu akcyjnego okoto 75 milionéw
(25 miljonéw liczymy na budynki i urzadzenie)
ztoto, ktdore wptaci panstwo okoto 82
dewizy, ktore odstapi Polska Kraj. Kasa Poz. 88

razem okoto 245 milionéw

czyli pierwsze pokrycie wynosi¢ bedzie prawie 85 proc.

Z cata pewnos$cia mozemy twierdzi¢, ze na emisic po-
nad 290 az do 750 miljonéw tj. w kwocie 460 miljonéw wpty-
nie przedewszystkiem zakupno walut i zlota, gdyz zycie go-
spodarcze oparte na obrotach gotéwkowych — potrzebuje
dtuzszego czasu zanim potrafi przejs¢ do obrotéw kredyto-
wych i przygotowaé potrzebny materiat do eskontu w banku.
Gdyby$my jednak nawet przyjeli, ze Bank Polski potowe dal-
szych emisyj zuzyje na cele kredytowe a potowe na zakupno
obcych walut i ztota, to wédwczas do pierwotnej kwoty 245
miljonéw doptynie ztota, obcych walut i dewiz potowa z 460
milionéw czyli 230 miljonéw i rezerwa kruszcowa wyniesie
475 miljondw.
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Obieg banknotéw za$ wzro$nie z kwoty 290 miljonéw
o dalsze 460
czyli do wysokosci 750 miljonow
Przy tym stanie rzeczy pokrycie wynosi¢ bedzie 475 na
750 czyli 63'/, procent.

Najpowazniejszym zarzutem przeciw temu rachunkowi
bytaby watpliwos¢ czy Polska posiada 230 miljonéw w ztocie
i obcych walutach, ale watpliwo$¢ ta odpadnie skoro sie
uwzgledni, ze na Kresach Wschodnich Polski ma cyrkulowaé
przeszto 100 milionéw ztotych rubli (266 miljonéw ztotych).
ze ponadto w Polsce sa powazne ilosci obcych walut, pocho-
dzacych z naszych eksportow i nadsytane przez reemigran-
tow, ze Polska moze liczy¢ jeszcze na powrdt sporej liczby
Polakéw ze Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, kto-
rych majatek ocenia znawca tych stosunkéw Stanistaw Osada
na 100 miljonéw dolaréw (518 miljonéw ztotych). Zreszta
1 panstwo niewatpliwie wszystkie pozyczki zagraniczne, zto-
to uzyskane z opftat celnych i dewizy pobrane tytulem optat
wywozowych bedzie si¢ starato wyda¢ w przewaznej czesci
w kraju, t. j. wymienié¢ je na ztote.

Utrzymanie wiec zlotego- na parytecie z uwagi na pokry-
cie kruszcowe jest pewne i wytacznie zalezne od polityki fi-
nansowej banku, ktdéra niewatpliwie to zadanie uzna jako
pierwszorzedne.

Dalsza ochrona zdrowego pieniadza zalezy tez od réwno-
wagi budzetu panstwowego, ktora zostala uzyskana, a jesz-
cze bardziej od rGwnowagi bilansu ptatniczego, o ktoérej w Pol-
sce z uwagi na bardzo niskie zagraniczne zadtuzenie prawie
wytacznie decydowaé bedzie czynny bilans handlowy.

Sprawa ta jest tak doniosta, iz nalezy jej kilka stéw po-
Swieci¢. Zdrowy pieniadz spowoduje niewatpliwie znaczne
uproszczenie wszystkich rachunkow 1 wywota duza redukcje
w bankach, w handlu i w przemysle a takze w rachunkowych
oddziatach urzedéw panstwojwych i samorzadowych.

Ponadto zdrowy pieniadz wyklucza mozno$¢ placenia
nadmiernych odsetek od pozyczonego kapitatu, gdyz przedsie-
biorstwo optacajace podobne odsetki nie bedzie moglto konku-
rowaé¢ z wytwornia, ktora jest oparta o wtasny kapital obro-
towy.

Stabsze wiec przedsiebiorstwa produkcyjne, narazone be-
da na upadek lub czasowe zawieszenie produkcji i z tej przy-
czyny nastapi rowniez pewne przesilenie.

Pozostanie pewna liczba bezrobotnych, ktérych moze za-
trudni¢ jedynie wzmozona produkcja racjonalnych, t. j. maja-
cych zbyt towardow.
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Widzimy jednak, ze w Polsce zbyt wyprodukowanych to-
warow jest utrudniony. Ta trudno$é¢ zbytu wyptywa nie tyl-
ko z matej sity kupna wtasnych obywateli, ale przewaznie
z niekonkurencyjnych cen naszych towaréw na zagranicznych
rynkach.

Rozwiazanie gospodarczego przesilenia w Polsce moze by¢
tylko osiagnicte przez obnizenie ceny naszych towardw lub
co najmniej zréwnanie jej z analogicznemu cenami towarow
produkowanych w Niemczech, Czechach itp. Obnizenie
u nas cen wegla, zelaza, papieru itp. posiada wigc dla catej
sanacji skarbu zasadnicze znaczenie. Azeby si¢ to stato, mu-
sza ograniczy¢ swe zarobki zarowno producenci jak i posred-
nicy, a w koncu o ile to bedzie konieczne i robotnicy.

Robotnicy moga obnizyé ceny towardw szczegdlnie przez
zwickszony efekt pracy, bez naruszania wysoko$ci norm
ptacy.

Bez tych ofiar przesilenie produkcyjne moze by¢é w Pol-
sce ciezkie a bezrobotni obciaza¢ beda nie tylko budzet pan-
stwa, ale rowniez i budzety oséb prywatnych.

W rezultacie dtuzszy zastdj musi spowodowaé emigracje
bezrobotnych, co zawsze potaczone jest ze strata panstwa

Dlatego nacisk ze strony panstwa na obnizenie cen tych
towarow, ktore u nas sa drozsze niz w panstwach sasiednich
powinien by¢ celowy i skuteczny. Réwniez byloby rzecza
pozadana, gdyby panstwo mogto przez inwestycje, ktére be-
da same amortyzowaé wtozony w nie kapitat, ozywi¢ w Pol-
sce prawie zamarty, a przed wojna ogromny procent robot-
nikow zatrudniajacy, przemyst budowlany.

Gdyby to zagadnienie zostato rozwiazane réwnie pomysl-
nie jak rownowaga budzetowa i utworzenie banku biletowego,
mogliby§my uznaé sanacj¢ skarbu w Polsce za dokonana.

Polska jako panstwo ma minimalne dtugi zagraniczne
i wewnetrzne, obwatele panstwa sa prawie bez dtugéw, Pol-
ska posiada dobre warunki przyrodzone, dobre potozenie tran-
zytowe, powinna wiec stosunkowo szybko wygoi¢ rany, ktd-
re jej zadata wojna i okres tworzenia panstwa, potrzebuje je-
dynie kierowaé sie wiecej zimnym rachunkiem i oszczedno$-
cia niz goracem uczuciem i fantazja — wigcej spokojem i pra-
ca anizeli strejkami i zaburzeniami, a jej mocarstwowa przy-
szto$¢ tudziez rozwdj gospodarczy sa pewne.





