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A. Kronika gospodarcza

ROLNICTWO I POKREWNE GALEZIE WYTWORCZOSCI

Tredc¢: Skorygowanie statystyki zbioréw 1932 r.; ceny; zadluzenie rolnictwa
i obstuga dlugéw rolniczych; dalsze ustawy ..finansowo-rolne"; or-
ganizacja spoteczenstwa rolniczego.

Ustalone w lutym br. ostateczne dane Gtdéwnego Urzedu Sta-
tystycznego, dotyczace zbioréw gtéwnych ziemioptodéw w 1932 r..
réznia si¢ znacznie od jesiennych danych szacunkowych Zbiory
podstawowych zbd6z, za wyjatkiem owsa, okazaty si¢ mniejsze, i to
cze$ciowo duzo mniejsze, niz pierwotnie przypuszczano.

Zbiory pszenicy wyniosty 13,5 milj. q, czyli o 41% (wedtug
pierwotnego szacunku 32,8%) mniej, niz zbiory 1931 r., a o 23 %
mniej niz zbiory pigciolecia 1928—1932.

Zbiory zyta okazaty sie réwniez mniejsze i wyniosty 61,6 milj.
q, sa zatem tylko o 1% (wg. pierw. szac. 11,2%) wieksze od zeszto-
rocznych, a o 4% mniejsze od zbiorow ostatniego pigciolecia.

Zbiory jeczmienia przekraczaja nieco 14 milj. q i sa o 5%
mniejsze (wg. pierw. szac. 4,2% wyzsze) od produkcji zesztorocz-
nej i o 1% mniejsze od przecigtnej ostatniego pigciolecia.

Nieznacznie tylko nizsze sa cyfry zbioréw owsa, Kktdérego
sprzatnieto 23,9 mitj. q, t. j. o 4% (wg. pierw. szac. 3%) wigcej,
niz w roku ubiegtym i o 4% mniej, niz w ostatniem pigcioleciu.

Produkcja ziemniakéw wyniosta wedtug ostatecznych dauy-.h
300 milj. q, t. j. o 3% (wg. pierw. szac. 13%) mniej, niz W roku
poprzednim i o 1% mniej od pigcioletniej przecigtnej.

Ogétem zbiory 4 gitéwnych zbdéz w Polsce byty w 1932 roku
o okoto 4% mniejsze od zbioréw 1931 r., a o 8% mniejsze od $red-
nich zbioréw lat 1928—1932.

Zdaniem Instytutu Badania Konjunktur Gospodarczych i Cen,
wydaje si¢ to $§wiadczyé o dazeniu rolnictwa do przystosowania sig
do wytworzonych warunkéw produkcji przez ograniczanie obsza-
réw zasiewow zbdz.
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O ile chodzi o realizacje zniw, to ksztaltowanie sie¢ cen rol-
niczych w okresie sprawozdawczym nie przyniosto rolnictwu wy-
réwnania ilo$ciowego ubytku produkcji. Pod wptywem sytuacji na
mig¢dzynarodowych rynkach zbozowych, ulegty ceny zbozowe w Pol-
sce w miesiacach pozniwnych znacznemu obnizeniu, dochodzac
w grudniu do rekordowo niskiego poziomu (np. zyto w Poznaniu
koniec grudnia — 13,70 zt). Dzig¢ki rownoczesnemu obnizeniu sig
cen artykutéw hodowlanych zwigkszyta si¢ rozpig¢to$§é miedzy cena-
mi artykutéw sprzedawanych i nabywanych przez rolnictwo. Wskaz-
nik cen artykutéw rolnych (1928 r. == 100) obnizyt si¢ w grudniu
1932 r. do nienotowanego dotychczas niskiego poziomu 39,8. Po-
prawa cen, ktora nastapita w pierwszych miesiacach 1933 r., nie
byta, za wyjatkiem jedynie silnie zwyzkujacej pszenicy, na tyle wy-
bitna, aby moglta wptynaé¢ na istotne polepszenie sytuacji finanso-
wej  Wwsi.

Centralnym problemem polityki rolniczej ostatnich miesiecy
byta sprawa zadtuzenia rolnictwa i dostosowania wydatkow rolnic-
twa na obstuge kredytédw i obciazen rolniczych do zmienionych
dochodéw warsztatéw rolnych. Wysoko$¢é obciazen rolnictwa diu-
gami dtugo- i krétkoterminowemi byta obliczana w ciagu ostatnich
2-ch lat dwukrotnie, raz na dzien 1. I. 1931 r. przez Ministerstwo
Rolnictwa, drugi raz na dzien 1. X. 1932 r. przez Ministerstwo
Skarbu. Zestawienie obu tych obliczen, ktére podajemy ponizej (za
»Polska Gospodarcza" Nr. 8/33), jakkolwiek traktowaé je mozna
z natury swej, jako materjat jedynie orjentacyjny, uwidacznia
w wyrazny sposdéb wzrost zadtuzenia w ciagu dwuletniego okresu
1931—1932 oraz zmiany, jakie zaszty w poszczegdlnych rodzajach
kredytéw, dzieki niemozno$ci sptat, narostowi zaleglych odsetek
it. p.

Kredyt dtugoterminowy: Zadtuzenie rolnictwa
na 1. I. 1931 na 1. X. 1932

Prywatne instytucje ziemskiego kredytu dtu-

goterminowego (z zalegtemi ratami) . .  620,1 646,7
Panstwowy Bank Rolny i Bank Gosp. Kraj. 377,9 4431
Fundusze, administrowane przez Panstw.

Bank Rolny . . . . . . . 351,9 435,5
Instytucje kredytowe b. panstw zaborczych . 272,1 308,0
LokatySkarbuPanstwa.l0,0

Razem: 1.622,0 1.843,3
Zadtuzenie w stosunku do oséb prywatnych 700.0 700.0

Ogétem: 2.322,0 2.543,3
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Kredyt krétkoterminowy: i
Spéldzielnie kredytowe i ich centrale z fun-
duszéw whasnych i wkiadéw . . . . 240,1 210,90
Komunalne Kasy Oszczednosei . . . . 31,0 150,0
Banki Komercyjue . . . . . . . . . 745 75,0
Paitstwowy Bank Rolny . . 240,2 100.0
Lokaty Skarbu Panstwa w P, B. R. i Paa.
stwowe Zaklady Przemyslowo-Zhaozowe . — 32,0
Bank Gospodarstiwa Krajowege . . . . . 800 50,0
Kooprolna (kreclyly BGK)y. . . . . — 36,2
Bank Polski . . e e e oL 2700 251.6
' Razem: 936,6 904.8
Osoby prywatne i kredyt towarowy , . . . 6000 8000
Ogélem: 1.536,6 1.704.8
Zalegle podatki i éwiadczenia:
Podatki patstwowe , . . . ., , . . . 48,5* 146,0
Podatki samorzadowe . . . ., . . . , 60,0 73,0
[’bezpieczenia ogniowe ., . ., . . . . . 15,0% 95.0
Ubezpieczenia spoleczne . . . ., . . . 21,5 40,0
Razem: 143,0 354.0

Jak z przyioczonego pordwnania wynika, ogélne zadlnienie
rolnictwa wynosife w roku 1931 ok, 4 miljardy zi, a w 1932 r. ol
4,6 miljardéw =i, czyli wzrosle o ok, 600 milj, zl; Obciazenie rol-
rictwa z tytulu eprocentowania (o ile chodzi o dingoterminowy kre-
dyt emisyjny wraz z splatami na uraorzenie diugn) zestawionego
powyiej zadluzenia zostalo obliczone na ok, 480—500 miljonéw zl
roczaie 1 rozkiada sie jak nastepuje (w miljonach zi):

Kredyt dluvgoterminowy: . . . . . . . . 2389
w tem: ’

zorganizowany , . - 1199
fundusze, admmlstmwanp przez P B R. 22.3
naleznoéci likwidacyjne . . .. 12,7
- prywatny kredyt hipoteczny (llugotermmowy 81.0
Kredyt krétkoterminowy: . . . ., . . . 1976
w tem:
Bank Polski . . . . .« . 151

instytucje finansowe pryw alne i panslwowe 62,5
kredyt prywatny finansowy i towarowy . . 1200
Zalegle pedatk: i swiadeczenia: . . . . . 425

*) Bez padatku majatkowego i lowarzystw ubezpieczeniowych p:ywatnych
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Usunigcie tej razacej, a powstatej z katastrofalnego spadku
cen artykutéow rolnych w ciagu ostatnich lat, dysproporcji pomig-
dzy rentowno$cia warsztatow rolnych, a cig¢zarem obstugi zaciag-
nietych w odmiennych warunkach gospodarczych diugéw i zobo-
wiazan, stato si¢ punktem wyjScia i mys$la przewodnia ostatniej
serji z cyklu ustaw t. zw. ,finansowo-rolnych".

Ustawa z dnia 20 grudnia 1932 r. o obnizeniu opro-
centowania i przedtuzeniu okresd6w umorzenia
wierzytelnodci dtugoterminowych zabezpie-
czajacych listy zastawne i obligacje, oraz wy-
danych na podstawie tych wierzytelnod$ci Ili-
stow zastawnych i obligacyj, czyli t. zw. ,ustawa
konwersyjna", obnizyta oprocentowanie od wierzytelnos$ci insty-
tucyj kredytowych ziemskich prywatnych do 4,5 %. Rozporzadze-
nie Ministerstwa Skarbu z dnia 6 lutego 1933 r. ustalito okres umo-
rzenia wierzytelnos§ci amortyzacyjnych, na podstawie ktorych wy-
puszczono listy zastawne oprocentowane powyzej 5 % rocznie, na
lat 55, wstrzymujac ponadto przez lat 3 sptate kapitatu tych wie-
rzytelnosci.

Oblicza sie, ze ustawy powyzsze zmniejszyty koszty rolnictwa
z tytutu dtugoterminowego kredytu emisyjnego na przeciag naj-
blizszych trzech lat (okres karencyjny) o sumg ok. 49 miljonéw zt
rocznie.

Ustawa z dnia 29 marca 1933 r. o ulgach w zakresie
oprocentowania i termindw sptaty wierzytel-
nosci hipotecznych obnizyta odsetki od wierzytelnosci
hipotecznych (prywatnych) do 6% oraz zawiesita wymagalnosé
sptaty i egzekucje kapitatu wierzytelnodci, zabezpieczonych hipo-
teka umowna wzgl. umownem prawem zastawu, oraz rowniez spta-
ty i egzekucje dtugdédw gruntowych do dnia 1 pazdziernika 1934 r.
Oblicza si¢, ze ustawa zmniejszy obciazenie z tytutu prywatnego
kredytu hipotecznego z obecnych ok. 84 miljonéw zt, o potowe
t. j. na ok. 42 miljony zt w stosunku rocznym.

Ustawa z dnia 24 marca 1933 r. o utatwieniach dla
instytucyj kredytowych, przyznajacych dtuz-
nikom wulgi w =zakresie wierzytelnodci rolni-
czych zmierza droga posrednia, poprzez pomoc finansowa i po-
reke Skarbu Panstwa, okre$lone w granicach 75 milj. zt, oraz stwo-
rzenie ,, Banku Akceptacyjnego”, do obnizenia i potanienia kosztow
kredytu rolniczego krétkoterminowego =zorganizowanego, t. j.
w spoOtdzielniach kredytowych, komunalnych kasach oszczednoSci,
gminnych kasach pozyczkowo-oszczedno$ciowych, kasach spdtek rol-
niczych itp.; ustawa sprzyja zawieraniu miedzy wspomnianemi in-
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stytucjami kredytowemi i przedsigbiorstwami o charakterze spo-
tecznym, a dtuznikami rolniczemi uktadédw, majacych na celu roz-
Yozenie sptat i obnizenie oprocentowania wierzytelnosci rolniczych.
Redukcje obciazenia rolniczego z tego tytutu oblicza si¢ na ok. 20
tnilj. zt rocznie.

Wreszcie ustawa z dnia 28 marca 1933 r. o utworzeniu
urzeddéw rozjemczych do spraw majatkowych
posiadaczy gospodarstw wiejskich (stanowiaca uzu-
petnienie rozporzadzenia Prez. R. P. z 23. VIII. 1932 o urzgdach roz-
jemczych dla spraw kredytowych matej wtasno$ci rolnej) udostepnia
w rozszerzonym zakresie instytucje urzeddéw rozjemczych wsprawach
niezorganizowanego, prywatnego kredytu rolniczego, finansowego
i towarowego, wszystkim rolnikom; urzedy rozjemcze moga w pew-
nych wypadkach przeprowadzaé¢ rewizje sumy dituznej,, roztermi-
nowaé wierzytelnos$ci do lat 7, wstrzymaé sptate dtugu do lat 2-ch,
obniza¢ oprocentowania do 4,5%. Oblicza sig, ze koszta wspomnia-
nego rodzaju dtugdéw rolniczych zostana w drodze tej ustawy obni-
zone z obecnych ok. 120 miljonéw zt na ok. 36 milj. zt rocznie.

Ogdlnie oblicza sig, ze pod dziataniem omdéwionych ustaw ob-
ciazenie rolnictwa z tytutu kosztow ciazacego na niem zadtuzenia
zmniejszy si¢ z poprzednich ok. 500 miljonéw zt na ok. 300 milj. zl
t. j. redukcja tych kosztéw wyniostaby sume¢ ok. 200 milj. zt, czyli
ok. 40% poprzedniego obciazenia.

Oprécz wymienionych ustaw jest juz réwniez wygotowany pro-
jekt ustawy, uzupetniajacej do ustawy z dnia 12 marca 1932 r.
o utatwieniu sptaty uciazliwych zobowiazan, obciazajacych gospo-
darstwa rolne, w sensie umozliwienia bezpoSredniego oddawania
czeSci majatkéw ziemskich w rece wierzycieli na pokrycie ich wie-
rzytelnodci. Wreszcie przygotowana jest zmiana rozporzadzenia
Prez. Rzp. z dnia 23 sierpnia 1932 r. o segregacji wierzytelnosci
hipotecznych, znoszaca przewidziane ta ustawa, a jak praktyka
wykazata, wysoce niezyciowe instytucje t. zw. ,konwokacji wie-
rzycieli".

Na oméwionych aktach ustawodawczych konczy sie¢ i zamyka
catoksztatt tak nazwanego ,ustawodawstwa finansowo-rolnego'.

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 30 stycznia 1933 r.
zostato postanowione utworzenie 7 nowych izb rolniczych, a mia-
nowicie: biatostockiej, kieleckiej, lubelskiej,, wotynskiej, tdodzkiej,
wilensko-nowogrdédzkiej (w Wilnie), oraz dla Matopolski Wschod-
niej (we Lwowie). kacznie z bedacemi w reorganizacji wzgl. w sta-
djum organizacji izbami rolniczemi warszawska i krakowska oraz
istniejacemi izbami rolniczemi wielkopolska, pomorska i $laska,
zostanie tern samem caty obszar Rzeczypospolitej pokryty siecia
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organizacyjna samorzadu rolniczego. Statuty nowotworzonych izb,
cze$ciowo juz wydane, cze$ciowo znajdujace si¢ jeszcze w opraco-
waniu, posiadaja prawie jednakowe brzmienie i dziela si¢ na dwie
czedci: cze$é dotyczaca organizacji izby oraz cze$¢ dotyczaca ordy-
nacji wyborczej; nieznaczne odchylenia statutéw organizacyjnych
i ordynacyj wyborczych czynia zado$¢ odrebnym warunkom spo-
tecznym i gospodarczym w poszczegdlnych okregach dziatalno-
$ci izb.

W zwiazku z urealnianiem si¢ idei samorzadowego zorganizo-
wania spoteczenstwa rolniczego na terenie catego Panstwa powstat
problem ewentl. utworzenia centralnej instytucji organizacyjnej
wszystkich izb oraz okre§lenie jej stosunku do istniejacej central-
nej organizacji spotecznych organizacyj rolniczych czyli Zwiazku
Organizacyj Rolniczych Rzeczypospolitej Polskiej. Problem ten
zostat szczedliwie rozwiazany w drodze zmiany statutu Zwiazku
(24 stycznia br.) i utworzenia wspodlnej instytucji centralnej pod

nazwa ,Zwiazek Izb i Organizacyj Rolniczych Rzeczypospolitej
Iskiej'".
poiskie) Adam Ostrowski (Poznan).

HANDEL

Tred§¢: Sytuacja handlu wewngtrznego w r. 1932 i I. kwartale 1933 r.;
bilans handlowy w r. 1932 i I. kwartale 1933 r.; import — eksport.

Rok 1932 zaznaczyt si¢ w handlu wewngtrznym dalszem za-
ostrzeniem przezywanych juz od kilku lat trudnosci zaréwno struk-
turalnych jak konjunkturalnych. Postepujaca pauperyzacja ogdtu
warsztatow handlowych wobec spadku rentownosci na tle nieprzer-
wanego Kkurczenia si¢ obrotéw, — dalsze rozdrobnienie handlu,
znajdujace wyraz w zaniku duzych przedsigbiorstw (I. i II. Kkat.
$wiadectw przemystowych dla handlu) i mnozeniu si¢ drobnych
placéwek nizszego typu (IV. i V. kategorja patentéw handl.), —-
eliminowanie ogniwa handlowego, przedewszystkiem hurtu w obro-
cie towarowym naskutek rosnacych tendencyj nawiazywania bez-
posredniego kontaktu miedzy wytwdrca a detalista wzglednie ostat-
nim konsumentem, — zaostrzenie konkurencji ze strony handlu
ulicznego i domokraznego, ofiarowujacego towar po cenach bez-
konkurencyjnych, co uderzyto szczegdlnie silnie w racjonalnie pro-
wadzone przedsiebiorstwa handlu detalicznego — oto kilka zasad-
niczych zjawisk, cechujacych potozenie tej galezi gospodarki na-
rodowej w roku ubiegltym.

Faktyczny materjal cyfrowy potwierdza powyzsze uwagi. We-
dtug danych urzedowych ogdlna liczba wykupionych patentéow
handlowych obnizyta si¢ z 460.800 w r. 1929 do 455.260 w r. 1930,
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443,670 w r. 1931 i 429.000 w r. 1932. Bardziej razace przesunig-
cia nastapity w obrebie poszczegdlnych grup $wiadectw przemy-
stowych (patentéw); i tak np. w I. kategorji mamy do zauotowa-
nia spadek z 1225 w r. 1929 do 740 w r. 1932, w II. kategorji
z 39.000 (r. 1929) do 26.900, w Ill-ciej z 231.000 do 195.000, wzro-
sta natomiast liczba $wiadectw IV kategorji co S$wiadczy o atomi-
zacji a zarazem i ubozeniu handlu.

Obroty — jak to juz kilkakrotnie omdéwiono w ,kronice han-
dlowej" — wykazywaty przez caty okres r. ub. tendencje zniz-
kowa. Na podstawie przeprowadzonych obliczen fachowych, spa-
dek obrotow w r. 1932 w stosunku do r. 1931 mozna ocenié¢ na
przecigtnie 20 do 30%. Interesujacy materjat w tej mierze zawiera
ankieta rozpisana przez jedna z centralnych organizacyj kupiec-
kich w Polsce, z ktérej wynika m. i., iz obroty w branzy spozyw-
czej obnizyty si¢ w poréwnaniu z r. 1931 o ok. 20—40%, w branzy
wiokienniczej o 35%, w handlu galant.-skérzanym o 35—50 %,
w handlu meblowym o 50%, w dziale obuwia o 35—40%, w detal,
sprzedazy artykutéw perfumeryjnych o 20—25%, w dziale sprze-
dazy samochodoéw az o 70%. — Pierwsze miesiace roku 1933 nie
przyniosty pod tym wzgledem zasadniczej zmiany na lepsze. Oba
okresy $wiateczne — t. j. grudziehn 1932 r. oraz kwiecien r. b. —-
przyniosty wprawdzie pewne sezonowe ozywienie obrotéw w nie-
ktorych gatgziach handlu hurtowego i detalicznego, w konsekwencji
czego okresy te daly nieco pomyS$lniejsze wyniki finansowe niz
pozostate miesiace — pordéwnanie jednak rezultatéw tych z latami
1929—31 wunaocznia, iz obroty w sezonach $wiatecznych r. 1932
wzgl. 1933 nie doréwnaty — pod wzgledem iloSciowym ani warto-
§ciowym — poziomowi obrotow w analogicznym okresie lat 1929-31.

Dynamike zbytu na rynku krajowym — w Kkierunku wybitnie
znizkowym — szeregu wazniejszych artykutéw skartelizowanych
wzgl. monopolowych w okresie 1931/32 charakteryzuja jasno na-
stepujace liczby:

Zbyt na rynku wewnegtrznym niektdérych to-
warow skartelizowanych i monopolowych.

Spirylus na

Rok Wegiel Zel. walcow. Cement Tyton  Sol jadalna cele spoiyw.
w tysigcach tonn milj. &} tonny n||]|‘|”'l\|‘:|',
1931 22.678 190 558 636 380 27.6
1932 18.300 99 370 552 308 22.8
Spadek
w %% 19 48 34 13 19 17

Jak widaé, silnie obnizyto si¢ przedewszystkiem spozycie
w dziale artykutéw typu inwestycyjno-przemystowego (zelazo, ce-
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ment), co pozostaje w naturalnym zwiazku ze skurczeniem si¢ ru-
chu inwestycyjnego. Mniejszym, jednakowoz zawsze jeszcze powaz-
nym jest spadek zbytu artykutéow do bezposredniej konsumcji (spi-
rytus, tyton, soél).

Jako pewien miernik nasilenia kryzysu w obrocie gospodar-
czym postuzyé moga liczby protestéw wekslowych oraz upadtosci.
Ogdlna suma zaprotestowanych weksli w r. 1932 wyniosta 838,2 mil),
z¥ wobec 1328 miij. zt w r. 1931, co czyni okoto 12—14% ogdlnej
przyblizonej sumy weksli ptatnych. Spadek liczby protestéow weks-
lowych mozna do pewnego stopnia ocenié¢ jako objaw gospodarczo
dodatni, wskazujacy na pewna poprawe ptynnos$ci przedsigbiorstw
przemystowo-handlowych. Z drugiej jednak strony nalezy tez mieé
na wzgledzie, iz zmniejszenie si¢ warto$ci zaprotestowanych weksli
ma swe zrédto w powszechnem kurczeniu si¢ procesOw wymiany
towarowej a tez i w ogllnie przejawiajacej si¢ daznos$ci do prze-
stawiania si¢ z tranzakcyj kredytowych na sprzedaz gotéwkowa
w obliczu niezadawalajacego stanu wyptacalnosci odbiorcéw. Pro-
testy wekslowe w I. kwartale 1933 wynosity 122,2 milj. zt (ok. 10%
ogo6lnego obrotu wekslowego) wobec 272,2 milj. z¥ w analogicz-
iym okresie r. ub. Liczba upadto$ci w handlu w cate panstwie
wyniosta w r. ub. 293 wobec 481 w r. 1931; wzgl. 567 w r. 1930.

Ceny hurtowe ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

Wskazniki cen hurtowych (r. 1927 = 100).
Rok | ) _\.\' Imn_ i Artykuly W tem
Miesiace Dgiky rolne prod. prod. ‘m_';".'.”_w_ Lvtai artyl
roslinne ' zwierzece e | CEeW0 | wiskien

1932 L] 639 51.8 57.8 45.4 744 71,2 527
L. | 63.8 5441 62.3 45,6 716 60,4 32,5
VI. | 61.8 33,7 60,3 46.8 68,0 23,2 | 488
IX. | 60,2 48.9 89 . 490 6.7 51.4 53,4
XIL | 56,2 44,8 A48 | 449 Il 658 e | 492
1955 L | 564 46,2 480 | ARS8 64,7 A5, 19.0
I | 57,9 50,0 an.b 43,4 64,2 4.6 18,5
1L | 57.8 a7 53,8 44,8 £3,2 A5A 1 ABG

Jak widaé, ceny hurtowe w skali rocznej (grudzien 1931 —
grudzien 1932) spadty ogdtem o 15%, w tern ceny produktow prze-
mystowych o 11%, znacznie silniej, ho o 22 % ceny ptodéw rol-
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nych, zaré6wno produktéw ro$linnych jak i hodowlanych. W I-szym
kwartale r. b. obserwujemy w ksztattowaniu si¢ cen rolnych zwrot
w kierunku zwyzkowym, w zwiazku z do$é¢ znaczna, sezonowa po-
prawa tendencji na rynkach zbozowych, co wyrazito si¢ we wzro-
$cie wskaznika cen produktéw ro$linnych z 44,8 w grudniu 1932
na 55,8 w marcu 1933. t. j. o 25%.

Co si¢ tyczy naszego handlu zagranicznego, nalezy zauwazyd,
iz bilans handlowy Polski za r. 1932 dat saldo dodatnie w wyso-
kosdci 222 milj. zt (r. 1931 +410, r. 1930 +187 milj. zt), przyczem
warto$¢ przywozu wynosita 862, za§ wywozu 1084 milj. zt. Utrzy-
manie — ws$rdéd potegujacych si¢ niemal z kazdym dniem przeszkdd
w miedzynarodowym obrocie towarowym — aktywnego salda wy-
miany towarowej z zagranica, $wiadczy wymownie o preznosci
i zdolnodci ekspansyjnej naszego eksportu, stanowiac zarazem
z punktu widzenia ogdlnogospodarczego niezwykle dodatnie zja-
wisko — zwlaszcza gdy szanse uzyskania kredytu =zagranicznego
sa nikte i Polska, jako kraj dtuzniczy musi zapewnié¢ réwnowage
swego bilansu ptatniczego przedewszystkiem w drodze wygospoda-
rowania odpowiednich nadwyzek w obrotach handlowych z inne-
mi krajami.

Bilans obrotéw handlowych w okresie 1929—1932 wzgl. I-szym
kwartale 1933 przedstawiat si¢ nastgpujaco:

przywoz wywoz saldo

w miljonach ztotych

1929 3111 2813 —298
1930 2246 2433 + 187
1931 1468 1878 +410
1932 362 1084 +222
1933 (I-1IL.) 180 213 + 33

Obrot towarowy przez Gdynie¢ wykazywat w dalszym ciagu
tendencje rozwojowe. Udziat Gdyni w ogdélnym obrocie handlowym
naszego kraju wzrdést po stronie importu z 17,3% (wagowo) wzgl.
7,2% (warto$ciowo) w r. 1931, do 19,5% (wag.) wzgl. 15,5% (wart.)
w r. 1932; odnos$ne liczby dla eksportu wynosza: 24% i 15% w r.
1931 wobec 34% i 20% w r. 1932.

Nizej umieszczona tabela podaje udziat wazniejszych Kkrajéw
w obrotach handlowych z Polska w % % ogbélnego przywozu wzgl.
wywozu Polski:

Ruch III. 1933. 51
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Przywoéz Wywébz

fsciie | g5 1oz | geme o5y 1932

1926-1930 19261930
Anglja.... 9,0 7.1 8,7 12,0 17,0 16,4
Austrja 6,3 5,1 4.4 10,7 9,3 8,0
Czechostowacja 6,5 6,8 5,3 10,1 7,7 8,3
Francja . . . 7,2 7,5 6,9 24 5,5 5,7
Niemcy . 26,3 2.5 20,1 29.8 16,8 16,2
Stany Zjedn. 13,4 10,5 12,1 0,8 0,7 0,9
Szwecja . 1,9 2,0 1,9 4,8 4,9 5,9
Wegry . . . 12 0,8 0,6 1,9 14 1,7

Z zestawienia powyzszego wynika jasno, ze w kierunkach na-
szego handlu zagranicznego, zaro6wno po stronie importu jak i eks-
portu, nastapity w ciagu ostatnich lat gtebokie przesunigcia. Mia-
nowicie silnie obnizyt si¢ udziat grupy panstw $rodkowo-europej-
skich (Austrja, Weggry, Czechostowacja, Niemcy); natomiast w sto-
sunku do panstw pdéinocno-zachodnich, przedewszystkiem Anglji,
daje si¢ zauwazy¢é powazne ozywienie obrotow towarowych.

Dr. A. Smolka (Warszawa).

STOSUNKI WALUTOWE, KREDYTOWE 1 BANKOWE

Tres$é: Ogdolny stan rynku pienigznego. Dziatalno$¢ kredytowa Banku Pol-
skiego. Sytuacja walutowa. Obieg pieniezny. Rynek lokacyjny.

Ogdélny stan rynku pienigznego. Od czasu spad-
ku funta angielskiego we wrzeéniu 1931 roku nie zachodzity w $wia-
towych stosunkach kredytowych i pieni¢znych tak donioste zmiany,
jak poczawszy od marca rb. w zwiazku z kryzysem bankowym i za-
niechaniem systemu waluty ztotej w Stanach Zjednoczonych. Zamk-
nigcie w pierwszej potowie marca wszystkich bankéw amerykan-
skich oraz wydanie na okres przejSciowy zakazu wywozu ztota
i wprowadzenie kontroli dewiz wstrzasngto podstawami dolara tak,
ze wszystkie gietdy, a w ich liczbie i warszawska, nie notowaty go
w ciagu kilku dni. Jednakowoz utrzymanie parytetu tej waluty
zdawato sie¢ nie nastreczaé¢ watpliwosci o tyle, ze bilans ptatniczy
Standéw Zjednoczonych ksztattuje si¢ stale dodatnio, a ponadto, ze
kraj ten nagromadzit olbrzymie zapasy ztota. Z tych wzgledéw nie-
podyktowana zadna Kkonieczno$cia decyzja Standéw Zjednoczonych
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z 19 kwietnia r. b. o definitywnem zaniechaniu systemu waluty
ztotej i pozostawieniu kursu dolara na $wiatowych rynkach dewi-
zowych bez zadnej pomocy ze strony wywozu ztota jest krokiem
bezprzyktadnym w historji pieniadza, potegujacym niestychanie do-
tychczasowy chaos walutowy. Miedzy funtem a dolarem rozpoczeto
si¢ odtad niejako wspdtzawodnictwo o rozmiary znizki kursu.
W krajach, utrzymujacych dotychczasowe waluty na niezmienionym
parytecie, wytworzyt si¢ nastréj nerwowego wyczekiwania konfe-
rencji $wiatowej w zwiazku z poktadana w niej nadzieja, ze przy-
niesie ona decydujace rozstrzygnigcia przedewszystkiem w spra-
wach pienieznych. Mimo zdecydowanej woli tych krajéw unikania
eksperymenté6w walutowych, nie byto bezpos$rednio po spadku do-
lara zadnej pewno$ci, czy nawet Francja nie zawiesi wymienialno$ci
biletow w obawie o swe ogromne zapasy ztota i dopiero porozumie-
nie walutowe, zawarte miedzy nia a Anglja, pozwolito z wiekszym
spokojem $ledzi¢ dalszy bieg wydarzen.

Zatamanie si¢ kursu dolara, a nastepnie jego spadek do po-
ziomu prawie o 15% nizszego od parytetu, odbito si¢ na polskim
rynku pienieznym przedewszystkiem zwieckszana podaza bankno-
tow dolarowych. Wzmégt sie¢ réwniez na sile zaobserwowany juz
przedtem niejednokrotnie proces zamiany wktadéw dolarowych
w bankach na wktady ztotowe. Jednakowoz objaw ten, bardzo po-
zadany celem zlikwidowania zakorzenionego faktycznie w Kkraju
systemu dwuwalutowo$ci, nie przybrat takich rozmiardéw, jakich na-
lezatoby si¢ spodziewaé, ze wzgledu na przeswiadczenie deponen-
tow, ze spadek dolara ma charakter tylko przejSciowy. Z tego po-
wodu stan wktadéw waloryzowanych w instytucjach finansowych
zmniejsza si¢ wprawdzie, ale na tle deprecjacj i réznych waiut wy-
kazuje stosunkowo mata dynamike spadku. Przekonywaja o tem
dane przyblizone, dotyczace stanu wktadéw zwaloryzowanych w ban-
kach, komunalnych kasach oszczednos$ci i spdtdzielniach kredyto-
wych, akredytowanych w Banku Polskim.

styczen luty marzec k wieeienn
w milj. zl
Banki 211,4 214,9 200,3 187,7
K. K. O. . 159,3 160,3 151,4 144,2
Spé6tdzielnie kred. 32,7 33.0 31,9 30,6
403,4 408,2 383,6 362,5

Zmniejsza si¢ réwniez, ale oczywiscie nie w tak duzym stop-
niu jak wktady zwaloryzowane, ogdlna suma wkitadéow w instytu-
cjach finansowych. Liczby, obejmujace Bank Polski, obydwa banki
panstwowe i P. K. 0., 47 bankéw akcyjnych i 2 domy bankowe,

51%
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wreszcie komunalne kasy oszczedno$ci, wykazuja, ze taczna suma
wktadow w tych instytucjach obnizyta si¢ w styczniu o 14,3 milj.
zt, w lutym o 30,2 milj. zt, a w marcu o 21,8 milj. zt do sumy
2.315 milj. zt. Pocztowa Kasa Oszczednos$ci, ktéra w ciagu pierw-
szych trzech miesiecy r. b. wykazywata spadek wktadéw zaréwno
oszczednosciowych jak i czekowych, w kwietniu zanotowata ich
wzrost. W bankach akcyjnych a takze w komunalnych kasach
oszczednodci trwat nadal odptyw wktadow.

Ze wzgledu na trwajacy w dalszym ciagu brak odpowiedniego
rnaterjatu wekslowego oraz ze wzgledu na konieczno$é utrzymywa-
nia wysokiego pogotowia kasowego, wywotana niepokojem wsérédd
posiadaczy wktadéw dolarowych, dziatalno$§é¢ kredytowa bankéw
akcyjnych kurczyta sie. Wedtug bilansu ‘tacznego, zestawianego
przez Inspektorat Bankowy Ministerstwa Skarbu, ogdlny stan kre-
dytéow w 47 bankach akcyjnych i dwuch domach bankowych obni-
7yt si¢ w ciagu stycznia i lutego o 2 milj. zt, a w marcu o 15,1 milj.
zt do sumy 962,1 milj. zt. Spadek kredytdéw wystgpuje przewaznie
w dziale dyskonta weksli.

Wyptacalno$é dtuznikdéw wekslowych doznaje stopniowo nie-
znacznej poprawy tak, ze jej wskaznik — odsetek weksli protesto-
wanych w Banku Polskim — obnizyt sie z 1,7% w lutym do 1,5%
w marcu i 1,26% w kwietniu t. j. do poziomu najnizszego od 1926
roku. Wyptacalno$é kupcow i przemystowcdw jest w dalszym ciagu
korzystniejsza, anizeli rolnikéw, mimo ze sytuacja tych ostatnich
doznata ostatnio pewnej poprawy w zwiazku ze zwyzka cen zbozo-
wych oraz szeregiem ustawowych ulg, przyznanych w dziedzinie
zadtuzenia krétkoterminowego.

Dziatalnos$¢ kredytowa Banku Polskiego.
Z przyczyn sezonowych oraz w zwiazku z wycofywaniem z bankoéw
wktadéw dolarowych stan wykorzystanych w Banku Polskim kre-
dytéw zwiekszyt si¢ w marcu o 52 milj. zt, a w kwietniu o 30,8 milj.
zt. Wzrost kredytéw przypada gtdéwnie na portfel wekslowy, gdy
tymczasem pozyczki zastawowe utrzymuja si¢ w normach, nieprze-
kraczajacych w my$l art. 63 statutu 20% portfelu wekslowego.

28. II. 31. III. 30. IV.

portfel wekslowy Lo 546,8 597,3 624,8
pozyczki zastawowe L. 102.3 103.8 107.1
649,1 701,1 731,9

W ostatniej dekadzie kwietnia Bank Polski rozpoczat dyskonto
bondéw skarbowych, doprowadzajac ich portfel do 30 milj. zt w dniu
30 kwietnia. Oprécz tego Bank Polski, prowadzit na rachunek Skar
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bu Panstwa komisowa sprzedaz tych papieréow, dzieki ktdrej do
konca kwietnia ulokowano na rynku 3 miesiecznych bondéw skarbo-
wych na sume 32,3 milj. zt, a 6 miesiecznych na sume 5 milj. zt.

Zadtuzenie z tytutu kredytu na rejestrowy zastaw rolny zmniej-
sza si¢ co miesiac tak, ze w koncu kwietnia wynosito ono 4,1 milj.
zt. W tym roku kredyt ten okazat si¢ dla rolnikdéw Kkorzystniejszy,
anizeli w poprzednim, poniewaz ceny zbéz w okresie jego sptacania,
sa wyzsze od cen, jakie istniaty w okresie zaciagania. Weksli rolni-
czych z terminem ptatno$ci od 3 do 6 miesiecy byto w portfelu
Banku w koncu kwietnia na sume 61,2 milj. zt.

Sytuacja walutowa. W ciagu lutego zapas ztota w Ban-
ku Polskim zwigkszyt si¢ o 1,3 milj. zt, natomiast zapas pienig¢dzy
i naleznoS$ci zagranicznych zaliczonych i niezaliczonych do pokry-
cia zmniejszy! si¢ o 19,2 milj. zt. W marcu Bank Polski sprzedat
cze$é zapasu ztota wartodci 22,7 milj. zt celem pokrycia kosztéw
obstugi panstwowych pozyczek zagranicznych. Réwnoczed$nie jed-
nak sytuacja walutowa byta w tym miesiaciu o tyle korzystna, ze
wskutek zachwiania si¢ dolara wzmogto sie¢ znacznie zaofiarowanie
dolréw gotéwkowych oraz czekdédw i weksli zagranicznych. W rezul-
tacie, pomimo dostarczenia urzedom panstwowym walut na sumg
29 milj. zt, ogdélny zapas ztota i walut w Banku Polskim zmniejszyt
sig¢ w tym miesiacu tylko o 9,8 milj. zt. Réwniez i w kwietniu zapas
walut zmniejszyt si¢ o 29,6 milj. zt, skutkiem duzego zapotrzebo-
wania urzedéw, mimo, ze w: dalszym ciagu istniata podaz bankno-
tow dolarowych, tylko w mniejszych rozmiarach, anizeli w marcu.
Zapas ztota w kwietniu zwiekszyt si¢ o 0,2 milj. zt.

Wobec ustawodawczego zatwierdzenia zmian statutu, Bank
Polski przeszedt z dniem 31 marca na pokrycie wytacznie ztotem.
Dotychczasowy podziat pieniedzy i naleznos$ci zagranicznych na za-
liczone i niezaliczone do pokrycia zostat zaniechany.

Oméwione zmiany przedstawia nastepujaca tablica w milj. z#t:
28. 11 31. III. 30. IV.

ztoto. . . . ... 5134 490,7 490,9
pieniadze i nalezno$ci zagr.: . 96,8 67,2
zaliczone do pokrycia . . 18,8 — —
niezaliczone do pokrycia . 65,1 — —

597,3 587,5 558,1

Obroty dewizowe na gietdzie warszawskiej nie wykazywaty
wiekszych odchylen w poréwnaniu z poprzedniemi okresami. Kurs
wyptaty telegraficznej na Nowy Jork obnizyt si¢ w zwiazku z trud-
no$ciami hankowemi w Stanach Zjednoczonych do 8,88 w potowie
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marca, poczem w koncu marca poprawit sig do 9,925. Wskutek
zaniechania przez Stany Zjednoczone systemu waluty ztotej kurs
ten spadt w koncu kwietnia do 7,93 i do 7,76 w dniu 20 maja.
W miare spadku kursu dolara obnizat si¢ réwniez kurs dewizy na
Londyn.

Kurs dolara gotowkowego obnizyt si¢ do 7,76 w dniu 20 maja.
Kurs dolaréw ztotych, pod wptywem silnego na nie zapotrzebowa-
nia, podnidst si¢ do 9,20 w_dniu 20 maja.

Obieg pieni¢ezny zmienial si¢ nastgpujaco w milj. zt:
28. 11. 31. II1. 30. IV.

Bilety Banku Polskiego . . 999.0 1.018,8 1.021,0
Emisja Skarbowa:
monety srebrne . . . . 217,7 227,9 231,9
bilon . . . . . 94.6 93.4 98.6

1.311,3 1.340,1 1.351,5

W ciagu marca i kwietnia obieg pienigzny zwigkszyt si¢ o 40,2
milj. zt, z czego na wzrost obiegu biletow Banku Polskiego przy-
pada 22 milj. zt a na wzrost obiegu emisji skarbowej 18,2 milj. zt.

Rynek lokacyjny. Po dosyé¢é ozywionych obrotach pa-
pierami warto$§ciowemi w ciagu marca nastapito w kwietniu ich
ostabienie oraz znizka kursow. Znizka ta zaakcentowata si¢ silniej
w dziale panstwowych pozyczek dolarowych w zwiazku ze spad-
kiem kursu dolara. Listy zastawne towarzystw kredytowych miej-
skich i ziemskich podlegaty mniejszym wahaniom kursowym, ani-
zeli pozyczki panstwowe.

Notowania akcyj miaty w kwietniu i w pierwszej potowie ma-
ja charakter przypadkowy Stefan Warchot

(Warszawa*





