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Przedmiotem rozwazan zawartych w recenzowanej ksigzce jest - zgodnie z tytutem - polityka
amortyzacyjna mieszczgca sie w ramach polityki przedsiebiorstwa.

Mysla przewodnia ksigzki jest préba znalezienia odpowiedzi na pytanie: jaka jest mozliwo$é¢
i zdolno$¢ przedsiebiorstw do akumulowania z odpiséw amortyzacyjnych wolnych $rodkéw kapi-
tatowych w celu realizacji podejmowanych decyzji inwestycyjnych”. Autorka podejmuje prébe iden-
tyfikacji ekonomicznych, finansowych i prawnych uwarunkowan istoty i funkcji amortyzacji
w sterowaniu przedsiebiorstwem.

Celem Autorki jest opracowanie podstawy do rozwazan o ksztattowaniu polityki amortyzacyj-
nej w przedsigbiorstwie. Aby zrealizowa¢ cel pracy, Autorka podzielita tok swoich rozwazan na
dwie grupy zagadnien. W obrebie pierwszej grupy, zaprezentowano na tle literatury przedmiotu,
teoretyczne aspekty polityki amortyzacyjnej przedsiebiorstwa. W czesci drugiej, przedstawione
zostaty wyniki przeprowadzonych badan, dotyczacych mozliwosci wykorzystania polityki amortyza-
cyjnej w praktyce polskich przedsiebiorstw. Omawiana ksigzka ma w wigekszym stopniu charakter
pracy sprawozdawczej, anizeli badawczej. Wynika to z faktu, iz jej zawarto$¢ to przede wszystkim
przeglad dorobku dotychczasowej literatury przedmiotu, zas w mniejszym stopniu wnioskowanie
oparte na materiale empirycznym.

Recenzowana ksigzka sktada sie pieciu rozdziatéw ze wstepem i zakonczeniem, krétkiego
aneksu oraz wykazu literatury liczacego 137 pozycji w jezykach obcych oraz 134 pozycje polskie.
Przyjmujac, za Autorka, podziat rozwazan na dwie grupy zagadnien, mozna ksiazke niejako po-
dzieli¢ na dwie czesci, teoretyczng, na ktéra sktadaja sie rozdziaty od pierwszego do czwartego oraz
empiryczna, ktéra stanowi rozdziat pigty.

Pierwszy rozdziat ksiazki ma charakter systematyzujacy, a jego tre$¢ to przede wszystkim
definicje podstawowych poje¢ uzywanych przez Autorke. W pierwszej czesci rozdziatu Autorka
zajmuje sie zdefiniowaniem pojecia amortyzacja i system amortyzacji. Przedstawiono tutaj istote
amortyzacji na tle krajowej i zagranicznej literatury przedmiotu, gtéwnie niemieckiej. Mozemy
tutaj przede wszystkim znalez¢ opis, jak Autorka rozumie, biorgc pod uwage przypisywane amor-
tyzacji w literaturze przedmiotu funkcje, jej pojecie. Podkre$la sie duze zréznicowanie w interpre-
tacji jej istoty zdeterminowane przede wszystkim réznymi teoriami bilansu.

W nastepnej czesci pierwszego rozdziatu mozna znalez¢ krétka charakterystyke poszczegol-
nych elementéw systemu amortyzacyjnego, nazywanych przez Autorke wyznacznikami kategorii
amortyzacji. Wyodrebniono ponadto, amortyzacje dla potrzeb bilansu handlowego, bilansu podat-
kowego oraz rachunku kosztéw.

Dokonujac oceny zawartosci pierwszego rozdziatu podkresli¢ nalezy fundamentalne znacze-
nie zdefiniowania poje¢ dla prawidlowego zrozumienia intencji Autorki ksiazki. Wydaje sig, iz
w tym zakresie pierwszy rozdziat swoje zadanie spetnia.

Rozdziat drugi jest w catosci poswiecony polityce amortyzacyjnej. Autorka przedstawia w nim
gtéwne, jej zdaniem, czynniki determinujace polityke amortyzacyjng. Dodatkowo, w szczegélny
sposob, podkresla zwigzek amortyzacji z wynikiem finansowym, podatkiem dochodowym, warto-
$cig majatku i koniecznoscig jego odnowy.

W pozostatej czesci rozdziatu drugiego przedstawiona zostata rola amortyzacji w samofinan-
sowaniu inwestycji, jej zwigzek z zyskiem zatrzymanym oraz ,uzupetniajgce” w stosunku do odpiséw
amortyzacyjnych mozliwosci finansowania proceséw reprodukcji majatku. Znaczenie amortyzacji
dla samofinansowania proceséw reprodukcji majatku jest znane, a konieczno$¢ jego oméwienia
oczywista. Zastanowienia jednak wymaga, czy w ksigzce o polityce amortyzacyjnej konieczne jest
tak szczeg6towe oméwienie zagadnien nazywanych przez Autorke jako ,,uzupetniajgce mozliwosci
finansowe” takie jak leasing czy rezerwy kosztowe.

Rozdziat trzeci traktuje o finansowo - decyzyjnej funkcji amortyzacji. Znaczaca cze$¢ tego
rozdziatu poswiecona zostata znalezieniu odpowiedzi na pytanie, w jaki sposéb - poprzez uwalnia-
nie $rodkéw pochodzacych z odpiséw amortyzacyjnych - moze nastgpi¢ wzrost okresowej i catko-
witej zdolnosci produkcyjnej przedsiebiorstw.
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W dos¢ obszernym zakresie, Autorka przedstawia kluczowe dla polityki amortyzacyjnej
przedsiebiorstwa modele teoretyczne. Za punkt wyjscia przyjmuje model efektu podwyzszania
zdolnosci produkeyjnej Lohmanna i Ruchtiego, po to by nastepnie przedstawi¢ prowadzona szeroko
w literaturze niemieckiej dyskusje na temat wad i zalet tego modelu. Wyniki tej dyskusji stworzyty
podstawy do powstania nowych modeli optymalizujacych efekt zwiekszania zdolnosci produkcyj-
nej, sposrod ktérych takie jak model Neuberta, model Hotel oraz model Omnibus zaprezentowano
w niniejszej ksigzce. Wydaje sig, ze powyzsze modele zostaly zaprezentowane dos¢ rzetelnie. By¢
moze, dla wiekszej przejrzystosci prezentowanych modeli, nalezatoby przedstawié¢, w sposéb bar-
dziej szczegbtowy, zatozenia lezace u ich podstaw.

Zastrzezenia budzi jednak, zamykajacy rozdziat trzeci podrozdziat prezentujacy metody ra-
chunku efektywnosci inwestycji. Wydaje sie bowiem, iz zostat on sztucznie umieszczony w tym
miejscu, gdyz swojg problematyka znacznie odbiega od pozostatych czesci tego rozdziatu.

Czwarty rozdziat prezentuje metodyczne przestanki polityki amortyzacyjnej. W szczegélny
sposéb Autorka podkres$la mozliwos¢ wyboru odrebnej procedury dokonywania odpiséw amortyza-
cyjnych dla potrzeb bilansowych i podatkowych. Podkresla sie tutaj, szczeg6lng role przyspieszo-
nych odpiséw amortyzacyjnych w procesie inwestowania. Ponadto, opisano mozliwe kombinacje
metod amortyzacyjnych, znaczenie amortyzacji dla ksztattowania nadwyzki finansowej i progu
rentownoéci oraz jej role w neutralizacji destrukcyjnego wptywu zjawisk inflacyjnych na procesy
inwestycyjne.

Niestety, nie do korica satysfakcjonujacy jest sposdb zaprezentowania prawnych rozwigzan
dotyczacych amortyzacji przyspieszonej w réznych krajach $wiata i w Polsce. Zatowaé nalezy, ze
Autorka ogranicza sie jedynie do bardzo ogélnego opisu rozwigzan przyjetych w wybranych pan-
stwach Unii Europejskiej (zajmuja one trzy strony - por. s. 153 oraz 156 - 157), w zasadzie catko-
wicie pomijajac rozwigzania przyjete w panstwach pozaeuropejskich. Podobnie bardzo ogélny
obraz dotyczy rozwigzan obowigzujacych w Polsce. Dodatkowo, uwage zwraca brak analizy kom-
paratywnej.

Bardziej wnikliwe oméwienie prawnych rozwigzan z zakresu amortyzacji w réznych krajach
Swiata oraz ich analiza poréwnawcza wydaja sie w niniejszym opracowaniu niezbedne, zwlaszcza
ze to zagadnienie stanowi wyrazne potaczenie z empiryczna cze$cig opracowania zawartg w roz-
dziale nastepnym.

Ostatni rozdziat ksigzki zawiera sprawozdanie z badar empirycznych na temat: jakie sg mo-
zliwosci wykorzystania polityki amortyzacyjnej w warunkach polskich? Badaniom tym przys$wieca
zatozenie, ze polskie przedsiebiorstwa na mocy obowigzujacych norm prawa bilansowego i podat-
kowego majg mozliwo$¢ wyboru réznych metod amortyzacji majatku, okresu amortyzowania,
a nawet metody wyceny i przeszacowania majatku, a tym samym réznych mozliwosci gromadze-
nia i wydatkowania $rodkéw na sfinansowanie proceséw reprodukcji majgtku trwatego.

Poza charakterystyka przedmiotu i metodg badawcza, opisuje sie w nim wyniki badan doty-
czacych charakterystyki decyzji inwestycyjnych, instrumentéw wptywajacych na te decyzje ze
szczegblnym wyréznieniem instrumentéw polityki amortyzacyjnej oraz metod oceny decyzji inwes-
tycyjnych podejmowanych przez badane przedsigbiorstwa.

Z lektury ksigzki T. Martyniuk mozna uzyska¢ stosunkowo obszerny obraz problematyki
zwigzanej z politykg amortyzacyjna przedsiebiorstwa, ktéry zostat przedstawiony w oparciu o do-
tychczasowy dorobek krajowej i zagranicznej literatury przedmiotu. Na szczegélne podkreslenie
zastuguja dotychczas niezbyt licznie i wnikliwie opisywane w polskiej literaturze przedmiotu ijed-
nocze$nie niezauwazane badz niedoceniane przez przedsigbiorstwa takie zagadnienia jak:

1) podziat odpiséw amortyzacyjnych na dokonywane dla potrzeb bilansu handlowego, bilansu
podatkowego oraz rachunku kosztéw, ze szczegdlnym zwrdéceniem uwagi na odmienno$¢ za-
tozen lezacych u podstaw dokonywania wspomnianych odpiséw, a wynikajacych z réznorod-
nosci celéw i zadan im stawianych,

2) podkreslenie dtugofalowego charakteru amortyzacji zwigzanego z procesami inwestycyjnymi,
a nie tylko ograniczanie jej roli do poprawy zdolnosci ptatniczej (ptynnosci) przedsiebiorstwa,

3) funkcja finansowo-decyzyjna amortyzacji, bogato ilustrowana modelami teoretycznymi uka-
zujacymi, w jaki spos6b moze nastapi¢ wzrost okresowej i catkowitej zdolnosci produkcyjnej
przedsiebiorstw.

Fakt poswiecenia powyzszym zagadnieniom tak duzo miejsca w niniejszym opracowaniu oraz
sposdb ich przedstawienia, to z pewnoscig mocne strony recenzowanej publikacji.
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Jednoczes$nie jednak, trzeba zaznaczy¢, iz Autorka nie ustrzegla sie pewnych niescistosci
i niedociagnieé, stanowigcych stabe strony ksiazki.

| tak, watpliwos$ci budzi, przytoczona przez Autorke na s. 31 charakterystyka czasowych me-
tod amortyzacji. Trudno zgodzic¢ sie ze stwierdzeniem, iz czasowe metody dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych zaktadajg réwnomierne zuzycie sktadnikéw majatku w catym okresie ich eksplo-
atacji, co w konsekwencji zapewnia réwnomierne roztozenie ich amortyzacji w czasie. Niewatpli-
wie jest to stwierdzenie prawdziwe, ale wylgcznie w odniesieniu do metody amortyzacji liniowej.
Trudno bowiem traktowaé degresywne i progresywne metody amortyzacji, za takie ktére zaktada-
ja réwnomierne zuzycie skfadnika majatku trwatego w czasie.

Kolejna watpliwo$¢ zwigzana jest z zatozeniem, ze w naturalnych metodach amortyzacji mo-
zliwe jest powigzanie stawek amortyzacyjnych z wynikiem finansowym. W literaturze przedmiotu
przyjmuje sig, iz metody te oparte sa na wielkosci produkcji wytwarzanej przez amortyzowane
obiekty, najczesciej okreslonej w postaci liczby sztuk, godzin pracy, kilometréw itp. Z kolei wynik
finansowy jest czesto punktem odniesienia w tzw. umownych metodach amortyzacji, ktére zakta-
daja catkowitg dowolno$¢ podstawy obliczania stawki amortyzacyjne;j.

Ponadto, razi nieporadnos¢ Autorki w postugiwaniu sie podstawowymi pojeciami z zakresu
finanséw przedsiebiorstw (uzywanie przy definiowaniu przeptywoéw pienieznych niejednoznaczne-
go terminu ,przychody” zamiast wplywy, bardzo ptytka interpretacja dynamicznych metod oceny
efektywnosci inwestycji - por. s. 146 i n.).

Dodatkowe zastrzezenia budzi¢ moze niepoprawne stwierdzenie zamieszczone na s. 167, ze
amortyzacja bedac kosztem statym nie ma wiekszego wptywu na prég rentownosci podmiotu. Jed-
noczes$nie Autorka sama sobie zaprzecza konstatujac, ze ze wzgledu na mozliwo$¢ wyboru stawek
amortyzacyjnych w przedziale miedzy wyzszymi i nizszymi nastepuje przesuniecie progu rentow-
nosci (rys. 35 i 36).

Wydaje sie jednak, ze najstabsza strong recenzowanej pozycji jest jej cze$¢ empiryczna. Prze-
prowadzone przez Autorke badania, niestety tylko w niewielkim stopniu wzbogacajg nasza wiedze
na temat polityki amortyzacyjnej polskich przedsiebiorstw. Wiedza czytelnika na ten temat ma
nadal enigmatyczny charakter, a dzieje sie tak za przyczyna bardzo ogélnej tresci ankiety, ktéra
jest podstawg badan. Znaczaca wiekszo$¢ z 10 pytan ankiety to pytania catkowicie pomijajace
dane liczbowe ze sprawozdan finansowych lub dokumentéw Zzrédtowych badanych przedsie-
biorstw, na ktére odpowiedz brzmi ,tak lub nie”. Doda¢ nalezy, iz w ogéle watpliwosci budzi wyboér
ankiety jako formy zbierania danych na potrzeby prac z zakresu finanséw.

Podsumowujac rozwazania nalezy stwierdzi¢, iz bardzo trudno jest dokona¢ jednoznacznej
oceny ksigzki T. Martyniuk. Zjednej strony, ksigzka ta stara sie wypetni¢ luke na rynku wydawni-
czym w zakresie pozycji opisujacych problematyke amortyzacji. Niewatpliwie, wiele zagadnienri
z tego zakresu zostato oméwionych w spos6b mozliwie petny. Z drugiej strony w pewnych wczesniej
wymienionych kwestiach ksigzka pozostawia poczucie niedosytu.

W zwigzku z powyzszym, trudno jest wyraznie okresli¢ adresata recenzowanej pracy. We
wstepie ksigzki mozna znalez¢ zdanie, iz polityka amortyzacyjna jest niedoceniana zaréwno przez
praktyke gospodarczgjak i teorie. Wydaje sig, ze w ten oto posredni sposéb, autorka kieruje swojag
ksiazke zaréwno do teoretykow jak i praktykéw zycia gospodarczego. Moim zdaniem nie jest to
z pewnoscig poradnik dla praktykéw gospodarczych, gdyz zbyt ptytko odnosi sie do rozwigzan
systemowych obowigzujacych w tym zakresie, jakkolwiek nie jest to podrecznik akademicki, ktory
w bardziej dogtebny i przystepny sposéb powinien opisywac i analizowa¢ powyzsze zagadnienia.

Uwazam, ze przedstawione w recenzji uwagi, niekiedy dyskusyjne, nie przekreslaja faktu, ze
recenzowana praca jest pozycjg wartosciowa. Powinna ona trafi¢ do rak tych wszystkich, ktérzy
zajmuja sie problematyka amortyzacji. Stanowi¢ dla nich bedzie niewatpliwie interesujaca i pozy-
teczng lekture.
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